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BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 67° Leildo de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M
Joagaba - SC 2.365,00 2.340,00 593,48 24.000
Rondonépolis - MT 2.285,93 2.260,93 573,63 54.000
Ji-Paran4 - RO 2.425,00 2.400,00 608,53 500
Canoas - RS 2.382,86 2.357,86 597,96 53.722
Formosa - GO 2.420,56 2.395,56 607,42 25.000
Cuiaba - MT 2.349,00 2.324,00 589,46 2.000
Campo Verde - MT 2.274,84 2.249,84 570,85 18.000
Camargo - RS 2.288,67 2.263,67 574,32 18.000
Nova Marilandia - MT 2.285,84 2.260,84 573,61 16.000
Muitos Capdes - RS 2.345,00 2.320,00 588,46 15.000
Orlandia - SP 2.521,51 2.496,51 632,75 1.290
Marialva - PR 2.322,80 2.297,80 582,89 48.000
Passo Fundo - RS 2.276,73 2.251,73 571,32 48.000
Rondonépolis - MT 2.237,40 2.212,40 561,46 2.000
ljui - RS 2.335,00 2.310,00 585,95 22.000
Ipameri - GO 2.410,62 2.385,62 604,92 29.670
S&o Simé&o - GO 2.389,53 2.364,53 599,63 32.000
Sorriso - MT 2.269,52 2.244,52 569,52 17.000
Trés Lagoas - MS 2.362,72 2.337,72 592,90 40.535
Volta Redonda - RJ 2.405,00 2.380,00 603,51 5.965
Rondonépolis - MT 2.294,48 2.269,48 575,78 51.000
Varzea Grande - MT 2.300,00 2.275,00 577,16 500
Rio Brilhante - MS 2.350,58 2.325,58 589,86 18.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.288,00 2.263,00 574,15 25.359
Anépolis - GO 2.428,45 2.403,45 609,40 57.978
Porto Nacional - TO 2.478,00 2.453,00 621,83 18.000
Lins - SP 2.389,48 2.364,48 599,62 26.000
Pameiras de Goias - GO 2.414,49 2.389,49 605,89 4.500
Iraquara - BA 2.485,57 2.460,57 623,73 46.624
Veran6polis-RS 2.277,83 2.252,83 571,60 45.000
Erechin-RS 2.301,22 2.276,22 577,47 36.000
Porto Real - RJ 2.360,70 2.335,70 592,40 21.000
Candeias - BA 2.586,59 2.561,59 649,08 22.500
Montes Claros - MG 2.486,11 2.461,11 623,87 20.000
Lapa - PR 2.332,18 2.307,18 585,24 61.780
ljui - RS 2.367,77 2.342,77 594,17 26.000
Sumaré- SP 2.420,00 2.395,00 607,28 800
Preco Médio Praticado nos Leilées de Biodiesel em R$/m?3 - Fonte: ANP
67 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.32891
66 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.287,06
65 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.33331
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.650,00 2.750,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 2.550,00 2.650,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 2.850,00 2.900,00
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 2.950,00 3.000,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 2.970,00 3.030,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.320,00 2.420,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 2.620,00 2.720,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,9850 4,0140 3,9760 3,9990 1,11
Euro/US$ 1,1210 1,1220 1,1210 1,1220 -0,08
US$/Yuan (China) 7,0578 7,0613 7,0578 7,0613 -0,04

¢ safras

mercado

N° 2003 13/ agosto / 2019

OLEO - O mercado interno de 6leo de soja teve um inicio de semana com
industrias e refinarias se preparando para o 682 leildo de biodiesel, com isto
o mercado de dleo de soja acabou ficando muito travado durante a semana.
Com a falta de oferta por parte das industrias durante a semana, a alta dos
precos no mercado de lotes permaneceu nominal na maior parte do pais.

Novamente os contratos de dleo de soja contaram com grande volatilidade
no inicio da semana, como demonstrado no grafico ao lado. O suporte veio
da alta da soja e da forte alta do petrdleo no dia. O contrato agosto/19 de
6leo de soja encerrou a sessdo cotada a 29,64 centavos de ddlar, alta de
0,44%.

PETROLEO: Corte na oferta de petréleo sustenta Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petrdleo terminaram a segunda-feira em
alta, ap6s um pregdo volatil, refletindo os esforgos renovados de paises
produtores para cortar a oferta global da commodity e apoiar os pregos.

O ministro de energia do Kuwait, Khaled al Fadhel, disse estar inteiramente
comprometido com o acordo da Organizagdo dos Paises Exportadores de
Petrdleo (Opep) e aliados, de retirar 1,2 milhdo de barris por dia (bpd) do
mercado até 31 de margo de 2020. Ele disse ainda estar otimista com o
crescimento da demanda global de petrdleo.

Além disso, a Arabia Saudita, lider de fato da Opep, sinalizou que vai apoiar
os pregos do petrdleo, ao anunciar que a petrolifera estatal Saudi Aramco
esta pronta para realizar sua oferta publica inicial de agdes (IPO, na sigla em
inglés).

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega
para setembro subiu 0,79%, cotado a USS 54,93 o barril. J4 o preco do
contrato do Brent negociado na plataforma ICE com entrega para outubro
avancou 0,07%, cotado a US$ 58,57 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 29,64 29,36 29,36 29,36 0,44 29,51
Maio/18 29,66 29,78 29,19 29,59 0,27 29,58,
Junho/18 29,79 29,90 29,33 29,69 0,30 29,70
Agosto/18 30,05 30,18 29,57 29,95 0,33 29,95
Outubro/18 30,27 30,39 29,80 30,20 0,36 30,16
Novembro/18 30,54 30,62 30,05 30,40 0,42 30,41
Dezembro/18 30,86 30,95 30,39 30,66 0,42 30,73
Janeiro/18 3B 319 30,66 30,72 0,38 3101
Margo/18 31,24 3L 30,84 30,84 0,51 31,08
SPISP ¢c/12% CIF R$ 2.650,00 R$ 2.750,00 3,77
SP/ISP ¢/7% CIF R$ 2.550,00 R$ 2.650,00 3,92
BA/LEM Dif. R$ 2.850,00 R$ 2.900,00 1,75
MG/Uberl. c/18% R$ 2.950,00 R$ 3.000,00 1,69
PR/Maringa ¢/12% R$ 2.970,00 R$ 3.030,00 2,02
RS/Passo Fundo R$ 2.320,00 R$ 2.420,00 4,31
RS/POA c/12% R$ 2.620,00 R$ 2.720,00 3,82
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol NP 2003 B/ agosto / 200
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*12/08/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1 ano O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira de pregos firmes e até mesmo

RS RS us$ RS RS RS levemente mais altos em algumas das regides produtoras do pais. Atualmente o

S&o Paulo mercado comega a se desenvolver dentro de um padrdo muito peculiar de fundamentos,
Anidro Combustivel que podem vir a formar um sélido suporte a novos ganhos sobre as negociagdes de
Ribeirdo Preto 2,04 2,08 0,5119 2,030 2,01 1,70 hidratado [e em segundo plano, do anidro] nas préximas semanas. Primeiramente temos
Aragatuba 2,02 2,05 0,5069 2,010 1,99 1,68 um cendrio de redugdo sazonal na oferta da safra 2019/20 por parte do Centro-Sul do
Paulinia 2,10 2,13 0,5270 2,090 2,07 1,76 Brasil.
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICIS) Ja era amplamente esperado uma redugdo no fluxo de moagem do Centro-Sul entre a
Ribeirdo Preto 1,89 1,90 0,4748 1,866 1,79 1,52
Aracatuba 1,88 1,90 04726 1,857 1,76 1,50 segunda quinzena de julho e a primeira de agosto. Este € um movimento sazonal e
Paulinia 1,93 1,95 0,4836 1,927 1,84 1,58 naturalmente esperado. A questdo é que houveram recentes incidéncias de geadas na
Parana ( com impostos) primeira semana de julho que acabou provocando uma quebra inicial de 2 milhdes de
Anidro 2,04 2,06 0,5119 2,030 2,01 1,70 toneladas na oferta de cana. Além disto temos a manutengdo do padrdo de demanda
Hidratado 2,10 2,12 0,5270 2,100 2,10 1,73 média mensal entre 1,90 a 1,80 bilhdo de litros somente de hidratado no Brasil. Logo
*PVU - Posto Veiculo Usina temos um cendrio de queda na oferta e de manutengdo da demanda de etanol em

patamares elevados o que deve fundamentar a sustentagdo e gradual ampliagdo dos
pregos mais a frente, com minimas as chances de quedas mais pronunciadas.
Pelo lado da arbitragem frente ao agticar de Nova York temos dois vetores de alta que

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 05/08 e 09/08

atual US:! 1Sem var. 1més 1ano . . . P . . P
S30 Paulo 3 (RS) (RS) impulsionam o crescimento dos prémios de arbitragem do biocombustivel frente a
Hidratado Combustivel [1] 17441 04414 17253 1,09 16507 13887 commodity de referéncia internacional. O primeiro deles foi a leve valorizagdo do
Anidro Combustivel [2] 1,9454  0,4923 1,8092 2,43 1,8487 1,5889 hidratado no mercado fisico, seguido pela forte queda nas cotagdes do aglcar bruto de
Outros Fins Hidratado 1,7796  0,4504 1,7456 1,95 1,6795 1,4231 Nova York. Porem, assim como o agucar caiu forte, impactando positivamente o nivel de
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,54% arbitragem, o real também acabou se desvalorizando, neutralizando a alta dos pregos do
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS$) etanol quando convertidos em centavos de délar por libra peso. Com isto, podemos ter
Paulinea/SP 1.820,50 1.814,50  1.792,50 0,33 1.707,00 _1462,50 até um nivel de crescimento da arbitragem no decorrer da segunda-feira, mas limitado e
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) ainda longe do padrdo dos 28%.
COMPRA _ VENDA _ COMPRA _ VENDA | Rio Grande Neste contexto, durante a segunda-feira, em Ribeirdo Preto, o hidratado teve alta de
|Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 0,47% saindo de RS 2,14 para R$ 2,15 o litro, com usinas tentando jogar os precos para o
Anidro Combustivel 2,23 2,28  Anidro 2,23 2,25 Anidro . . . . . .
. . ) nivel de RS R$ 2,18. Na outra ponta anidro ficou estdvel em RS 2,04 o litro. Usinas
Hidratado Combustivel 2,00 2,03 Hidratado 2,25 2,27 2,40 . .
= ) tentam elevar para a faixa de RS 2,07 a RS 2,08 mas sem contra partida das
Pernambuco Maranhdo Hidratado o , . ! ) L,
Anidro Combustivel 230 235  Anidro 240 245 220 distribuidoras. No Parana pregos ainda firmes em RS 2,10 o litro. Em Goids, vendas para
Hidratado Combustivel 223 228  Hidratado 223 226 fora do estado e com embarques a Minas Gerais e S3o Paulo estavel a RS 2,10 o litro,
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE sendo para o Nordeste um pouco mais elevado, em R$ 2,12 o litro. Anidro para fora do
1,93 1,95 2,20 2,10 2,12 estado em baixa de 0,51% saindo de RS 1,96 para RS 1,95.
iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL Em Minas Gerais hidratado em alta de 0,47% saindo de RS 2,11 para RS 2,12 o litro
(em litros com imp exceto ICMS - PVU) : Abril (hidratato) janeiro (anidro) | Alagoas: Abril mas com localidades mais distantes chegando ao nivel de R$ 2,20 o litro. Na regido do
Alagoas atual us$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (US$) Tridngulo Mineiro hidratado firme em R$ 2,12 o litro. Em Paulinia indicagdo firme para o
Anidro Combustivel 2,0214  0,5192 2,0261  -0,23 - - hidratado a R$ 2,19 o litro, s6 que para distribuidoras emergentes. No Mato Grosso do
Hidratado Combustivel 1,7464  0,4696 17191 159 1,8362 0,5408 Sul hidratado em alta de 1,00% saindo de RS 2,00, para RS 2,02 com usinas locais
Pernambuco tentando ainda negociar a R$ 2,05, mas com distribuidoras entrando nas negociagdes
Anidro Combustivel 2,0296 0,5414 2,0500 -1,00 - - apenas a RS 2,00
Hidratado Combustivel 2,0349  0,5227 1,9646 3,58 1,8436 0,543 p o

No mercado de indicagdo de pregos para o final do més a segunda-feira foi marcada

por forte volatilidade. Final de agosto em alta de 0,52% saindo de RS 2,16 para RS 2,17 o

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Fevereiro litro. Final de setembro estavel em RS 2,16 o litro. Final de outubro em baixa de 0,26%
S30 Paulo atual Uss Ant  Var(%) 1ano(R$) 1ano (USS) saindo de RS 2,18 para RS 2,17 o litro. Final de novembro inalterado em R$ 2,19 o litro.
Hidratado Combustivel 1,6771  0,4513 1,6056 4,45 1,8522 0,5717 Final de dezembro em queda de 1,01% saindo de RS 2,22 para RS 2,20 o litro. Final de
Anidro Combustivel 1,8118 0,4875 1,8566 -2,41 2,0509 0,633 janeiro com queda de 0,95% saindo de RS 2,23 para RS 2,21 o litro. Fim de fevereiro de
Anidro Outros Fins 1,7760  0,4779 1,8477 -3,88 2,0249 0,625 2020 em baixa de 1,88% saindo de RS 2,27 para RS 2,22 o litro, enquanto que final de
Hidratado Outros Fins 16886 0,4226 1,6300 3,60 18821 0,581 margo e final de maio de 2020 também igualmente firmes na faixa de R$ 2,14 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

Indica¢bes de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado 2,28
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0400 2,1500
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9091 1,7611
Etanol H/A (2) - 1,8274
Conversdo (VHP) (a) 57,04 56,98 2,13 2,1‘4-
PrecoAgucar VHP(b) 55,65 55,65 214
Diferenca (a/b) 2,51% 2,40% 2,08
Conversao (Branco) 57,27 57,21
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro 2'03ag0/19 @19 out/19  nov/19  dez/19  janj20  fev/20 mar/20  abr/20  maif2
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) —e—gatual —s—anterior —4- 1Semana 1 Més

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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