Informativo Diario

BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 68° Leildo de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M
Joagaba - SC 2.880,94 2.855,94 685,29 24.000
Rondonépolis - MT 2.838,64 2.813,64 675,22 60.000
Ji-Paran4 - RO 2.739,00 2.714,00 651,52 2.500
Canoas - RS 2.820,51 2.795,51 670,91 67.000
Formosa - GO 2.949,03 2.924,03 701,48 27.000
Cuiaba - MT 2.801,40 2.776,40 666,37 2.976
Campo Verde - MT 2.828,15 2.803,15 672,73 18.000
Camargo - RS 2.806,05 2.781,05 667,47 22.000
Nova Marilandia - MT 2.846,43 2.821,43 677,08 17.500
Muitos Capdes - RS 2.831,02 2.806,02 673,41 16.500
Orlandia - SP 2.985,00 2.960,00 710,04 12.000
Marialva - PR 2.830,88 2.805,88 673,38 69.000
Passo Fundo - RS 2.807,39 2.782,39 667,79 48.000
Rondondpolis - MT 2.813,18 2.788,18 669,17 4.000
ljui - RS 2.847,88 2.822,88 677,42 25.000
Ipameri - GO 2.963,47 2.938,47 704,92 32.000
S&o Simé&o - GO 2.961,60 2.936,60 704,47 30.000
Sorriso - MT 2.834,45 2.809,45 674,23 17.000
Trés Lagoas - MS 2.888,10 2.863,10 686,99 42.000
Volta Redonda - RJ 3.009,03 2.984,03 715,75 6.500
Rondonépolis - MT 2.835,39 2.810,39 674,45 51.000
Varzea Grande - MT 2.835,00 2.810,00 674,36 1.080
Rio Brilhante - MS 2.850,58 2.825,58 678,06 24.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.849,63 2.824,63 677,84 33.000
Anépolis - GO 2.941,24 2.916,24 699,63 76.000
Porto Nacional - TO 3.072,40 3.047,40 730,83 20.000
Lins - SP 2.943,73 2.918,73 700,22 27.000
Pameiras de Goias - GO 2.949,42 2.924,42 701,57 7.000
Iraquara - BA 3.068,96 3.043,96 730,01 46.000
Veran6polis-RS 2.777,43 2.752,43 660,66 62.000
Erechin-RS 2.829,12 2.804,12 672,96 36.000
Porto Real - RJ 2.890,43 2.865,43 687,54 24.000
Candeias - BA 3.053,29 3.028,29 726,28 36.000
Montes Claros - MG 2.988,50 2.963,75 710,87 23.500
Lapa - PR 2.874,82 2.849,82 683,83 59.000
ljui - RS 2.822,81 2.797,81 671,46 30.000
Nova Mutum - MT 2.842,26 2.817,26 676,08 29.820
Preco Médio Praticado nos Leilées de Biodiesel em R$/m?3 - Fonte: ANP
68 ° Leilao Complementar - Preco Médio : R$  3.234,34
68 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.856,88
67 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.32891
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.480,00 3.600,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 3.280,00 3.380,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.300,00 3.350,00
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.100,00 3.200,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 3.440,00 3.500,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 3.000,00 3.100,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 3.300,00 3.400,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 4,2040 4,2060 4,1850 4,2000 -0,07
Euro/US$ 1,1088 1,1088 1,1080 1,1080 0,07
US$/Yuan (China) 7,0489 7,0609 7,0489 7,0609 -0,16
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OLEO - Com o 702 Leildo de Biodiesel ocorrendo nesta semana, as ofertas de dleo
de soja no mercado doméstico de lotes ficam muito restritas as pequenas
indUstrias que ndo participam destes leildes. Com isso os pregos permanecem
muito elevados e dificultam a realizagdo de negdcios neste periodo. Nos leiles, o
maior volume de negdcios era esperado para ocorrer ainda na quarta-feira.

Apds trés sessdes seguidas de quedas na CBOT, os contratos de 6leo de soja
contaram com leve alta na quarta-feira suportados pela forte alta no complexo
soja e 6leo de palma. O contrato dezembro/19 de 6leo de soja encerrou a sessdo
cotado a 30,27 centavos de ddlar, alta de 0,93%.

PETROLEO: Estoques e cortes da OPEP sustentam Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam a quarta-feira em forte alta,
apoiados na combinagdo de queda maior do que a esperada dos estoques da
commodity nos Estados Unidos e pela expectativa de ampliacdo de cortes de
produgdo da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) e de seus
aliados.

De acordo com dados do Departamento de Energia norte-americano, as reservas
de petréleo do pais recuaram em 4,9 milhdes de barris na semana encerrada em 29
de novembro. O mercado esperava redugdo bem menor, de 1,5 milhdo de barris.
Na contramdo, os estoques de gasolina e de outros derivados subiram bem mais
que o projetado.

Do lado da Opep, o ministro do Petréleo do Iraque, Thamir Ghadhban, disse a
repdrteres em Viena que seu pais e outras nagdes apoiardo a ampliagdo dos atuais
cortes de produgdo - de 1,2 milhdo de barris por dia (bpd) - em 400 mil barris para
1,6 milhdo de bpd em uma tentativa do cartel de aumentar os pregos da
commodity.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega
para janeiro de 2020 subiu 4,15%, cotado a US$ 58,43 o barril. J4 o prego do
contrato do Brent negociado na plataforma ICE com entrega para fevereiro
avangou 3,58%, cotado a USS 63,00 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 30,27 30,32 29,99 30,00 0,93 29,99
Maio/18 30,47 30,53 30,55 30,27 0,92 30,19
Junho/18 30,76 30,81 30,45 30,57 0,88 30,49
Agosto/18 310 RINK] 30,82 30,90 0,90 30,82
Outubro/18 3141 3145 315 3122 0,80 3116
Novembro/18 3152 3155 31,28 3129 0,79 3127
Dezembro/18 3161 3160 3138 3138 0,76 3137
Janeiro/18 3164 3167 3142 3142 0,73 314
Margo/18 31,80 3183 3156 3160 0,85 3153
SPISP ¢c/12% CIF R$ 3.480,00 R$ 3.600,00 3,45
SP/ISP ¢/7% CIF R$ 3.280,00 R$ 3.380,00 3,05
BA/LEM Dif. R$ 3.300,00 R$ 3.350,00 1,52
MG/Uberl. c/18% R$ 3.100,00 R$ 3.200,00 3,23
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.440,00 R$ 3.500,00 1,74
RS/Passo Fundo R$ 3.000,00 R$ 3.100,00 3,33
RS/POA c/12% R$ 3.300,00 R$ 3.400,00 3,03
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*04/12/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,30 2,34 0,5471 2,25 2,18 2,00
Aragatuba 2,28 2,31 0,5423 2,23 2,16 1,98
Paulinia 2,36 2,39 0,5614 2,31 2,24 2,06
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,16 2,17 0,5128 2,07 2,00 1,80
Aragatuba 2,13 2,15 0,5066 2,00 2,00 1,80
Paulinia 2,20 2,22 0,5233 2,10 2,04 1,85
Parana ( com impostos)
Anidro 2,30 2,32 0,5471 2,25 2,18 2,00
Hidratado 2,45 2,47 0,5828 2,36 2,26 2,05

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 25/11 e 29/11

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,9611 0,4633 1,9064 2,87 1,8221 1,6229
Anidro Combustivel [2] 2,1470 0,5073 2,096 2,43 1,9870 1,7700
Outros Fins Hidratado 1,9633 0,4639 1,9061 3,00 1,8415 1,6420
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 9,48%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/sP 2.077,00 2.076,50  2.051,00 0,02 1.941,00 17485

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,30 2,32 Anidro
Hidratado Combustivel 1,94 1,97 Hidratado 1,95 1,97 2,28
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,31 2,36 1,96
Hidratado Combustivel 1,96 2,01 Hidratado 2,13 2,16
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,30 2,00 2,54 2,40 2,42

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [novembro]; Pernambuco: [novembro]

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,0785  0,5042 2,0114 334 1,6796 0,5147
Hidratado Combustivel 1,6060 0,3896 1,6387 -2,00 1,584 0,4207
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0927 0,5076 2,0380 2,68 1,6915 0,5183
Hidratado Combustivel 1,5899  0,3857 1,6365  -2,85 1,5784 0,4192

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Setembro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,7146  0,4159 1,7291 -0,84 1,4579 0,3804
Anidro Combustivel 1,8654 0,4524 1,9064 -2,15 1,6323 0,4259
Anidro Outros Fins 1,9114 0,4636 1,9508 -2,02 1,7177 0,4482
Hidratado Outros Fins 1,7320  0,4201 1,7611 -1,65 1,4731 0,3844

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3000 2,4500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,1691 2,0251
Etanol H/A (2) - 2,1014
Conversdo (VHP) (a) 64,81 65,53
PrecoAgucar VHP(b) 67,62 67,62
Diferenca (a/b) -4,16% -3,10%
Conversao (Branco) 65,07 65,79

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos de
estdveis a mais altos sobre as principais regides produtoras de cana do Centro-Sul
onde a colheita segue praticamente paralisada na fase final da safra atual com
muitas usinas ja tento encerrado as suas atividades. Neste contexto, criou-se um
cendrio em que a forte demanda por etanol acaba encontrando uma oferta
limitada tanto pela sazonalidade do periodo quanto pela questdo climatica do
forte volume de chuvas incidentes sobre os canaviais desde a quarta semana de
outubro.

Os modelos climaticos mais recentes apontam precipitagdes do centro, oeste
e norte de Sdo Paulo na faixa de 60 mm para a quarta-feira com o norte do Parand
tendo incidéncia de 130 mm no oeste e norte do estado. Na quinta a maior parte
do estado de Sdo Paulo também encontra faixas de chuvas em 60 mm, com a
fronteira com o Parand atingindo também 130 mm. Na sexta-feira areas de 60 mm
de chuvas sdo vistas apenas na porgdo extremo norte de Sdo Paulo com volumes
de 30 mm se prolongando sobre a totalidade do Centro-Sul no sdbado e domingo.
Pelo lado da arbitragem do hidratado frente ao agucar de Nova York temos
novamente sinais de neutralizagdo de forgas entre os vetores que compdem o
calculo dos prémios do hidratado sobre o agucar. De um lado temos ganhos
moderados nas negociagdes do biocombustivel no mercado fisico, que sdo
ampliados com o recente movimento de valorizagdo do real frente ao ddlar. Por
outro, temos uma forte reagdo do agticar em Nova York que acaba jogando contra
estes dois vetores de alta sobre a vantagem nas negociagdes do hidratado. Ainda
assim, a faixa de prémios de 20% deve ser mantida sobre o etanol no mercado
fisico.

Neste contexto o hidratado, durante a quarta-feira, em Ribeirdo Preto, se
manteve firme em RS 2,45 o litro, com usinas tentando vender a RS 2,47. O anidro
se manteve firme em RS 2,30 o litro com usinas tentando vender a RS 2,38 o litro.
No Parana hidratado com alta de 1,24% saindo de RS 2,42 para RS 2,45 o litro com
usinas tendendo vender a RS 2,47. Em Goids, vendas de hidratado para fora do
estado, com embarques a Minas Gerais e S3o Paulo firmes a RS 2,40 o litro, com
usinas tentando elevar os precos para RS 2,43 o litro. Embarques ao Nordeste
estdveis a RS 2,42 o litro. Hidratado para dentro do estado em alta de 0,40%
saindo de R$ 2,53 para RS 2,54 o litro com usinas tentando vender a RS 2,57 o
litro.

Anidro para fora do estado ainda sem referéncia atual, com a ultima
indicacdo disponivel em R$ 2,00 o litro, enquanto que, para dentro do estado
firme a RS 2,30 o litro com usinas tentando vender a RS 2,34 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 2,43 o litro com usinas tentando elevar os precos para
RS 2,45 e distribuidoras tentando baixar para RS 2,41 o litro. No Mato Grosso do
Sul hidratado estavel a RS 2,40 o litro com usinas tentando elevar a RS 2,42 o litro.

No mercado de indicagdo de precos para o final do més a quarta-feira foi de
pregos acentuadamente mais baixos. Final de dezembro em queda de 1,42%
saindo de RS 2,47 para RS 2,44 o litro. Final de janeiro em baixa de 8,67% saindo
de RS 2,47 para RS 2,26 o litro. Final de fevereiro em baixa de 3,16% saindo de RS
2,26 para RS 2,19 o litro, final de margo em baixa de 2,11% saindo de RS 2,19 para
RS 2,14 o litro.

IndicagGes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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