Informativo Diario

BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 68° Leildo de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M
Joagaba - SC 2.880,94 2.855,94 694,87 24.000
Rondondpolis - MT 2.838,64 2.813,64 684,67 60.000
Ji-Paran4 - RO 2.739,00 2.714,00 660,64 2.500
Canoas - RS 2.820,51 2.795,51 680,30 67.000
Formosa - GO 2.949,03 2.924,03 711,30 27.000
Cuiaba - MT 2.801,40 2.776,40 675,69 2.976
Campo Verde - MT 2.828,15 2.803,15 682,14 18.000
Camargo - RS 2.806,05 2.781,05 676,81 22.000
Nova Marilandia - MT 2.846,43 2.821,43 686,55 17.500
Muitos Capdes - RS 2.831,02 2.806,02 682,83 16.500
Orlandia - SP 2.985,00 2.960,00 719,97 12.000
Mariaha - PR 2.830,88 2.805,88 682,80 69.000
Passo Fundo - RS 2.807,39 2.782,39 677,13 48.000
Rondondpolis - MT 2.813,18 2.788,18 678,53 4.000
ljui - RS 2.847,88 2.822,88 686,90 25.000
Ipameri - GO 2.963,47 2.938,47 714,78 32.000
S&o Simé&o - GO 2.961,60 2.936,60 714,33 30.000
Sorriso - MT 2.834,45 2.809,45 683,66 17.000
Trés Lagoas - MS 2.888,10 2.863,10 696,60 42.000
Volta Redonda - RJ 3.009,03 2.984,03 725,77 6.500
Rondonépolis - MT 2.835,39 2.810,39 683,89 51.000
Varzea Grande - MT 2.835,00 2.810,00 683,79 1.080
Rio Brilhante - MS 2.850,58 2.825,58 687,55 24.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.849,63 2.824,63 687,32 33.000
Anépolis - GO 2.941,24 2.916,24 709,42 76.000
Porto Nacional - TO 3.072,40 3.047,40 741,05 20.000
Lins - SP 2.943,73 2.918,73 710,02 27.000
Pameiras de Goias - GO 2.949,42 2.924,42 711,39 7.000
Iraquara - BA 3.068,96 3.043,96 740,22 46.000
Verandpolis-RS 2.777,43 2.752,43 669,91 62.000
Erechin-RS 2.829,12 2.804,12 682,37 36.000
Porto Real - RJ 2.890,43 2.865,43 697,16 24.000
Candeias - BA 3.053,29 3.028,29 736,44 36.000
Montes Claros - MG 2.988,50 2.963,75 720,82 23.500
Lapa - PR 2.874,82 2.849,82 693,40 59.000
ljui - RS 2.822,81 2.797,81 680,85 30.000
Nova Mutum - MT 2.842,26 2.817,26 685,54 29.820
68 ° Leilao Complementar - Preco Médio : R$  3.234,34
68 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.856,88
67 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.32891
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.480,00 3.600,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 3.280,00 3.380,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.300,00 3.350,00
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.100,00 3.200,00
OLEO SOJA-FOB- AV- MARINGA- PR- R$/t 3.440,00 3.500,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 3.000,00 3.100,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 3.300,00 3.400,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO- FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 4,1460 4,1940 4,1410 4,1790 -1,02
Euro/US$ 1,1048 1,1091 1,1048 1,1091 -0,38
US$/Yuan (China) 7,0348 7,0445 7,0348 7,0445 -0,13
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OLEO — Na primeira rodada de compras do 702 Leildo de Biodiesel (L70) foram
arrematados praticamente 1 milhdo de m* de biodiesel. Para conseguir fechar a
aquisicdo desse volume todo o processo demorou cerca de 20h horas. No mercado
de lotes, durante a sexta-feira, as negocia¢Bes seguiram totalmente travadas em
praticamente todo o pais. Com negdcios pontuais ocorrendo apenas para
necessidades urgentes de algumas industrias de proteina animal.

Os contratos de 6leo de soja tiveram leve alta nesta sexta-feira. O suporte veio da
forte alta dos contratos de dleo de palma e da recuperagdo do complexo soja na
CBOT. O contrato dezembro/19 de 6leo de soja encerrou a sessdo cotado a 31,01
centavos de délar, alta de 2,37%.

PETROLEO: Indefinigdes com OPEP sustentam Brent e WTI

O prego do contrato futuro de petrdleo tipo WTI fechou a sessdo em alta, apoiado
no acordo revisado da Opep e de seus aliados, que prevé o corte extra de 500 mil
barris por dia (bpd) da produgdo no primeiro trimestre de 2020. Na semana, os
futuros acumularam fortes ganhos.

De janeiro a margo, a Arabia Saudita reduzird a prépria produgdo em 400 mil barris
por dia (bpd), enquanto a Opep e os paises aliados fardo uma redugdo de 500 mil
bpd. Com isso, o corte em relagdo a produgdo observada em outubro de 2018,
usada como referéncia no acordo, aumentara de 1,2 milhdo bpd para 2,1 milhdes
bpd.

A Opep também pretende aumentar a adesdo dos membros do cartel a meta de
produgdo, forcando esses do grupo a respeitarem integralmente o corte na
producdo. Na pratica, alguns paises ainda estavam produzindo mais do que
deveriam.

De acordo com o ministro da Energia da Russia, Alexander Novak, os cortes mais
profundos s6 serdo adotados se os membros cumprirem sua cota de produgdo
atual.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega
para janeiro de 2020 subiu 1,32%, cotado a US$ 59,20 o barril, encerrando a
semana com alta de 7,20%.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 3101 30,94 30,61 30,70 2,37 30,29
Maio/18 31,22 31,30 30,49 30,53 2,36 30,50
Junho/18 3150 3157 30,79 30,83 2,30 30,79
Agosto/18 3182 3189 31 3116 2,24 32
Outubro/18 2,3 32,20 3144 3147 2,22 3143
Novembro/18 32,23 32,30 31,62 3162 2,25 3152
Dezembro/18 32,31 32,37 3174 3174 221 3164
Janeiro/18 32,35 32,39 3166 3173 2,21 31,65
Margo/18 32,48 32,53 31,80 3182 2,10 3179
SPISP ¢c/12% CIF R$ 3.480,00 R$ 3.600,00 3,45
SP/ISP ¢/7% CIF R$ 3.280,00 R$ 3.380,00 3,05
BA/LEM Dif. R$ 3.300,00 R$ 3.350,00 1,52
MG/Uberl. c/18% R$ 3.100,00 R$ 3.200,00 3,23
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.440,00 R$ 3.500,00 1,74
RS/Passo Fundo R$ 3.000,00 R$ 3.100,00 3,33
RS/POA c/12% R$ 3.300,00 R$ 3.400,00 3,03
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

BIOENERGIA

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/12/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,35 2,39 0,5668 2,25 2,18 2,00
Aragatuba 2,33 2,36 0,5620 2,23 2,16 1,98
Paulinia 2,41 2,44 0,5813 2,31 2,24 2,06
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,16 2,17 0,5200 2,07 2,00 1,80
Aragatuba 2,13 2,15 0,5137 2,00 2,00 1,80
Paulinia 2,20 2,22 0,5306 2,10 2,04 1,85
Parana ( com impostos)
Anidro 2,35 2,37 0,5668 2,25 2,18 2,00
Hidratado 2,45 2,47 0,5909 2,36 2,26 2,05

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 25/11 e 29/11

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,9611 0,4633 1,9064 2,87 1,8221 1,6229
Anidro Combustivel [2] 2,1470 0,5073 2,096 2,43 1,9870 1,7700
Outros Fins Hidratado 1,9633 0,4639 1,9061 3,00 1,8415 1,6420
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 9,48%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/sP 2.073,50 2.073,50  2.051,00 0,00 1.941,00 17485

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,30 2,32 Anidro
Hidratado Combustivel 1,94 1,97 Hidratado 1,95 1,97 2,28
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,31 2,36 1,96
Hidratado Combustivel 1,96 2,01 Hidratado 2,13 2,16
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,30 2,00 2,56 2,40 2,42

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [novembro]; Pernambuco: [novembro]

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,0785  0,5042 2,0114 334 1,6796 0,5147
Hidratado Combustivel 1,6060 0,3896 1,6387 -2,00 1,584 0,4207
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0927 0,5076 2,0380 2,68 1,6915 0,5183
Hidratado Combustivel 1,5899  0,3857 1,6365  -2,85 1,5784 0,4192

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Setembro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,7146  0,4159 1,7291 -0,84 1,4579 0,3804
Anidro Combustivel 1,8654 0,4524 1,9064 -2,15 1,6323 0,4259
Anidro Outros Fins 1,9114 0,4636 1,9508 -2,02 1,7177 0,4482
Hidratado Outros Fins 1,7320  0,4201 1,7611 -1,65 1,4731 0,3844

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3500 2,4500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,2191 2,0251
Etanol H/A (2) - 2,1014
Conversdo (VHP) (a) 66,31 65,53
PrecoAgucar VHP(b) 67,30 67,30
Diferenca (a/b) -1,48% -2,64%
Conversao (Branco) 66,57 65,79

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por pregos
praticamente estdveis em todas as regides produtoras de cana do Centro-Sul. A
finalizagdo da semana conduziu o mercado a uma gradual redugdo no fluxo de
atividade negociadora no curto prazo. Além disto também foi possivel observar uma
redugdo no volume de chuvas que incidem sobre as regides produtoras de cana do
Centro-Sul. Porém a trégua nas chuvas deve durar somente da sexta ao domingo,
sendo que ja na segunda e na terga-feira os modelos climaticos do Noaa e do
Accuweather apontam novas faixas de precipitagdes ao redor de 60 mm em todo o
estado de Sdo Paulo, atingindo também partes do norte do Parang, sul de Minas e
oeste do Mato Grosso do Sul onde, até mesmo, novas faixas localizadas de chuvas de
130 mm poderdo ser vistas.

Na prética todos sabem que a safra na regido ja esta praticamente encerrada e
que, no fundo, o reforgo das chuvas apenas reafirma um quadro de forte redugdo na
disponibilidade de oferta de cana que ja se observava desde o inicio de novembro.
Porém, ainda é importante afirmar que nem mesmo alguma produgdo residual de
etanol novo no fim de safra esta garantido, visto a forte permanéncia das chuvas
sobre as regides produtoras de cana, tento a segunda semana de dezembro
perspectivas de ser um cenario de mercado e de clima semelhante ao que fora visto
na primeira semana do més.

Pelo lado da arbitragem do hidratado frente ao aglcar de Nova York a sexta-
feira deve ser de nova pressdo negativa sobre a vantagem nas negociagdes do
hidratado. Isto porque temos um quadro de estabilidade nos pregos de negociagdo
do biocombustivel no mercado fisico que, embora “amparado” pela leve valorizagdo
do real frente ao ddlar, acaba sendo facilmente neutralizando pelos fortes ganhos do
atual contrato driver Margo/20 em Nova York. Logo a faixa atual de 18% deve ser
deixada para tras dando lugar a prémios de arbitragem de 15% ao longo da segunda
semana de dezembro, deixando bem para trds os niveis de 18% a 20% vistos na
virada de novembro para dezembro.

Neste contexto o hidratado, durante a sexta-feira, em Ribeirdo Preto, se
manteve firme em RS 2,45 o litro, com usinas tentando vender a RS 2,48. O anidro se
manteve firme na mais nova faixa de R$ 2,35 o litro com usinas tentando vender a RS
2,36 o litro. No Parand hidratado estavel a RS 2,45 o litro com usinas tendendo
vender a RS 2,47. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado, com
embarques a Minas Gerais e S3o Paulo firmes a RS 2,40 o litro, com usinas tentando
elevar os pregos para RS 2,45 o litro. Embarques ao Nordeste estdveis a RS 2,42 o
litro. Hidratado para dentro do estado em alta de 0,39% saindo de RS 2,55 para RS
2,56 o litro com usinas tentando vender a RS 2,60 o litro.

Anidro para fora do estado ainda sem referéncia atual, com a ultima indicagdo
disponivel em R$ 2,00 o litro, enquanto que, para dentro do estado firme a RS 2,30 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,35 o litro. Em Minas Gerais hidratado
estavel a RS 2,44 o litro com usinas tentando elevar os pregos para RS 2,45 e
distribuidoras tentando baixar para RS 2,42 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado
estavel a RS 2,40 o litro com usinas tentando elevar a RS 2,42 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos para o final do més a sexta-feira também
foi marcada por pregos sem alteragdo. Final de dezembro firme a RS 2,45 o litro.
Final de janeiro firme em RS 2,26 o litro. Final de fevereiro estavel em RS 2,19 o litro,
final de margo inalterado em RS 2,14 o litro.

IndicagGes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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