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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 64° Leildo de Biodiesel N° 1869 29/ janeiro / 2019
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade

Leildo Compra US$ | Negociada - M° OLEO - Spread entre compradores e vendedores seguiu elevado no mercado

Joagaba - SC 2.585,83 2.560,83 683,81 21.000 doméstico na segunda-feira. Esta diferenca limita o volume de negdcios em todo o
Rondongpolis - MT 2.630,58 2.605,58 695,64 63.000 pais, apesar da boa recuperacdo de pregos do 6leo na CBOT ao longo da semana. A
Ji-Parana - RO 2.661,00 2.636,00 703,69 4.000 exportagdo de 6leo vem se retraindo més apds més no cendrio brasileiro. O principal
Canoas - RS 2.561,42 2.536,42 677,36 51.019 destino do subproduto da soja segue sendo as refinarias de biodiesel, onde ndo ha
Formqsa- GO 2.746,72 2121,72 726,36 27.000 grande poder de negociagdo para os vendedores. Com o avango da colheita de soja
g:ﬁ';i -Vh:r.{je MT ;Zgggg ggg:gg ;éggg 1181(?(;30 em algumas relgiées do pais, os pregos seguem com viés negativo para as proximas
Camargo - RS 2571,00 | 254600 | 679,89 18.000 semanas no pats.
Varzea Grande - MT 2.722,86 2.697,86 720,05 525 . . , L
Muitos Capdes - RS 2.601,08 2.576,08 687.84 3.000 Apesar do mau humor no mercado financeiro, contratos de dleo de soja tiveram alta
Orlandia - SP 2.750,96 2.725.96 727.48 12.000 na CBOT durante a sessdo. Apesar da queda no petréleo o contrato mar¢o/19
Marialva - PR 2.603.70 2.578.70 688,54 48.000 encerrou o pregdo cotado a 30,3 centavos de délar, com alta de 0,89%.
Passo Fundo - RS 2.561,58 2.536,58 677,40 48.000 .
Rondondpolis - MT 2.602,28 2.577,28 688,16 4.000 PETROLEO: Aumento da exploragdo pressiona Brent e WTI
ljuf - RS 2.590,00 2.565,00 684,91 4.000
lpameri - GO 2.722,84 2.697,84 720,04 19.000 Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em forte queda na segunda-
S0 Simio - GO 2.694,97 2.669,97 712,67 17.000 feira, com o WTI recuando mais de 3%, pressionados pelo aumento da atividade de
Sorriso - MT 2.684,81 2.659,81 709,99 14.500 exploragdo nos Estados Unidos e pela fragilidade da China, que alimentam temores
Trés Lagoas - MS 2.634,05 2.609,05 696,56 42.000 de desaceleragdo econdémica. O mercado deixou os sinais de possiveis obstrugdes na
Volta Redonda - RJ 2.721,54 2.696,54 719,70 5.000 produgdo da Venezuela de lado e passou a se concentrar nos fundamentos, olhando
Rondondpolis - MT 2.638,81 2.613,81 697,82 51.000 para sinais de aumento da oferta e enfraquecimento da demanda.
Feliz Natal - MT 2.690,00 2.665,00 711,36 90
Rio Brilhante - MS 2.611,47 2.586,47 690,59 18.000 De acordo com traders, a atual disputa comercial entre Washington e Pequim ndo
Lucas do Rio Verde - MT 2.809,80 2.784,80 743,04 17.996 parece estar perto de acabar e o impacto desse conflito se reflete na economia
Anépolis - GO 2.753,87 2.728,87 728,25 50.000 chinesa. Os lucros das empresas chinesas encolheram pelo segundo més consecutivo
Porto Nacional - TO 2.891,48 2.866,48 764,64 10.000 em dezembro devido a fraca atividade industrial, pressionando mais a segunda
Lins - SP 2.675,16 2.650,16 707,43 30.000 maior economia do mundo, que registrou seu menor ritmo de crescimento no ano
Pameiras de Goias - GO 2.735,56 2.710,56 723,41 2.700 passado desde 1990.
Iraquara - BA 2.816,76 2.791,76 744,88 48.000
VeranGpolis 2.560,36 253536 677,08 61.000 Esse enfraquecimento econdmico se d4 em um momento no qual os Estados Unidos
Erechin 2.572,81 2.541.87 680,38 36.000 seguem produzindo petréleo em nivel recorde. De acordo com dados da semana do
Porto Real 2.618,29 2.593,29 692,39 15.666 Departamento de Energia do pais, a producdo doméstica alcangou 11,9 milhdes de
Candeias 2.872,14 2.847,14 759,52 36.000 barris por dia (bpd), o maior nivel da série histérica medida pelo 6rgdo.
Montes Claros 2.766,52 2.741,52 731,59 24.600
'7"",""" 2.620,48 259,48 692,97 61.000 O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega para
luf-RS 2:504,08 2.569,08 685,99 14.000 margo caiu 3,16%, cotado a USS 51,98 o barril. O prego do contrato do Brent

negociado na plataforma ICE com entrega para o mesmo més recuou 2,44%, a US$
60,12 o barril.

Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP
64 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.635,00

63 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.814,60 >
62° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 263118 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

= > Contrato Fech Max Min Abert % Ant
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Varcall Py 0 o T 10 295
Més/Praca Compra Venda Maio/18 30,35 30,35 29,77 29,84 184 2980
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO-R$/t 2.650,00 2.800,00 Junho/t8 2065 2065 2005 021 79 30
OLEO SOJA- CIF- 7%- SAO PAULO- R$/t 2.600,00 2.700,00 Agostols 2075 2078 3022 202 o wn
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 2.770,00 2.850,00 Outubro/t3 30190 3(; 01 30139 30'42 177 30136
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 2.910,00 3.000,00 Noverbro/8 30'98 31'00 30’ 9 30'53 174 30’ e
OLEO SOJA- FOB- AV- MARINGA- PR- R$/t 2.910,00 2.950,00 Dezermbioli3 35 B 2065 3065 169 3064
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.430,00 2.480,00 Janeiro/18 3126 3126 3101 3101 19 30,89
OLEO SOJA-CIF 12% AV- P. ALEGRE- RS- | 2.750,00 2.800,00 Margol18 3170 3170 3122 3122 173 318
- - 0/~ - -
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP- RS 6.430,00 6.530,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 28/01/2019
OLEO GIRASSOL- CIF- A VISTA- SP- R$/t 3.500,00 3.600,00 pe—py— RS 2.650.00 R$  2.800.00 5 66
OLEO PALMA- CIF- A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 SPISP ¢/7% CF RS 2 600’00 RS 2 700'00 3'85
0 . ] . ) ’
OLEO- BABACU- CIF- A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 )
BA/LEM Dif. R$ 2.770,00 R$ 2.850,00 2,89
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 Uberl. o189
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL-F  2.400,0 2.500,0 MG/Uberl. c/18% R$ 291000 RS 3.000,00 3,09
PR/Maringa c/12% R$ 2.910,00 R$  2.950,00 1,37
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.430,00 R$  2.480,00 2,06
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.800,00 1,82
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 28/01/2019
. Oleo Mamona ¢/18% 6.430,00 R 6.530,00 1,56
Argentina 326 320 321 317 327 dleo M 6 RS S
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%) Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$  2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,7660 3,7890 3,7530 3,7780 -0,40 Oleo Babact c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 11425 1,1425 11379 1,1379 0,40 Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$  3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6,7439 6,7498 6,7439 6,7498 -0,08 O|eo Algodéo FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*28/01/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 1,85 1,89 0,4912 1,930 1,940 2,09
Aragatuba 1,83 1,86 0,4859 1,910 1,920 2,07
Paulinia 1,91 1,94 0,5072 1,990 2,000 2,15
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,68 1,69 0,4463 1,716 1,795 1,98
Aragatuba 1,69 1,71 0,4486 1,742 1,795 1,96
Paulinia 1,73 1,75 0,4603 1,813 1,830 2,03
Parana ( com impostos)
Anidro 1,85 1,87 0,4912 1,930 1,940 2,09
Hidratado 1,90 1,92 0,5045 2,000 2,040 2,25

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 21/01 e 25/01

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,5590 0,4134 1,6044 -2,83 1,6675 1,8395
Anidro Combustivel [2] 1,7421 0,4619 1,7934 -2,86 1,8295 1,9479
Outros Fins Hidratado 1,5851 0,4203 1,6123 -1,69 1,7075 1,8780
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,74%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.617,00 1.618,50 1.666,00  -0,09 1732,00 1898,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,12 2,17  Anidro 2,15 2,17 Anidro
Hidratado Combustivel 1,83 1,85 Hidratado 1,83 1,85 2,18
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,15 2,20  Anidro 2,20 2,25 1,85
Hidratado Combustivel 1,85 1,90 Hidratado 1,87 1,92
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,95 2,00 1,96 1,88 1,90

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) e Alagoas| Novembro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,9451 0,5166 1,9956  -2,53 1,6796 0,5147
Hidratado Combustivel 1,5840  0,4207 1,6725 -5,29 1,4805 0,4537
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0500 0,5418 2,0500 0,00 1,6915 0,5183
Hidratado Combustivel 1,5784  0,4192 1,6575  -4,77 1,4274 0,4374

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Setembro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,6780 0,4085 1,4616 14,81 1,4423 0,46
Anidro Combustivel 1,8177  0,4425 1,5572 16,73 1,5928 0,5081
Anidro Outros Fins 1,8193  0,4429 1,6698 8,95 1,5928 0,5081
Hidratado Outros Fins 1,6792  0,4088 1,4736 13,95 1,4796 0,472

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8500 1,9100
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7191 1,5499
Etanol H/A (2) - 1,6083
Conversdo (VHP) (a) 51,37 50,15
PrecoAgucar VHP(b) 57,99 57,99
Diferenca (a/b) -11,43% -13,52%
Conversao (Branco) 51,57 50,35

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O inicio da quinta e Ultima semana de janeiro foi marcado por novas quedas no
hidratado que evidenciam o cendrio de demanda fraca do primeiro trimestre do
ano em meio a estoques elevados que suprem quase que integralmente a
demanda do primeiro trimestre de 2019, mesmo em um cenério hipotético de
que ndo ocorra produgdo na entressafra, o que ndo é o caso. A forte quedas nos
pregos futuros do etanol com entregas entre abril e maio deste ano também
evidenciam esta leitura do mercado.

Em linhas gerais o cenario ficou um pouco mais grave neste inicio de semana com
as novas quedas observadas no barril de petréleo tipo Brent que, em Londres,
recuaram a patamares inferiores a faixa dos USS$ 60,00. Com isto, é reforcado um
cendrio de novos ajustes de baixa na gasolina, que tendem a reduzir ainda mais a
vantagem da venda de etanol nos postos, com queda de margem para as usinas.

Além disto, os prémios do hidratado em centavos de ddlar por libra peso dentro
da usina contra o contrato driver do agtcar em Nova York ainda se mostram
minimamente atrativos. Apds oscilar em 3% na quinta-feira anterior e se
recuperar para 8% ainda na sexta-feira, as indicagdes sdo de novos recuos para o
decorres desta quinta semana de janeiro com a recuperagdo do aglicar em Nova
York.

Isto deve ocorrer também pela baixa do hidratado no mercado fisico. Isto sem
contar com o real desvalorizado frente ao ddlar que também exerce pressdo
negativa sobre os precos do etanol em centavos de délar por libra peso. E
importante lembrar que a vantagem para a usina é de prémios sempre acima de
10% do hidratado sobre o agtcar, sendo que relagdes de prego abaixo deste nivel
ndo oferece uma vantagem operacional muito grande para as usinas.

Em linhas gerais em Ribeirdo Preto a segunda-feira foi de queda de 0,52% para o
hidratado que saiu de RS 1,92 para RS 1,91 o litro. O anidro ainda se manteve
estdvel nominalmente indicado a RS 1,85 o litro com pouca demanda das
distribuidoras. Em Catanduva as indica¢des para o hidratado sdo de RS 1,93 o
litro enquanto que em Presidente Prudente oscilam ao redor de R$ 1,92 o litro.
No Parana o hidratado teve baixa de 2,56% ao sair de RS 1,95 para RS 1,90 o litro
enguanto que no Mato Grosso do Sul o ajuste negativo foi de 1,58% saindo de RS
1,90 para RS 1,87 o litro, com usinas tentando pedir RS 1,88, mas sem encontrar
compradores nestes niveis.

Assim como no mercado fisico, as indicagdes de pregos futuros também tiveram
ajuste negativos durante a segunda-feira. Entregas ao final de fevereiro cairam
0,55% saindo de RS 1,95 para RS 1,93 o litro. Final de margo ainda estavel em RS
1,93 o litro enquanto que abril apresentou um recuo forte de 8,22% entre a
sexta-feira anterior e a segunda-feira ao sair de RS 2,04 para RS 1,88 o litro. Final
de margo também com queda forte de 5,80% saindo de RS 1,93 para RS 1,88 o
litro.
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