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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M? - MERCADO DE LOTE - 66° Leil4o de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M?

Joagaba - SC 2.292,32 2.267,32 579,75 20.841
Rondonépolis - MT 2.286,05 2.261,05 578,16 44.000
Ji-Parané - RO 2.396,00 2.396,00 605,97 2.500
Canoas - RS 2.248,29 2.223,29 568,61 49.784
Formosa - GO 2.369,21 2.344,21 599,19 27.000
Cuiaba - MT - - - -
Campo Verde - MT 2.266,58 2.241,58 573,24 17.000
Camargo - RS 2.214,89 2.189,89 560,16 18.000
Nova Marilandia - MT 2.278,85 2.253,85 576,34 15.000
Muitos Capdes - RS 2.242,25 2.217,25 567,08 9.000
Orlandia - SP 2.385,20 2.360,20 603,24 10.000
Marialva - PR 2.259,10 2.234,10 571,35 48.000
Passo Fundo - RS 2.291,28 2.205,76 579,48 48.000
Rondonépolis - MT 2.206,00 2.181,00 557,92 2.000
ljuf - RS 2.216,69 2.191,69 560,62 20.000
Ipameri - GO 2.369,08 2.344,08 599,16 30.213
Séo Simédo - GO 2.332,48 2.307,48 589,90 26.000
Sorriso - MT 2.284,28 2.259,28 577,71 12.729
Trés Lagoas - MS 2.307,13 2.282,13 583,49 38.000
Volta Redonda - RJ 2.447,91 2.422,91 619,10 5.500
Rondondpolis - MT 2.270,43 2.245,43 574,21 43.744
Feliz Natal - MT - - - -
Rio Brilhante - MS 2.289,06 2.264,06 578,92 18.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.385,00 2.360,00 603,19 14.055
Andpolis - GO 2.384,70 2.359,70 603,11 57.546
Porto Nacional - TO 247111 2.446,11 624,96 16.000
Lins - SP 2.335,76 2.310,76 590,73 26.000
Pameiras de Goias - GO 2.370,17 2.345,17 599,44 3.000
Iraquara - BA 2.433,04 2.408,04 615,34 45.000
Verandpolis-RS 2.246,27 2.221,27 568,10 38.000
Erechin-RS 2.229,19 2.204,19 563,78 36.000
Porto Real - RJ 2.308,99 2.283,99 583,96 11.780
Candeias - BA 2.501,45 2.476,45 632,64 36.000
Montes Claros - MG 2.404,48 2.379,48 608,11 23.600
Lapa - PR 2.290,66 2.265,66 579,33 55.000
ljuf - RS 2.269,08 2.244,08 573,87 28.000

Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP

66 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.287,06
65 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 233331
64 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.635,00

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.620,00 2.750,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 2.520,00 2.650,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F 2.670,00 2.720,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 2.900,00 2.950,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 2.880,00 2.940,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.340,00 2.420,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 2.680,00 2.750,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-AVISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,9540 3,9820 3,9340 3,9450 0,48
Euro/US$ 1,1226 1,1226 1,1205 1,1205 0,18
US$/Yuan (China) 6,8256 6,8256 6,7818 6,7818 0,64
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OLEO — O mercado de 6leo de soja manteve o ritmo lento de negociacdes e
pregos pouco alterados em todo o pais na quinta-feira. O maior volume de
negocios segue rumando para os portos ou para refinarias de biodiesel. A queda
do ddlar trouxe mais compradores ao mercado, porém a grande maioria realizou
apenas sondagens de pregos, sem grandes volumes de compra no dia.

Na quinta-feira marcou mais uma sessdo de recuos nos pregos do 6leo de soja na
CBOT. A pressdo segue vindo dos recuos do complexo soja devido a tensdo entre
China e Estados Unidos. O contrato julho/19 de 6leo de soja encerrou a sessdo
cotada a 26,34 centavos de ddlar, com perda de 1,38%.

PETROLEO: Guerra Comercial pressiona Brent WTI

Os precos dos contratos futuros de petrdleo terminaram a quinta-feira em
diregdes opostas, com os investidores temendo que um fracasso nas negociacbes
comerciais entre China e Estados Unidos possa resultar em tarifas mais elevadas
e, consequentemente, na redugdo do apetite chinés por commodities.

O presidente norte-americano, Donald Trump, disse que ainda é possivel que
China e Estados Unidos fechem um acordo comercial, embora tenha reafirmado
os planos de elevar de 10% para 25% as tarifas a USS 200 bilhdes em bens
chineses sob a alegag¢do de que Pequim rompeu com compromissos ja acordados.

A disputa comercial entre as duas maiores economias do mundo e uma forte
queda nos mercados aciondrios globais superaram as tensGes geopoliticas e a
redugdo de oferta em paises da América Latina, da Africa e do Oriente Médio.

Com isso, o pre¢o do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com
entrega para junho caiu 0,68%, cotado a USS 61,70 o barril. J& o preco do
contrato do Brent negociado na plataforma ICE com entrega para julho avangou
0,03%, cotado a USS 70,39 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 26,34 26,46 26,32 26,42 -138 26,71
Maio/18 26,63 26,92 26,50 26,90 -137 27,00
Junho/18 26,77 21,07 26,65 27,04 -136 27,4
Agosto/18 26,92 21,9 26,78 21,8 -135 27,29
Outubro/18 27,05 21,33 26,92 2731 -134 2142
Novembro/18 27,38 27,66 21,24 27,64 -133 21,75
Dezembro/18 27,61 27,96 2147 27,96 -132 21,98
Janeiro/18 27,89 28,8 21,75 28,16 -134 2827
Marco/18 28,25 28,60 28,22 28,60 -132 28,63

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 09/05/2019

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.620,00 R$ 2.750,00 4,96
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.520,00 R$ 2.650,00 5,16
BA/LEM Dif. R$ 2.670,00 R$ 2.720,00 1,87
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.900,00 R$ 2.950,00 1,72
PR/Maringa c/12% R$ 2.880,00 R$ 2.940,00 2,08
RS/Passo Fundo R$ 2.340,00 R$ 2.420,00 3,42
RS/POA c/12% R$ 2.680,00 R$ 2.750,00 2,61
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 09/05/19

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS RS RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,08 2,12 0,5260 2,100 2,100 1,78
Aragatuba 2,06 2,09 0,5210 2,080 2,080 1,76
Paulinia 2,14 2,17 0,5412 2,160 2,160 1,84
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,74 1,75 0,4407 1,804 2,068 1,65
Aragatuba 1,85 1,87 0,4674 1,848 1,795 1,64
Paulinia 1,82 1,84 0,4607 1,822 1,822 1,71
Parana ( com impostos)
Anidro 2,08 2,10 0,5260 2,100 2,100 1,78
Hidratado 1,99 2,01 0,5033 2,100 2,250 1,88
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/04 e 03/05
atual Us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6596 0,4213 1,8562 -10,59 1,6478 1,4468
Anidro Combustivel [2] 1,9733 0,5010 2,0496 -3,72 1,8554 1,6328
Outros Fins Hidratado 1,6757  0,4254 1,9554 -14,30 1,6690 1,4709
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,90%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.667,50 1.669,50 1.723,00 -0,12 1974,50 1562,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,23 2,28 Anidro 2,23 2,25 Anidro
Hidratado Combustivel 2,00 2,03 Hidratado 2,25 2,27 2,40
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,40 2,45 2,20
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 2,23 2,26
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,10 2,10 1,98 2,00 2,02

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) P : Abril (hidratato) janeiro (anidro) | Alagoas: Abril
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,0214 0,5192 2,0261 -0,23 - -
Hidratado Combustivel 1,7464  0,4696 1,7191 1,59 1,8362 0,5408
Pernambuco
Anidro Combustivel 2,0296 0,5414 2,0500 -1,00 - -
Hidratado Combustivel 2,0349  0,5227 1,9646 3,58 1,8436 0,543

INDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Fevereiro
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,6771 0,4513 1,6056 4,45 1,8522 0,5717
Anidro Combustivel 1,8118 0,4875 1,8566 -2,41 2,0509 0,633
Anidro Outros Fins 1,7760  0,4779 1,8477 -3,88 2,0249 0,625
Hidratado Outros Fins 1,6701  0,4494 1,6300 2,46 1,8821 0,581

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

(1) Com Impostos ao produtor

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0800 1,9800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9491 1,6115
Etanol H/A (2) - 1,6722
Conversao (VHP) (a) 58,24 52,14
PregoAcgucar VHP(b) 55,80 55,80
Diferenca (a/b) 4,36% -6,56%
Conversao (Branco) 58,47 52,35

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de breves ajustes de alta sobre
os pregos de negocia¢do do anidro e do hidratado nas regides produtoras do
Centro-Sul. Em Ribeirdo Preto o hidratado teve alta de 1,02% ao sair de RS 1,96
para RS 1,98 o litro, com distribuidoras tentando empurrar as cotagdes para RS
1,95 enquanto usinas tentavam vender a R$ 2,01 o litro, conseguindo estes
pregos mais altos somente para distribuidoras emergentes que entraram no
mercado somente em fungdo e volumes pontuais de compras. O anidro teve alta
de 0,97% na mesma praga com vendas saindo de R$ 2,06 para RS 2,08 o litro,
sendo que volumes mais expressivos de negociagdo conseguiam descontos ao
méximo de RS 2,07 o litro.

De modo geral o mais recente relatério da Conab sobre o primeiro levantamento
da safra 2019/20 deixou o mercado “com a pulga atras da orelha” no quesito de
oferta de anidro e hidratado. Um dos pontos que impactou fortemente foi a
questdo da alta de 10% na oferta de anidro tanto no Centro-Sul quanto no Brasil
como um todo em meio a uma baixa de 16% na oferta de hidratado, também
observado na estimativa do Brasil e do Centro-Sul. Estes nimeros traduzem
basicamente um cendrio de mercado: de baixa na demanda de hidratado e alta
na de anidro.

Derivando ainda mais esta leitura temos a indicacdo de que o mercado de etanol
hidratado tende a ter uma limitagdo na demanda ao longo de 2019 por conta do
represamento ndo oficial dos pregos da gasolina no mercado interno brasileiro.
Com isto, a margem de novos ajustes de alta do hidratado devera se mostrar
muito comprometida, assim como a sua relagdo de pregos com a gasolina, muito
esteira junto a maxima de 70%, levando os consumidores finais a observar um
cenario de pregos relativamente préoximos entre os dois produtos nas bombas, o
que tende a levar tranquilamente a uma migra¢do de demanda do hidratado
para a gasolina, formando o cenario base para a elevagdo na demanda do anidro.

Pelo lado do clima também temos perspectivas de chuvas diarias sobre os
canaviais do Centro-Sul entre 30 mm a 60 mm da sexta até a proxima segunda-
feira. Ainda na sexta as chuvas de 30 mm chegam ao norte do Parana e ao sul de
Sdo Paulo. Mas ja do sabado até a proxima segunda-feira o cendrio de 30 mm a
60 mm se consolida de forma generalizada sobre os canaviais do Centro-Sul,
podendo incorrer riscos de reducdo e até mesmo paralisagdo e atraso no ritmo
de moagem.

No mercado de pregos futuros, a quinta-feira foi de importantes ajustes de baixa
para quase todos os meses. Indicagdo de preco para final de maio em baixa de
0,46% saindo de RS 1,94 para RS 1,93 o litro. Final de junho em queda de 0,73%
saindo de R$ 1,92 para R$ 1,93 o litro. Final de julho em queda de 1,55% saindo
de RS 1,95 para R$ 1,92 o litro. Final de agosto em baixa de 1,07% ao sair de RS
2,00 para RS 1,98 o litro enquanto que final de setembro ainda estavel em R$
2,05 o litro.
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