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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

OLEO - Nos Ultimos meses notamos que o mercado de dleo de soja se tornou muito ligado

Praca COMPRA atual 1més | lano do de b boretivel. Bat p for a6 cort o oot e
~ — ao mercado de biocombustivel. Esta mudanga foi, até certo ponto, abrupta apesar de vir se
Cotagdes Nominais RS uss uss uss encaminhando nos ultimos meses. A grande demanda das refinarias de biodiesel pelo éleo
CENTRO- SUL de soja acabou se somando com o enxugamento da oferta de soja pela exportagdo e a
Séo Paulo elevagdo dos pregos da mesma com a alta do ddlar e prémios. Os problemas logisticos
S0 Paulo 4,63 513 0,83 1,09 0,92 enfrentados pela Argentina, o maior exportador mundial de farelo e éleo de soja, e pelo
Campinas 498 548 0.89 1.06 0.89 Paraguai, devido o baixo volume do Rio Parand, acabaram gerando a tempestade perfeita
' ' ' ' ' para que os pregos de 6leo de soja chegassem aos patamares hoje vistos.
Cgtanduva ) 5,00 5,50 0,9 1,06 0,89 A elevagdo da mistura obrigatdria do biodiesel com o diesel comum para 12% nesta
Minas Gerais temporada acabou ndo levando em conta estas possibilidades. Hoje a oferta de dleo de
Belo Horizonte 5,10 5,60 0,92 1,07 0,90 soja se tornou escassa e agora nem mesmo as refinarias conseguem adquirir o produto a
pregos que compensem a venda para as distribuidoras. A ANP voltou atrds na segunda
RG. Sul semana de agosto e reduziu a obrigatoriedade da mistura para 10%. Ainda haverd
' judicializagdo quanto a esta decisdo. Porém mesmo que a redugdo seja efetivada, a oferta
Porto Alegre 505 55 091 107 0.90 para o mercado de lotes, onde industrias de proteina animal buscam o produto para
Passo Fundo 5,08 5,58 0,91 1,06 0,89 misturar com a rago, ja estd comprometida. Ndo havendo espaco para que os precos
Parana recuem ainda nesta temporada.
Curitiba 4,95 5,45 0,89 1,06 0,89
Rolandia 498 548 089 1.06 089 Em Chicago os contratos futuros de éleo de soja tiveram uma quinta-feira com queda
Mato Grosso ' ' ' ' ' 1,16% para a primeira posicio Agosto/20 que encerrou o dia negociada a US$/cens 31,30.
Cuiaba ) 508 5,58 0,91 110 0,92 PETROLEO: Futuros reduzem perdas mas fecham em queda com temor sobre oferta
Rondondpolis 5,10 5,60 0,92 1,08 0,90
Goias Os pregos dos contratos futuros de petrdleo reduziram as perdas na quinta-feira, mas
Goidnia 513 5,63 0,92 1,08 0,91 ainda assim terminaram o dia em queda, com grandes produtores alertando sobre o risco
Anépolis 515 565 092 107 0.90 de recuperagdo da demanda se a crise do novo coronavirus se prolongar. O ministro da
Rio de Janei ' ' ' ' ' Energia da Arabia Saudita, o principe Abdulaziz bin Salman, disse durante uma reunido
!0 € anglro virtual da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep) e de seus aliados que
Rio de Janeiro 5,00 550 0,90 1,08 0.0 da demanda por petréleo deve atingir 97% dos niveis pré-pandémicos no quarto trimestre
NORTE/ NORDESTE deste ano.
Bahia
Salvador 5,05 5,55 091 102 085 No entanto, um rascunho de declaragdo do grupo conhecido como Opep+ divulgado pela
Para ' ' ' ' ' agéncia Reuters diz que uma segunda onda estendida da pandemia representa um grande
ar,a risco para a recuperagdo do mercado de petrdleo. Com isso, o pre¢o do contrato do
Belem 510 5,60 092 101 085 petréleo WTI negociado na Nymex e entrega em setembro caiu 0,82%, cotado a USS$ 42,58
Piaui o barril. J4 o prego do contrato do Brent negociado na plataforma ICE com entrega para
Teresina 5,15 5,65 0,92 1,02 0,85 outubro recuou 1,04%, cotado a US$ 44,90 o barril.
Floriano 5,18 5,68 0,93 0,99 0,83 )
Prego Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m?- Fonte: ANP OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
73° Leildo C - Preco Médio Geral ; R$  4.603,04 Contrato Fech Max Min Abert %
72° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 351206 Julho/20 27,39 27,66 26,99 27,57 -0,76
71° Leildo - Preco Médi ral R .002,2.
elldo - Prego Médio Gera $ 300223 Agosto/20 2757 2785 27,18 2775 -0,79
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Setembro/20 27,74 27,95 27,35 27,91 -0,78
Mes/Praca Compra Yenda =A53 2789 2814 2751 2814 -0,81
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00 Dezembro/20 28,24 28,52 27,85 28,45 -0,77
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00 janeiro/Zl 28,43 28,66 28,04 28,61 -0,76
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00 M 21 2854 28.76 282 2872 083
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.740,00 3.800,00 arco ' : : ’ O
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO-RS  3.000,00 3.100,00 Maio/21 28068 2882 28,38 28,81 -0,82
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS-1  3.400,00 8.500,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C( 20/08/2020
- -18%- - -
OLEO MAMONA- CIF-18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00 SP- SP(12%) CF R$ 3.600,00 R$ 3.750,00 417
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
SP- SP (7%) CIF R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 .
OLEO- BABACU- CIF- A VISTA- SP- R$/t 4.700,0 4.800,0 BA - LEM(DIf.) RS 340000 RS  3.500,00 2,94
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG - Uberl. (18%) R$ 3.65000 R$  3.750,00 2,74
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0 PR - Maringa (12%) R$ 3.890,00 R$ 3.950,00 1,54
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 300000 R$  3.100,00 333
RS - POA (12%) CIF R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
AFLOAT FEV  MAR ABRISET OUT/DEZ a2
Brasi 350 349 349 353 350 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 20/08/2020
rasi ”
] Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 348 3480 357 363 364 Oleo Girassol c/12% R$ 350000 R$  3.600,00 2,86
VAR.(%) Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 47270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00 Oleo Babagi c/12% R$ 4.700,00 R$  4.800,00 2,13
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99 O|60 Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6948  69M8 69298 6,9298 021 Oleo Algod&o FOB R$ 240000 R$  2.500,00 417
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU: 09/03/20

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS RS RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,35 2,39 0,4971 2,41 2,43 2,03
Aragatuba 2,33 2,36 0,4929 2,39 2,41 2,01
Paulinia 2,41 2,44 0,5098 2,47 2,49 2,09
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,18 2,19 0,4617 2,29 2,25 2,00
Aragatuba 2,18 2,20 0,4617 2,18 2,18 1,98
Paulinia 2,24 2,26 0,4729 2,31 2,28 2,02
Parana ( com impostos)
Anidro 2,35 2,37 0,4971 2,41 2,43 2,03
Hidratado 2,55 2,57 0,5395 2,61 2,53 2,30
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 02/03 e 06/03
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1078 0,4612 2,1354 -1,29 2,1075 1,8694
Anidro Combustivel [2] 2,2718 0,4971 2,2758 -0,18 2,2537 1,8900
Outros Fins Hidratado 2,1842 0,4779 2,1959  -0,53 2,1441 1,8598
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro clibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,78%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 2.073,00 2.125,50 2.207,00 -2,47 2.168,50 1919,5

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,48 2,53  Anidro 2,55 2,57 Anidro
Hidratado Combustivel 2,52 2,55 Hidratado 2,37 2,39 2,50
Pernambuco Maranhzo Hidratado
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,55 2,60 2,43
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,37 2,40
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,37 2,00 2,50 2,40 2,42

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Fevereiro]; Pernambuco: [Fevereiro]

Alagoas atual uss Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (US$)
Anidro Combustivel 2,3026  0,5332 2,3259  -1,00 2,0021 0,5383
Hidratado Combustivel 2,0645 0,4781 2,0274 1,83 1,7464 0,4696
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,3416  0,5422 2,3400 0,07 2,0824 0,6441
Hidratado Combustivel 2,0616  0,4774 1,9936 341 1,7875 0,4806

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro
Sdo Paulo atual us$ Ant  Var(%) 1ano(R$) 1ano (US$)
Hidratado Combustivel 1,9985  0,4847 1,9089 469  1,6771 0,4513
Anidro Combustivel 2,1657  0,5253 2,0525 552 18118 0,5242
Anidro Outros Fins 2,1765 0,5279 2,0827 450  1,7760 0,4779
Hidratado Outros Fins 2,0072  0,4869 1,9030 548 16701 0,4494
O R B DAD O AN YA O
ANO A AR (BA D

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0900 2,1100
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9591 1,7259
Etanol H/A (2) - 1,7909
Conversdo (VHP) (a) 58,54 55,84
PrecoAgucar VHP(b) 85,97 85,97
Diferenca (a/b) -31,91% -35,05%
Conversdo (Branco) 58,77 56,07
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)

Andlise Mercado de Etanol

0O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de pregos ainda mais altos
tanto nas negociagdes no spot quanto nas proje¢des de pregos futuros para os
préoximos meses que, em suas maximas ja atingem RS 2,35 no auge da entressafra.
Além do risco climatico ja em curso de precificagdo pelos agentes, junto a
recuperagdo na demanda, o mercado ainda conta com a atualizagdo dos dados da
Conab para a safra corrente 2020/21. Os dados mais recentes indicam que a
produgdo de hidratado no Centro-Sul deve ser de 18,36 bilhdes de litros, com
queda de 18,3% sobre o volume de 22,48 bilhGes da safra anterior. No Nordeste a
produgdo de hidratado deve recuar outros 20,6% saindo de 1,29 para 1,02 bilhdo
de litros. Ja a produgdo de anidro no Centro-Sul deve ter baixa de 18,3% saindo de
9,16 para 7,48 bilhdes de litros entre as temporadas 2019/20 e 2020/21. No
Nordeste deve haver um recuo de 10% com a oferta caindo de 822 para 740
milh&es de litros, com os dados da Conab sendo mais um vetor de alta aos pregos
do biocombustivel.

Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o aglcar de
Nova York a quinta-feira foi marcada por avangos moderados no hidratado que
foram quase que totalmente neutralizados pela desvalorizagdo do real contra o
dodlar. Na outra ponta o agucar também teve sua negatividade em Nova York o que
acabou mantendo baixo o tom de vantagem sobre o biocombustivel.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,96% a RS 2,11 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,15. O anidro na mesma localidade com
ganhos de 0,48% a RS 2,09 o litro com usinas tentando vender a RS 2,12 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,06 o litro. No Parana hidratado em alta de
0,96% a RS 2,11 o litro com usinas tentando vender a RS 2,15. Em Goias, vendas
de hidratado para fora do estado, com embarques a Minas Gerais e Sdo Paulo
estdvel a RS 2,05 o litro com usinas tentando vender a RS 2,10 o litro. Embarques
ao Nordeste firmes a R$ 2,07 o litro. Hidratado para dentro do estado em alta de
0,93% a RS 2,17 o litro com usinas tentando vender a RS 2,22 o litro.

Anidro para fora do estado em queda de 1,42% a R$ 2,08 o litro com usinas
tentando vender a R$ 2,10 o litro, enquanto que, para dentro do estado com baixa
de 0,97% a RS 2,05 com usinas tentando vender a RS 2,10. Em Minas Gerais
hidratado em alta de 0,96% a RS 2,11 o litro com usinas tentando vender a RS
2,15 o litro e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,06. Anidro no mesmo estado
estavel a RS 2,08 o litro com usinas tentando vender a RS 2,10. No Mato Grosso
do Sul hidratado estavel a RS 2,05 o litro com usinas tentando vender a RS 2,10 o
litro. Em Paulinia hidratado com ganhos de 0,93% a R$ 2,17 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,20 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a quinta-feira
foi marcada por ganhos intensos no longo prazo e quedas no curto. Fim de agosto
em alta de 1,13% a RS 2,12 o litro. Fim de setembro em alta de 0,40% a RS 2,24 o
litro. Final de outubro em alta de 1,35% a RS 2,30 o litro e final de novembro
estabilidade a RS 2,32 o litro. Fim de dezembro em alta de 1,09% a RS 2,35 o litro.
Para janeiro de 2021 alta de 0,14% a RS 2,36 o litro. Final de fevereiro alta de
1,38% a RS 2,36, fim de marco alta de 0,85% a RS 2,29, final de abril estével em RS
2,27 o litro e fim de maio de 2021 estavel a RS 2,18.

Indicagdes de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Paulinia
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