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OLEO - O mercado de dleo de soja teve nova sessdo de grandes perdas na CBOT e
pregos mais fracos no mercado doméstico durante a quinta-feira. Apesar de nova
sessdo onde os contratos de 6leo de soja recuaram mais de 5% na CBOT, os pregos
domeésticos tiverem recuos menores. A demanda no mercado interno segue muito
travada, compradores viram o délar bater abaixo de R$ 5,00, além dos contratos de
6leo despencando na CBOT, e seguem aguardando o melhor momento para entrar
na compra. Industrias tentam dar vazdo para a produ¢do de 6leo que ndo sera
consumido pelo setor de biodiesel nos préximos meses, tendo em vista que
tivemos mais um leildo onde a mistura foi reduzida para 10% (B10).

A exportagdo, que vinha dando suporte para os pregos nos portos, sente o impacto
da queda na CBOT e dos prémios em recordes negativos nos portos brasileiros. Na
CBOT a noticia de que o governo federal pode cortar a mistura obrigatéria de
biocombustiveis ou reduzir as necessidades de compras de taxas de carbono.
Derrubou mais uma vez os precos do 6leo de soja. Com expectativa de menor
demanda, j se cria um cendario em que haverad menor demanda por soja e dleo de
soja, levando a um menor Esmagamento

PETROLEO: Futuros fecham ¢/ mais de 1% de queda por avers3o a risco e délar

Ap0ds cairem mais de 3%, os pregos dos contratos futuros de petréleo reduziram as
perdas e terminaram a quinta-feira com queda superior a 1% em meio a um
movimento de aversdo ao risco e também pela valorizagdo do dolar.

Além do cambio, o impeto de alta do petrdleo também esta sendo interrompido
pelos dados semanais do Departamento de Energia norte-americano, mostrando
que a produgdo de petréleo do pais atingiu a maior nivel em 13 meses ao alcangar
11,2 milhdes de barris por dia.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para julho
caiu 1,54%, cotado a USS 71,04 o barril. J& o preco do contrato do Brent negociado
na plataforma ICE, com entrega para agosto recuou 1,76%, cotado a USS 73,08 o
barril.

Praca COMPRA atual 1més | lano
Cotagdes Nominais R$ US$ US$ US$
CENTRO- SUL

S&o Paulo

S&o Paulo 547 5,97 1,09 1,09 0,92
Campinas 5,82 6,32 1,16 1,06 0,89
Catanduva 5,84 6,34 1,16 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 5,94 6,44 1,18 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 5,89 6,39 1,17 1,07 0,90
Passo Fundo 5,92 6,42 1,18 1,06 0,89
Parana

Curitiba 5,79 6,29 1,15 1,06 0,89
Rolandia 5,82 6,32 1,16 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 5,92 6,42 1,18 1,10 0,92
Rondondpolis 5,94 6,44 1,18 1,08 0,90
Goiés

Goiania 5,97 6,47 1,19 1,08 0,91
Andpolis 5,99 6,49 1,19 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 5,84 6,34 1,16 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 5,89 6,39 1,17 1,02 0,85
Pard

Belém 5,94 6,44 1,18 1,01 0,85
Piauf

Teresina 5,99 6,49 1,19 1,02 0,85
Floriano 6,02 6,52 1,20 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP

79° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 544172

78 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  4.627,05

77° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 471921

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF-7%-SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00
OLEO SOJA-FOB-AV- MARINGA- PR- R$/t 3.740,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 3.000,00 3.100,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV- P. ALEGRE- RS- 3.400,00 3.500,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R¢ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF- A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-AVISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0
ROPA- P ROTTERDA $ enda
AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453
VAR.(%)

Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99
US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TONELADA
Contrato Fech Max Min Abert %
Julho/21 56,57 62,2 56,57 62 -8,86
Agosto/21 54,34 59,82 54,34 59,64 -9,19
Setembro/21 53,56 58,97 53,56 58,93 -9,31
Outubro/21 52,85 58,26 52,85 58,22 -9,42
Dezembro/21 52,33 57,85 52,33 57,73 -9,51
janeiro/22 51,65 57,17 51,65 57,15 -9,62
Marco/22 50,74 56,22 50,73 55,98 -9,76
Maio/22 50,4 55,7 50,22 55,64 -9,54

OLEO BRUTO - R$/T avista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/ICOFINS 17/06/2021
SP - SP (12%) CIF R$ 540000 R$ 5.600,00 3,70
SP - SP (7%) CIF R$ 5.100,00 R$ 5.300,00 3,92
BA - LEM (Dif.) R$ 530000 R$ 5.400,00 1,89
MG - Uberl. (18%) R$ 5.750,00 R$ 5.850,00 1,74
PR - Maringa (12%) R$ 565000 R$ 5.750,00 1,77
RS - Passo Fundo R$ 450000 R$ 4.700,00 4,44
RS - POA (12%) CIF R$ 5.250,00 R$ 5.450,00 3,81
OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 17/06/2021
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol ¢/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagl ¢/12% R$ 470000 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algoddo FOB R$ 240000 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENT litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  17/06/21

COMPRA Venda atual 1sem 1 més lano

R$ RS uss$ RS RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 343 347 0,6827 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 341 3,44 0,6787 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,49 3,52 0,6947 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,97 2,98 0,5919 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,97 2,99 0,5920 2,14 1,83 1,9
Paulinia 3,08 3,10 0,6131 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 343 3,45 0,6827 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,48 3,50 0,6927 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/06 e 11/06

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,0004 0,5923 2,9983 0,07
Anidro Combustivel [2] 3,4448 0,6800 3,4379 0,20
Outros Fins Hidratado 3,0686 0,6057 3,0768  -0,27
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,81%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.868,50 2.947,50 -2,68

COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,60 3,65  Anidro 3,40 3,42 Anidro
Hidratado Combustivel 3,50 3,53 Hidratado 3,55 3,57 3,55
Pernambuco ha Hidratado
Anidro Combustivel 3,50 3,55  Anidro 3,40 3,45 3,15
Hidratado Combustivel 3,60 3,65  Hidratado 3,50 3,53 3,60
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

3,43 3,55 3,55 3,33 3,33
(em litros com imp exceto ICMS - PVU) Maio
Alagoas atual uss Ant Var.(%)
Anidro Combustivel 4,0087  0,7546 2,8720 39,58
Hidratado Combustivel 2,9295 0,5515 2,7108 8,07
Pernambuco
Anidro Combustivel 3,9372 0,7412 2,9596 33,03
Hidratado Combustivel 3,0810  0,5800 2,8633 7,60

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 3,4300 3,4300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 3,2991 2,8875
Etanol H/A (2) - 2,9962
Conversdo (VHP) (a) 98,58 93,43

PrecoAgucar VHP(b) 105,86 105,86
Diferenga (a/b) -6,88% -11,74%
Conversdo (Branco) 98,97 93,81

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)

Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos novamente
mais baixos sobre as principais regides negociadoras de cana do Centro-Sul e
Centro-Oeste do Brasil. A demanda dos consumidores finais segue aquém do
esperado o que, por um lado, frusta a expectativa de vendas de hidratado e, por
outro, acaba impulsionando, ainda que marginalmente, as vendas de anidro. Ha
mais de sete semanas consecutivas que ndo ha competitividade entre o hidratado e
a gasolina nas bombas, segundo os dados apurados pela ANP. De posse destas
informagBes as proprias distribuidoras elevam a pressdo por ajustes de queda cada
vez mais fortes que se refletem também no comportamento da curva futura de
precos. A queda nas exportagBes de etanol no curto prazo acabou sendo mais um
vetor de baixa sobre os pregos o que foi somado ao forte recuo no petréleo
observado ao longo da quinta-feira, tanto sobre o Brent quanto sobre o WTI. E, por
fim, o retorno das chuvas no Centro-Sul também acaba formando um cenario de
pressdo de baixa sobre as cotagBes diante da possibilidade de amenizagdo dos
estragos nos canaviais por parte de alguns agentes. Porém, na visdo da SAFRAS &
Mercado, por serem curtas e fracas, estas chuvas ainda ndo tem a capacidade de
reverter as perdas ja estimadas até o momento.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto queda de 1,44% a RS 3,43 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,45 e distribuidoras tentando pagar RS 3,40
o litro. O anidro na mesma localidade em queda de 1,44% a RS 3,43 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,40 o
litro. No Parana hidratado firme a RS 3,48 o litro com usinas tentando vender a R$
3,50 e distribuidoras tentando pagar RS 3,45. Em Goids, vendas de hidratado para
fora do estado estdvel a RS 3,33 o litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e
distribuidoras tentando pagar RS 3,30. Hidratado para dentro do estado firme a RS
3,55 o litro com usinas tentando vender a RS 3,60 o litro e distribuidoras tentando
pagar RS 3,50.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,43, com usinas tentando vender
a RS 3,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,40 e para fora do estado em alta
de 0,57% a RS 3,55 o litro, com usinas tentando vender a RS 3,60 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,50. Em Minas Gerais hidratado em queda de 2,33% a RS
3,35 o litro com usinas tentando vender a RS 3,38 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,30. Anidro no mesmo estado estavel a RS 3,45 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,50 e distribuidoras tentando pagar RS 3,40. No Mato Grosso
do Sul hidratado em queda de 0,60% a RS 3,33 o litro com usinas tentando vender a
RS 3,35 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,30. Em Paulinia hidratado em
alta de 0,57% a RS 3,50 o litro com usinas tentando vender a RS 3,55 o litro e
distribuidoras tentando pagar RS RS 3,45.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a quinta-feira foi
marcada por novos ajustes de baixa. Final de junho estével a RS 3,38, fim de julho
queda de 0,85% a RS 3,30 o litro. Fim de agosto estével a RS 3,34, fim de setembro
alta de 0,51% a RS 3,38 o litro. Fim de outubro queda de 0,66% a RS 3,39, fim de
novembro queda de 0,66% a RS 3,41 o litro, fim de dezembro queda de 0,82% a RS
3,43 o litro, fim de janeiro de 2022 queda de 2,06% a RS 3,50, fim de fevereiro
queda de 2,06% a RS 3,50 enquanto que fim de margo de 2022 estével RS 3,53 o
litro. Pregos esperados para o etanol hidratado na regido de Ribeirdo Preto.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto

jun/21 jul/21 ago/21  set/21  out/21 nov/21 dez/21  jan/22  fev/22 mar/22

—e—atual -=—anterior —4-1Més
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