Os

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA Venda atual
Cotacoes Nominais R$ R$ Us$
CENTRO- SUL

Séao Paulo

Séo Paulo 5.815 5.835 1.118
Campinas 5.815 5.835 1.118
Catanduva 5.815 5.835 1.118
Minas Gerais

Belo Horizonte 5.830 5.850 1.121
R G. Sul

Porto Alegre 5.530 5.550 1.063
Passo Fundo 5.530 5.550 1.063
Parana

Curitiba 5.580 5.600 1.073
Rolandia 5.580 5.600 1.073
Mato Grosso

Cuiaba 5.480 5.500 1.054
Rondonépolis 5.480 5.500 1.054
Goias

Goiania 5.180 5.200 996
Anapolis 5.180 5.200 996
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 5.810 5.830 1.117
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 5.180 5.200 996
Para

Belém 5.230 5.250 1.006
Piauf

Teresina 5.130 5.150 986
Floriano 5.130 5.150 986
Volume de Biodiesel comercilizado no dia /m3

20/01/2023 GO 120 16/12/2022 PR 512
20/01/2023 MT 170 16/12/2022 GO 45
20/12/2022 SP 300 14/12/2022 PR 60
Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 6.450,00 6.850,00

Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 6.200,00 6.600,00

Oleo Soja Fob Av-L.E.Magalh.-Ba-R$/T 5.600,00 5.900,00

Oleo Soja Fob- 18%- Av- Uberlandia- R$/T 6.800,00 7.100,00

Oleo Soja Fob- Av- Maringa- Pr-R$/T 6.700,00 7.000,00

Oleo Soja Fob- Av- Passo Fundo- Rs- R$/T 5.500,00 5.800,00

Oleo Soja Cif 2% Av- P. Alegre- Rs- R$/T 6.800,00 7.000,00

Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.500,00 10.700,00

Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.500,00 9.700,00

Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 7.050,0 7.250,0
Oleo-Babacu-Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.050,0 9.550,0

Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 10.300,0 10.500,0

Oleo Algodao- Fob- Av- L.E.Magal.- R$/T 7.300,0 7.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) -

(Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453
VAR. (%)
Dolar Comercial 47270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99
US$/Yuan (China) 69448 69448 6,9298 6,9298 0,21
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OLEO - Iniciada nova semana de recuo nas indicacdes de precos no mercado
doméstico de dleo de soja. A demanda permanece muito limitada e por pequenos
volumes para consumo imediato. Por mais que tenhamos alguma elevagdo do délar
frente ao real nas proximas sessdes, a necessidade de venda, por parte das industrias,
neste momento é maior que a demanda de compradores. Temos dois fatores
fundamentais que indicam que a postura defensiva de compradores deve seguir como
regra nas préximas semanas.

A primeira delas é o avango da colheita e cendrio global de queda nos pregos de
bleos vegetais apdés uma temporada de pregos recordes em 2022. O segundo
fundamento é a incerteza quanto aos mandatos de biodiesel no Brasil para a
temporada 2023. Existem muitos “boatos” e expectativas em cima de um possivel
aumento de percentual de mistura ainda no primeiro semestre. Inclusive sendo
indicado no ultimo relatério da Abiove. O mercado de dleo fica atento a estas
informacgGes pois mais da metade do dleo de soja produzido no Brasil é encaminhado
para as refinarias de biodiesel. Porém, quando analisamos o cenario de controle de
inflagdo de combustiveis indicados ja na primeira semana do governo Lula.

PETROLEO: Futuros fecham mistos com demanda crescente mas negociagoes baixas
devido a feriado

Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em campo misto na segunda-
feira, apesar de terem chegado a uma alta de sete semanas durante o dia. A
recuperagdo econémica esperada na China, maior importador de petréleo este ano,
motivou as compras. No entanto, as negociagdes estdo lentas devido ao feriado do
Ano Novo Lunar.

Os dados mostram uma recuperagdo sélida nas viagens na China depois que as
restrigdes de covid-19 terem sido atenuadas, disseram analistas de commodities da
ANZ, apontando que o congestionamento do trafego rodovidrio nas 15 principais
cidades do pais até agora este més aumentou 22% em relagdo ao mesmo periodo no
ano passado.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para margo
caiu 0,07%, cotado a USS$ 81,62 o barril. Ja o preco do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE, com entrega para margo avangou 0,47%, cotado a US$ 88,19 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert %
Margo/22 715 72 68,13 68,13 0
Maio/22 67,94 68,07 65 65,37 0
Julho/22 66,25 66,37 63,23 63,72 0
Agosto/22 65,22 65,33 62,46 62,92 0
Setembro/22 64,07 64,2 6158 61,96 0
Outubro/22 63,16 63,28 60,87 6147 0
Dezembro/22 62,15 62,37 60,01 60,67 0
Janeiro/23 6117 6145 59,19 59,75 0
SP- SP (12%) CIF R$ 6.450,00 R$  6.850,00
SP- SP (7%) CIF R$ 6.200,00 R$ 6.600,00
BA - LEM (Dif.) R$ 5.600,00 R$ 5.900,00
MG - Uberl. (18%) R$ 6.800,00 R$  7.100,00
PR - Maringa (12%) R$ 6.700,00 R$  7.000,00
RS - Passo Fundo R$ 5.500,00 R$  5.800,00
RS - POA (12%) CIF R$ 6.800,00 R$ 7.000,00

OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 23/01/2023
Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.500,00 R$ 10.700,00
Oleo Girassol c/12% R$ 9.500,00 R$ 9.700,00
Oleo Palma c/12% R$ 7.050,00 R$ 7.250,00
Oleo Babag c/12% R$ 9.050,00 R$ 9.550,00
Oleo Canola c/12% R$ 10.300,00 R$  10.500,00
Oleo Algoddo FOB R$ 7.300,00 R$ 7.500,00

Métodos, Assessaria e Mercantil S/A.
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Andlise Mercado de Etanol

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FISICO DE ETANOL Etanol inicia a semana com movimentacao moderada
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 23/01/23 de distribuidoras junto a usinas
COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano
RS RS Us$ RS RS RS
S3o Paulo O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado novamente por
Anidro Combustivel volume moderados de venda de usinas junto a distribuidoras. Estas entram de
Ribeirdo Preto 3,08 312 0,5922 2,50 2,26 2,24 forma muito moderada na demanda atuando somente na recomposigdo de
Aragatuba 3,06 3,09 0,5883 2,48 2,24 2,08 estoques curtos. A postura das distribuidoras segue sendo de muita cautela e
Paulinia 3,14 3,17 0,6037 2,56 2,32 2,16 total lentidso nas compras. A perspectiva de pressdo de tancagem para o fim

Hi Combustivel (com impostos, menos o ICMS)

de fevereiro deixa os compradores no aguardo de pregos mais baixos sobre as

Ribeirdo Preto 242 243 04651 218 1,98 193 proximas duas a trés semanas. Toda esta calma na ponta compradora se
Aragatuba 2,41 2,43 0,4636 2,14 1,83 1,94 . )
o mantém fundamentada nos estoques amplos formados em fim de dezembro.
Paulinia 2,55 2,57 0,4907 2,24 2,02 1,96 , . .
Paran ( com impostos) Ha evidentemente uma expectativa quanto a retomada da cobranga de
Anidro 3,08 310 055922 250 226 210 Pls/Ceﬁns no final de feverelro que deve ocor’rer a0 mesmo Fempo em que a
Hidratado 283 2,85 05441 255 2,25 2.20 pressdo de tancagem surgir no mercado. Porém, a expectativa da SAFRAS &
*PVU - Posto Veiculo Usina Mercado é que a demanda das distribuidoras seguird calma diante dos
estoques ainda elevados em meio a niveis muito baixos de demanda interna no
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL Centro-Sul com padrdes ainda inexistentes de competitividade entre o etanol e
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/01 e 20/01 a gasolina, mantendo um cenario firme desde maio de 2022. Os dados mais
atual us$ 1Sem var. recentes da Abicom mostram que a gasolina no mercado interno brasileiro se
Séo Paulo mostra de 12% a 14% mais baixa que os pregos praticados no mercado
Hidratado Combustivel [1] 2,5597 04961 25896 -1,15 internacional. Na semana passada essa defasagem oscilava em 11%.
Anidro Combustivel [2] 2,9370 0,5693 3,0829 -4,73
Outros Fins Hidratado 2,6248 0,5088 28118  -6,65
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,74% . - . .
" 5/ - | g 2 e - Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,79 o litro com
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) A dind R$ 2 80 e distribuid fertand RS 278. 0 anid
Paulinea/sP 266300 265,00 030 usinas pedindo /80 e distribuidoras ofertando ,78. O anidro na mesma
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) Iocallldade estavel, mas_normnfl e equivalente a R_S 3_,08‘ o litro com usn?as
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande pedindo R$ 3,10 e sem indicagBes de compras de distribuidoras. No Parand o
Alagoas RS R$  Paraiba [ RS do Norte hidratado estavel, mas nominal e equivalente a RS 2,83 o litro com usinas
Anidro Combustivel 335 365  Anidro 3,45 3,60 Anidro pedindo RS 2,85 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Em Goias,
Hidratado Combustivel 2,98 295 Hidratado 2,95 2,90 3,48 vendas de hidratado para fora do estado em queda de 1,80% a RS 2,73 o litro
Pernambuco Maranhdo Hidratado com usinas pedindo RS 2,75 distribuidoras tentando comprar a RS 2,70. Para
Anidro Combustivel 3,45 3,60  Anidro 3,43 3,65 2,98 dentro do estado em queda de 1,77% a RS 2,78 o litro com usinas pedindo RS
Hidratado Combustivel 2,95 2,90  Hidratado 2,93 2,95 2,80 distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE Anidro para dentro do estado em queda de 1,04% a RS 2,85 o litro com
. 2,85 340 2,78 2,73 3,18 usinas pedindo R$ 2,90 e distribuidoras ofertando RS 2,80 o litro. Para fora do

NDICHESAIGENORDESTERMEN AR estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em

femiktiosicomliimpostoteXce oINS EVD] bl Minas Gerais hidratado estavel a RS 2,83 o litro com usinas pedindo RS 2,85 e
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) - . Lo

) . distribuidoras ofertando RS 2,78. Anidro no mesmo estado sem indica¢bes
Anidro Combustivel 3941 0838 3624 8,76 . . .

. . tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado
Hidratado Combustivel 34807 07346 3221 7,86 ) ) ) ) )
Pernambuco estavel, mas nominal e equivalente a R$ 2,83 com usinas pedindo RS 2,85 o
Anidro Combustivel 30332 08301 a7 529 litro e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Em Paulinia hidratado em
Hidratado Combustivel 26008 07500 3208 939 alta de 2,11% a RS 2,90 o litro com usinas pedindo R$ 2,92 e com ofertas de RS

2,87 o litro de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirio Preto
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0800 2,7900 310 308
PIS (1) 0,00000 0,00000 I e '
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,0800 2,4552
Etanol H/A (2) - 2,5477
Conversdo (VHP) (a) 92,03 79,44
PrecoAcgucar VHP(b) 132,75 132,75
Diferenca (a/b) -30,68% -40,16%
Conversédo (Branco) 92,40 79,76
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) 2,80
(b) Preco acucar VHP (PVU) jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23  jul/23  ago/23 set/23  out/23
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