
Nº 2880 02/03/2023

ÓLEO – A esperada reunião do dia 10 de março vêm trazendo certo suporte para
que os preços soja cessassem as quedas dos últimos dias, juntamente com uma
leve recuperação no cenário externo para os contratos de óleo de soja e petróleo.
No entanto, sem uma decisão tomada pelo aumento e o avanço da colheita no
brasil e finalização da colheita na argentina pressionando a oferta. Que derruba
Chicago e prêmios neste final de bimestre, muitas praças apresentaram recuo nas
indicações de venda e compra ao longo do dia. Há também o cenário de que, caso
a elevação de mistura seja para menos de 13%, ainda não deve ser suficiente para
aumentar a demanda a ponto de elevar os preços internos aos patamares vistos na
temporada anterior, onde no mesmo período do ano trabalhávamos com preços
25% mais altos aos atuais (na média do país).

Por outro lado, se houver uma redução significativa nos abates de bovinos
devido à Encefalopatia Espongiforme Bovina (EEB), pode ocorrer uma recuperação
nos preços no curto prazo. Ainda sendo um cenário muito incerto. Nesse cenário,
os players devem adotar uma postura defensiva e aguardar a reunião que decidirá
se haverá e qual será o aumento da mistura. É preciso ficar atento aos
desdobramentos desses fatores, pois eles podem influenciar significativamente o
comportamento do mercado de soja e biodiesel nos próximos dias.

PETRÓLEO: Futuros fecham em alta e encerram atingindo maior valor em duas
semanas

Os preços dos contratos futuros de petróleo fecharam a sessão da quarta-feira em
alta, atingindo o maior valor das últimas duas semanas, depois que os estoques
semanais da commodity nos Estados Unidos subiram de forma modesta - a menor
alta em cinco semanas, o que surpreendeu positivamente os traders.

Os estoques de petróleo dos Estados Unidos subiram em 1,2 milhão de barris, ou
0,2%, na semana encerrada em 24 de fevereiro, para 420,2 milhões de barris.
Analistas previam alta de 1,0 milhão de barris.

O preço do contrato do petróleo WTI negociado na Nymex com entrega para abril
subiu 1,17%, cotado a US$ 77,83 o barril. Já o preço do contrato do Brent
negociado na plataforma ICE, com entrega para maio avançou 1,03%, cotado a US$
84,31 o barril.

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ

Brasil 494 494 481 458 447

Argentina 495 - - 469 453

EUROPA -  PELLETS -  CIF ROTTERDAM (US$ /T) -  (Venda )

Contra to Fe c h Ma x Min Abe rt %

Março/22 71,5 72 68,13 68,13 0

Maio/22 67,94 68,07 65 65,37 0

Julho/22 66,25 66,37 63,23 63,72 0

Agosto/22 65,22 65,33 62,46 62,92 0

Setembro/22 64,07 64,2 61,58 61,96 0

Outubro/22 63,16 63,28 60,87 61,47 0

Dezembro/22 62,15 62,37 60,01 60,67 0

Janeiro/23 61,17 61,45 59,19 59,75 0

ÓLEO  D E SOJA  -  M ER C A D O F UT UR O  -  C H IC A GO US$ /  T ON ELA D A

PRÊMIOS -  ÓLEO (CENTS/LIBRA) -  (Compra /Ve nda )

Mê s/Pra ç a C o mpra Venda

Oleo Soja Cif 23%- Sao Paulo- R$/T    6.100,00 6.500,00

Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T    5.750,00 6.150,00

Soyoi Fob Av L.E.Magalh./Ba Brl/T    5.100,00 5.400,00

Soyoi Fob 18% Av Uberlandia/Mg Brl/T    6.500,00 6.800,00

Soyoi Fob Av Maringa/Pr Brl/T    6.400,00 6.700,00

Soyoi Fob Av Passo Fundo/Rs Brl/T    5.400,00 5.700,00

Soyoi Cif 12% Av P. Alegre/Rs Brl/T    6.400,00 6.600,00

Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T    10.500,00 10.700,00

Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T    9.500,00 9.700,00

Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T    7.050,0 7.250,0

Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T    9.050,0 9.550,0

Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T    10.300,0 10.500,0

Cotton Oil- L.E.Magal.Ba- Fob- Cash- Brl/T    7.300,0 7.500,0

ÓLEO BRUTO -  R$ /T à  vista  -  FOB C/V  -  Lote s -  s/P IS /COFINS0 1/0 3 /2 0 2 3

SP - SP (12%) CIF 6.100,00R$    6.500,00R$        

SP - SP (7%) CIF 5.750,00R$    6.150,00R$        

BA - LEM (Dif.) 5.100,00R$    5.400,00R$        

MG - Uberl. (18%) 6.500,00R$    6.800,00R$        

PR - Maringá (12%) 6.400,00R$    6.700,00R$        

RS - Passo Fundo 5.400,00R$    5.700,00R$        

RS -  POA (12%) CIF 6.400,00R$    6.600,00R$        

OUTROS ÓLEOS -  R$ /T à  vista  -  CIF (Compra /Ve nda ) 0 1/0 3 /2 0 2 3

Óleo Mamona c/18% 10.500,00R$  10.700,00R$      

Óleo Girassol c/12% 9.500,00R$    9.700,00R$        

Óleo Palma c/12% 7.050,00R$    7.250,00R$        

Óleo Babaçú c/12% 9.050,00R$    9.550,00R$        

Óleo Canola c/12% 10.300,00R$  10.500,00R$      

Óleo Algodão FOB 7.300,00R$    7.500,00R$        

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praça COMPRA Venda atual

R$ R$ US$

CENTRO- SUL

São Paulo

São Paulo 5.228 5.248 1.007

Campinas 5.228 5.248 1.007

Catanduva 5.228 5.248 1.007

Minas Gerais

Belo Horizonte 5.830 5.850 1.123

Porto Alegre 5.530 5.550 1.065

Passo Fundo 5.530 5.550 1.065

Paraná

Curitiba 5.200 5.220 1.002

Rolândia 5.200 5.220 1.002

Mato Grosso

Cuiabá 4.900 4.920 944

Rondonópolis 4.900 4.920 944

Goiás

Goiânia 5.234 5.254 1.008

Anápolis 5.234 5.254 1.008

Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 5.810 5.830 1.119

NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 5.150 5.180 992

Pará

Belém 5.250 5.280 1.011

Piauí

Teresina 5.250 5.280 1.011

Floriano 5.250 5.280 1.011

R G. Sul

Cotações Nominais

Volume de Biodiesel comercilizado no dia /m³ 

23/02/2023 GO 400 16/02/2023 TO 120

23/02/2023 PR 120 10/02/2023 GO 90

22/02/2023 MT 300 10/02/2023 MT 270

CÂMBIO Fech. Máx Mín Abert. Var. (%)

Dolar Comercial 5,1920 5,2310 5,1840 5,2150 -0,6100

Euro/US$

US$/Yuan (China)



Mercado Físico de Etanol Análise Mercado de Etanol 

Nº 2880 02/03/2023

Anidro Hidratado

Preço (Spot) (1) R$/L 3,2300 3,1300

PIS/Cofins (1) 0,02 0,02

Cide 0,10 0,10

ICMS 0,00% 9,57%

Base (s/imposto) 3,1100 2,6344

Etanol H/A (2) - 2,7336

Conversão (VHP) (a) 92,92 85,24

PreçoAçúcar VHP(b) 137,47 137,47

Diferença (a/b) -32,40% -37,99%

Conversão (Branco) 93,30 85,58

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversão de etanol hidratado em anidro

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preço açucar VHP (PVU)

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL  E AÇÚCAR (BASE VHP)

3,08

3,13

3,05

3,03

3,00

2,98
3,00

3,08 3,08

3,15

3,25

2,98

3,03

3,08

3,13

3,18

3,23

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

Expectativa de Preços Etanol Hidratado | Mercado Físico 
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Mês | Base Ribeirão Preto

MERCADO FÍSICO DE ETANOL

REGIÃO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*             em01/03/23

COMPRA Venda atual 1 sem 1 mês 1 ano

R$ R$ US$ R$ R$ R$

São Paulo

Anidro Combustível 

Ribeirão Preto 3,23 3,27 0,6221 2,50 2,26 2,24

Araçatuba 3,21 3,24 0,6183 2,48 2,24 2,08

Paulínia 3,29 3,32 0,6337 2,56 2,32 2,16

Hidratado  Combustível (com impostos, menos o ICMS)

Ribeirão Preto 2,71 2,72 0,5227 2,18 1,98 1,93

Araçatuba 2,71 2,73 0,5220 2,14 1,83 1,94

Paulínia 2,80 2,82 0,5390 2,24 2,02 1,96

Paraná ( com impostos)

Anidro 3,23 3,25 0,6221 2,50 2,26 2,10

Hidratado 3,05 3,07 0,5874 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veículo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

atual US$ 1 Sem var.

São Paulo

Hidratado  Combustível  [1] 2,7126 0,5248 2,6481 2,44

Anidro  Combustível  [2] 3,1173 0,6031 3,1318 -0,46

Outros  Fins  Hidratado 2,7932 0,5404 2,7367 2,06

Indicador Diário Paulínia - R$/metro cúbico 14,92%

Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)

Paulínea/SP 2.893,50 2.817,50 2,70

REGIÃO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraíba R$ R$ do Norte

Anidro Combustível 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro

Hidratado Combustível 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48

Pernambuco  Maranhão Hidratado

Anidro Combustível 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95

Hidratado Combustível 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95

Goiás Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. NE

3,33 3,03 3,18 3,18

ÍNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU)

Alagoas atual US$ Ant Var.(%)

Anidro Combustível 3,9413 0,8318 3,624 8,76

Hidratado Combustível 3,4807 0,7346 3,227 7,86

Pernambuco 

Anidro Combustível 3,9332 0,8301 3,7357 5,29

Hidratado Combustível 3,6003 0,7599 3,2913 9,39

Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%)

3,13

ÍNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 20/02 e 24/02

Abri l

Hidratado Ext. SP| MG

Etanol segue com demanda moderada mesmo depois
de reoneração; Mercado preocupado com precedente
de intervenção na Petrobras

O mercado físico de etanol seguiu com preços levemente mais altos e com
demanda relativamente regular por parte de distribuidoras junto as usinas. O
mercado analisa com preocupação a questão da retomada da cobrança de
Pis/Cofins seguida de uma interferência na Petrobras com a queda de R$ 0,13
por litro nos preços da gasolina. Embora haja o argumento que a Petrobras
tenha a sua própria referência de paridade com preços internacionais, por ter
sua dinâmica própria de demanda e armazenamento, na prática houve uma
interferência do governo junto a estatal. Não há um discurso ou sequer uma
tentativa de narrativa de que a queda tenha sido coincidente com a alta nos
tributos. Há sim uma tentativa de construção de narrativa de que como a
estatal tem cálculos a margens próprias, este ajuste de queda não tenha
interferido no equilíbrio dos preços internos com os externos. Porém o
mercado não observa assim e interpreta como grave o precedente de
interferência nos preços, o que pode futuramente criar novos problemas para
o setor de etanol. Na prática o dia foi marcado pela manutenção do padrão de
demanda das últimas semanas junto a elevação nos preços em função dos
tributos.

Neste contexto o hidratado em Ribeirão Preto em alta de 0,97% a R$ 3,13 o
litro com usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00.
O anidro na mesma localidade em alta de 0,94% a R$ 3,23 o litro com usinas
pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15 o litro. No Paraná
o hidratado estável, mas nominal e equivalente a R$ 3,05 o litro com usinas
pedindo R$ 3,08 o litro e sem indicações de compras de distribuidoras. Em
Goiás, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 1,62% a R$ 3,13 o
litro com usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,10 o
litro. Para dentro do estado em alta de 1,60% a R$ 3,18 o litro com usinas
pedindo R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15.

Anidro para dentro do estado em alta de 0,91%, mas nominal e
equivalente a R$ 3,33 o litro sem ofertas de usinas, mas distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,30. Para fora do estado anidro sem referências tanto
de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de
0,98% a R$ 3,08 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,10 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 2,97. Anidro no mesmo em alta de 2,54% a R$ 3,23 o
litro com usinas pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20 o
litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicações de preços tanto de
usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,03. Em Paulínia
hidratado em alta de 0,95% a R$ 3,18 o litro com usinas pedindo R$ 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05.
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