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OLEO - Em sessdo de pregos poucos alterados no pais na quinta-feira, tivemos
compradores mais ativos ao longo desta quarta-feira. Os volumes negociados
permanecem baixos, com compradores repondo estoques e aproveitando o
momento de menores pregos no pais desde 2021. O mercado doméstico deve
manter o ritmo lento de negdcios e precos com viés de baixa e estabilidade ao
longo deste primeiro semestre. Com a demanda internacional podendo
arrefecer ao longo das préximas semanas pelo avango da colheita na Argentina e
maiores volumes negociados ao longo dos préximos meses.

O line-up, programagdo dos embarques argentinos para o dleo de soja,
projeta a exportacdo de 234,95 mil toneladas em margo segundo compilagdo
feita pela SAFRAS & Mercado. O total ja embarcado é de 185,25 mil toneladas.
Em margo de 2022, foram 389,114 mil toneladas. Para abril, a projegdo é de
181,45 mil toneladas. De janeiro a dezembro, o line-up registra um acumulo
preliminar de 837,807 mil toneladas. No mesmo periodo do ano anterior, o
numero chegou a 895,584 mil toneladas.

Petréleo: Futuros fecham em alta com queda nos estoques dos EUA

Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em altas superiores a 1%
na quinta-feira, apoiados por menores estoques de petréleo nos Estados Unidos
e uma interrupgdo nas exportacGes da regido do Curdistdo iraquiano, que
compensaram a pressdo de um corte menor do que o esperado na oferta russa.

Praca COMPRA Venda atual
Cotacoes Nominais R$ R$ Us$
CENTRO- SUL

Séao Paulo

Séo Paulo 4.870 4.890 948
Campinas 4.870 4.890 948
Catanduva 4.870 4.890 948
Minas Gerais

Belo Horizonte 5.209 5.229 1.014
R G. Sul

Porto Alegre 5.530 5.550 1.077
Passo Fundo 5.530 5.550 1.077
Parana

Curitiba 5.200 5.220 1.013
Rolandia 5.200 5.220 1.013
Mato Grosso

Cuiaba 4.428 4.448 862
Rondondpolis 4.428 4.448 862
Goias

Goiania 4.450 4.470 867
Anapolis 4.450 4.470 867
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 5.810 5.830 1.131
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 5.020 5.050 978
Para

Belém 5.030 5.060 980
Piauf

Teresina 5.025 5.055 979
Floriano 5.025 5.055 979
Volume de Biodiesel comercilizado no dia /m3

28/03/2023 MT 617 28/03/2023 SC 120
28/03/2023 GO 480 28/03/2023 MG 45
28/03/2023 PE 180 23/02/2023 GO 400
Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja Cif 23%- Sao Paulo- R$/T 5.700,00 5.900,00

Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 5.400,00 5.700,00

Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 4.700,00 4.900,00

Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 6.100,00 6.300,00

Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 5.950,00 6.150,00

Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.900,00 5.100,00

Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.800,00 6.000,00

Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.500,00 10.700,00

Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.500,00 9.700,00

Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 7.050,0 7.250,0
Oleo-Babacu-Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.050,0 9.550,0

Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 10.300,0 10.500,0

Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 7.300,0 7.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453
CAMBIO Fech. Méx Min Abert. Var. (%)
Dolar Comercial 5,0970 5,1600 5,0750 5,1010 -0,7400
Euro/USS$

USS/Yuan (China)

Apoiando os pregos, os produtores fecharam ou reduziram a produgdo em
varios campos de petrdleo na regido semiautonoma do Curdistdo, no norte do
Iraque, apos a interrupgdo do oleoduto de exportagdo no norte, mostraram
declaragdes das empresas. Mais interrupgdes devem se seguir.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para
maio subiu 1,85%, cotado a USS$ 74,37 o barril. J4 o preco do contrato do Brent
negociado na plataforma ICE, com entrega para maio avangou 1,22%, cotado a

USS 79,27 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert %

Maio/23 55,38 55,56 54,5 54,92 0,59
Junho/23 55,46 55,6 54,58 54,99 0,61
Agosto/23 55 55,12 54,15 54,51 0,65
Outubro/23 54,52 54,6 53,69 54,06 0,73
Novembro/23 54,03 54,11 53,2 53,52 0,89
Dezembro/23 53,8 53,88 52,92 53,25 0,97
Janeiro/24 53,7 53,77 52,98 53,07 103
Margo/24 53,68 53,74 52,91 52,91 113

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/CC 30/03/2023

SP- SP (12%) CIF R$ 5.700,00 R$ 5.900,00
SP- SP (7%) CIF R$ 5.400,00 R$  5.700,00
BA - LEM (Dif.) R$ 4.700,00 R$ 4.900,00
MG - Uberl. (18%) R$ 6.100,00 R$ 6.300,00
PR - Maringa (12%) R$ 5.950,00 R$ 6.150,00
RS - Passo Fundo R$ 4.900,00 R$ 5.100,00
RS - POA (12%) CIF R$ 5.800,00 R$ 6.000,00

OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 30/03/2023
Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.500,00 R$ 10.700,00
Oleo Girassol c/12% R$ 9.500,00 R$ 9.700,00
Oleo Palma c/12% R$ 7.050,00 R$ 7.250,00
Oleo Babag c/12% R$ 9.050,00 R$ 9.550,00
Oleo Canola c/12% R$ 10.300,00 R$  10.500,00
Oleo Algoddo FOB R$ 7.300,00 R$ 7.500,00

Métodos, Assessaria e Mercantil S/A.

Reservado para assinantes. Proibida a reprodug&o por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagées e ndo representa qualquer recomendagéo
de negocios ou indicagao, sugestao e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 8 CMA Consultoria
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 30/03/23

Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico

|Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%)

13,71%

Hidratado Esalq atual anterior

Var.(%)

Paulinea/SP 2.861,50 2.825,00

1,29

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Hidratado ainda aproveita “voo de galinha” desta
semana; Ganhos no aguicar podem ajudar a sustentar

COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano precos

RS RS uss RS RS RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos de
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,6082 2,50 2,26 2,24 estdveis a mais altos sobre o hidratado ao longo do Centro-Sul. As vendas
Aragatuba 3,08 311 0,6043 2,48 2,24 2,08 seguem moderadas no curto prazo, sem grandes surtos de demanda de
Paulinia 3,16 319 0,6200 2,56 232 2,16 distribuidoras. Estas seguem comprando apenas volumes pontuais, o que
U Combustivel {com impostos, menos o ICMS) garante uma presenca diaria no mercado, mas sobre pequenos volumes.
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5188 2,18 1,98 1,93 ; . . .

Apesar disto o etanol estd oscilando na mesma onda que o agucar, onde

Aragatuba 2,64 2,66 0,5180 2,14 1,83 194 . de at ) tad d b h
paulinia 275 277 05387 224 202 196 risco de atraso n~a moagem ¢ apontado no mercado com base nas chuvas
Parans ( com impostos) fracas que deverdo se observar ao longo dos meses de abril e maio. Logo, a
Anidro 3,10 3,12 0,6082 2,50 2,26 2,10 investida de alta do aglcar no mercado externo poderd enxugar a oferta de
Hidratado 3,03 3,05 0,5945 2,55 2,25 2,20 etanol no médio prazo dado o elevado tom de desconto que os pregos do
*PVU - Posto Veiculo Usina etanol apresentam frente aos pregos do agucar que se direcionam para a
. faixa de 25%. Porém este deve ser um suporte de curto prazo visto que o
(RGO EE SN acucar ndo possui forga fundamental para se sustentar por mais de uma
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/03 e 24/03 . .

atual uss 15em var semana nos patamares atuais, o que devera desestruturar todo este suporte
S50 Paulo que o etanol possui em fungdo da commodity.
Hidratado Combustivel [1] 2,6827 0,5112 2,6906 -0,29
Anidro Combustivel [2] 3,0505 0,5812 3,0941 -1,41
Outros Fins Hidratado 2,7098 05163 2,7654 2,01 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,66% a RS 3,05

litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,00. O anidro na mesma localidade estavel, mas nominal e equivalente a RS
3,10 o litro, sem ofertas de usinas, mas com distribuidoras tentando comprar
a RS 3,07. No Parana o hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de

T cor:sPRA VE::A Paraba cor:sPRA VE::A R;Z?J:::e distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,03 o litro, em alta de 1,00%.
Anidro Combustivel 350 365 Anidro 353 360 Anidro Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 1,68% a RS
Hidratado Combustivel 2,93 300  Hidratado 2,90 3,00 358 3,03 o litro com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando comprar a
Pernambuco Maranhdo Hidratado RS 2,98 o litro. Para dentro do estado em alta de 1,65% a RS 3,08 o litro com
Anidro Combustivel 3,55 3,60  Anidro 3,55 3,65 2,93 usinas pedindo RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03.

Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05 Anidro para dentro do estado em estavel a RS 3,20 o litro com usinas
Goids Anidro Int._Anidro Ext. HidratadoInt. Hidratado Ext. SP| MG NE tentando vender a RS 3,25 e com distribuidoras tentando comprar a RS 3,15

3,20 3,03 3,08 3,03 3,18

o litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de 1,68% a RS 3,03 o litro

::;:::osmm emm::/:'wu) Uss Fevere;:i Var%) com usinas tentando vender a R$ 3,05 e com distribuidoras tentando
Anidro Combustivel 33399 0,6463 34153 221 comprar a RS 3,00 o litro. Anidro no mesmo estado estavel a RS 3,18 o litro
Hidratado Combustivel 27909  0,5400 28763 297 com usinas pedindo R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No
Pernambuco Mato Grosso do Sul hidratado sem indicacGes de pregos tanto de usinas
Anidro Combustivel 34245  0,6626 34616  -1,07 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,00, em alta de
Hidratado Combustivel 28393 05494 29574 399 0,67%. Em Paulinia hidratado em alta de 0,65% a RS 3,12 o litro com usinas

pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

Anidro Hidratado R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto 3,25
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,0500
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,0800 2,6640
Etanol H/A (2) - 2,7643
Conversdo (VHP) (a) 92,03 86,20
PrecoAcgucar VHP(b) 145,24 145,24
Diferenca (a/b) -36,64% -40,65%
Conversédo (Branco) 92,40 86,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco acucar VHP (PVU) abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
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