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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO — O mercado doméstico de éleo de soja contou com precos mais
Praca COMPRA Venda atual firmes na terga-feira apds nova recuperagdo dos contratos na CBOT. A
Cotacdes Nominais R$ R$ Us$ menor disponibilidade de soja para esmagamento na Argentina neste Ultimo
CENTRO- SUL trimestre volta a trazer compradores de éleo de soja aos portos brasileiros.
Sdo Paulo Trazendo suporte para que o os precos internos se mantenham firmes até a
Sé&o Paulo 4211 4.231 859 entrada da safra nova brasileira em meados de janeiro e inicio de fevereiro
Campinas 4.251 4.2711 867 de 2024. Com o suporte vindo do petréleo que mantém sua volatilidade ao
Catanduva 4.291 4311 875 longo desta reta final de ano com dados conflitantes de oferta e demanda
Minas Gerais Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam a sessdo com
Belo Horizonte 4.161 4.181 848 alta de mais de 2%, a medida que os traders projetam novos cortes na
Santa Cararina 4.101 4.211 produgdo da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) apds
RG. sul uma reunido dos paises membros no inicio da proxima semana. Ambos os
Porto Alegre 4179 4.199 852 benchmarks despencaram por quatro semanas consecutivas, mas
Passo Fundo 4.149 4.169 845 comegaram a se recuperar na sexta-feira, fechando 4% mais altos apds
Par_a_na realizagdo de lucros e apds trés fontes da Opep terem informado que o
Curitiba 4.149 4.169 846 . .
Rolandia 4179 4199 852 grupo de produtor.es, composto pela Opep. 4.3 all'ados, conhecidos como
Mato Grosso Opep+, estar considerando fazer cortes adicionais na oferta quando se
Cuiaba 2.201 2221 856 reunir em 26 de novembro.
Rondonépolis 4.261 4.281 869
Goias Petrdleo: Futuros fecham de lado com receios a acerca da reunido da Opep
Goiania 4.201 4.221 856
Anéapolis 4.261 4.281 869
Rio de Janeiro Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam a terga-feira perto da
Rio de Janeiro 4.161 4.181 848 estabilidade, depois de se recuperarem por duas sessdes, com o0s
NORTE/ NORDESTE investidores cautelosos antes da reunido programada da Organizagdo dos
Bahia Paises Exportadores de Petréleo (Opep) no préximo domingo, quando o
Salvador 4.580 4.600 934 cartel deve discutir o aprofundamento dos cortes de oferta devido a
Para desaceleragdo do crescimento econdmico global. O prego do contrato do
Belém 4.395 4.415 896 petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para janeiro caiu 0,08%,
Piauf cotado a US$ 77,77 o barril. J4 o preco do contrato do Brent negociado na
Teresina 4.395 4.415 896 plataforma ICE, com entrega para janeiro avancou 0,16%, cotado a USS$
Floriano 4.435 4.455 904 82,45 o barril.
T 5 (s e ST G o R AP OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 21/11/2023
Norte 4.355,24 |sul 4.119,04
Nordeste 4.539,69 |Sudeste 4.121,47 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.140,71 |Brasil 4.213,60
Dezembro/23 52,01 52,52 5128 519 0,73
Janeio24 5121 5166 5046  5L02 072
Ml oo st Margo/24 50,85 5134 50,18 50,77 0,61
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 5.400,00 5.750,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo-R$/T 5.100,00 5.300,00 Maio/24 50,74 512 50,07 50,55 0,65
Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 4.900,00 5.200,00
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.500,00 5.800,00 Julno/24 50,56 5101 49.9 50,35 0,69
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 5.150,00 5.400,00 Agosto/24 50,1 50,45 49,55 49,62 0,62
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.650,00 4.800,00 Setembro/24 49,63 49,99 49,15 49,2 0,58
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.350,00 5.450,00
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.300,00 10.500,00 Dezembro/24__ 49,06 49,38 28,8 48,6 0.57
Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.500,00 6.700,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C( 21/11/2023
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.050,0 5.250,0 SP- SP (12%) CIF R$ 5.400,00 R$ 5.750,00
Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 7.200,0 7.700,0 SP - SP (7%) CIF R$ 5.100,00 R$ 5.300,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.600,0 6.800,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.900,00 R$ 5.200,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 6.200,0 6.400,0 MG - Uberl. (18%) R$ 550000 R$ 5.800,00
PR - Maringa (12%) R$ 5.150,00 R$  5.400,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.650,00 R$ 4.800,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 5.350,00 R$ 5.450,00
. Oleo Mamona c/18% R$ 10.300,00 R$  10.500,00
Argentina 495 - - 469 4% Oleo Girassol c/12% R$ 650000 R$  6.700,00
NG . Min  Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 505000 R$  5.250,00
Dolar Comercial 4,8974  4,9084 4,8448 4,8562  0,9500 Oleo Babagu c/12% R$ 7.200,00 R$ 7.700,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.600,00 R$ 6.800,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodso FOB R$ 6.200,00 R$  6.400,00

Reservado para assinantes. Proibida a reprodug&o por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagées e ndo representa qualquer recomendagéo
de negocios ou indicagao, sugestao e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessaria e Mercantil S/A.
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. Andlise Mercado de Etanol
Mercado Fisico de Etanol

Distribuidoras retornam aos poucos para o mercado

MERCADO FiSICO DE ETANOL s e .
fisico recompondo estoques escoados no feriado

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més lano

RS RS Us$ RS RS RS O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos novamente
Sdo Paulo pouco alterados entre usinas e distribuidoras ao longo do Centro-Sul e Centro-
Anidro Combustivel Oeste do Brasil. As usinas ainda mantém a sua preocupa¢do em n3o invalidar
Ribeiréo Preto 255 2,59 05207 2,50 2,26 2,24 os niveis atuais de competitividade com o objetivo de manter o padrio de
Aragatuba 253 2,56 0,5166 248 2,24 2,08 saidas do etanol em fungdo da safra maior e dos estoques elevados. Ao longo
Paulinia 2,61 2,64 0,5329 2,56 2,32 2,16 d . S
- - - o dia as distribuidoras voltaram a atuar gradualmente na demanda em
Hidratado Combustivel {com impostos, menos o ICMS) fungdo da necessidade de recomposigdo dos estoques de curto prazo escoados
Ribeirdo Preto 2.4 2,05 0,4567 2,18 1,98 193 unc eSS ! posi¢ que urto praz
Aragatuba 223 225 04546 214 183 194 ao longo do ultimo feriado prolohngado. Apesar disto o rT1e.rcado de etanol
Paulinia 2,36 2,38 04816 2,24 2,02 1,96 segue equilibrado entre vetores divergentes de curto e médio prazo. Por um
Parand ( com impostos) lado, ha a pressdo de baixa pelos estoques elevados, por outro, ha a pressdo
Anidro 2,55 2,57 0,5207 2,50 2,26 2,10 de alta pela proximidade da entressafra que é adiantada pela retomada das
Hidratado 2,55 2,57 0,5207 2,55 2,25 2,20 chuvas ao longo desta terceira semana de novembro. Ha também a
*PVU - Posto Veeiculo Usina preocupacdo das usinas quanto a uma eventual baixa na gasolina a ser

promovida pela Petrobras ja que setores ligados ao governo comegam a
pressionar por esta baixa, o que impedira que as usinas precifiquem a entrada

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

fenlizessinpeey excetS-PVU) e var St /R 2 da entressafra sem que os niveis atuais de competitividade sejam perdidos e o
30 Paulo - padrdo atual de demanda neutralizado.
Hidratado Combustivel [1] 2,1420 0,4384 2,1857 -2,00
Anidro Combustivel [2] 24702 05055 24826 0,50 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,58 litro com usinas
Outros Fins Hidratado 23064 04761 239 011 pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,53. O anidro na
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico |SpreadAnidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,32% mesma |°ca‘|'d?de firme, mas nominal .a R.S 2_'55 litro com USIIna? pedlndo R$
Hidratado Esalq atal | anterior  Var %) 2,58 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. No Parana hidratado sem
Paulinea/sP 221750 221350 0,18 indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS$ R$ 2,55 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande RS 2,53 litro com usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a
Alagoas R$ RS Paraiba R$ R$ do Norte RS 2,50. Para dentro do estado firme a RS 2,55 litro com usinas pedindo RS
Anidro Combustivel 2,92 2,97  Anidro 3,03 3,08 Anidro 2,58 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50.
Hidratado Combustivel 2,57 262 H'd”’taf° 264 269 : 3,06 Anidro para dentro do estado sem indica¢Bes tanto de usinas quanto de
Pernambuco _ Maranho Hidratado distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,53. Para fora do estado anidro
Anidro Combustivel 3,04 3,09  Anidro 2,92 2,97 2,60 N . . .

) , i sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
Hidratado Combustivel 2,65 2,70  Hidratado 2,58 2,63 ivalent RS 2,55 o lit Em Mi G is hidratado fi RS 2,60 lit
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE equivalente a Ry 2,55 0 litro. tm Viinas Gerals hidratado firme a /00 litro

255 255 255 253 323 com usinas pedindo RS 2,62 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55.
Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Outribro de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,55 o litro. No Mato Grosso do
Alagoas atual us$ Ant Var.(%) Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Anidro Combustivel 2,8102  0,5549 28876  -2,68 estaria equivalente a RS 2,53 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS 2,68 litro
Hidratado Combustivel 2,4337  0,4805 25389 414 com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60.
Pernambuco
Anidro Combustivel 2,9179 0,5761 3,5056  -16,76
Hidratado Combustivel 25112 0,4958 2,6900 -6,65

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
" R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) )78
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,5800 573

PIS/Cofins (1) 0,24 0,24 '

Cide 0,00 0,00

ICMS 0,00% 12,00% 2,68

Base (s/imposto) 2,3100 2,0304

Etanol H/A (2) - 2,1069 2,63

Conversdo (VHP) (a) 69,02 65,70

PrecoAcucar VHP(b) 173,82 173,82 2,58

Diferenca (a/b) -60,29% -62,20%

Conversdo (Branco) 69,30 65,96 2,53

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 248

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24  ago/24

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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