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Analise Mercado de Agucar: Aciicar em queda pontual em Nova York na sexta-feira

Mercado apresenta breve realizagdo de lucros diante da consolidagdo da base dos 19 cents no curto prazo;
Fundamentos seguem positivos aos pregos do aglicar para um eventual teste da mdxima dos 20 cents ao
longo das préximas semanas em Nova York até o final do més de margo

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada pelo um tom lateral nos pregos onde o atual
driver fechou em territério negativo, ainda que beirando a
estabilidade, com queda de 0,31% cotado a USS/cents
19,19. A SAFRAS & Mercado vem alertando desde o inicio
de margo sobre a formagdo da tendéncia de alta em curso
que conduziu a linha de preco de Maio/25 da base dos 18
cents para a nova faixa dos 19 cents. Porém o nosso alerta
segue presente no mercado para a continuidade da
tendéncia de alta em curso a qual deverd conduzir a linha
de prego para novos avangos até a faixa dos 20 cents ao
longo do restante do més de marco. E claro que alguns
niveis de realizagdo de lucros devem ocorrer ao longo dos
proximos dias, mas sem reverter a tendéncia de alta em
curso.

Os dados do mais recente reporte de moagem de cana do
Centro-Sul mostraram que a regido segue em plena
entressafra, ao menos até o final de fevereiro. Mesmo que
as usinas estejam aumentando os seus niveis de moagem
de cana neste periodo, este aumento ocorre de forma
muito residual, sendo que os agentes em Nova York
observaram os dados do relatério de moagem de cana do
Centro-Sul mais pela oética de alta dos pregos, com a
continuidade da entressafra na regido, do que pela otica de
baixa, deixando de lado a leitura de que a segunda metade
de fevereiro é o momento dos movimentos iniciais de
retorno 4 moagem de cana pelas usinas. Na visdo da
SAFRAS & Mercado este retorno antecipado se dara mais
no relatério sobre a segunda metade de margo, com
possibilidades reais de influéncia negativa nos precos.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Porém, até |a, o mercado tera tido tempo habil o suficiente
para completar seu atual ciclo de alta em curso que conduz
Maio/25 em dire¢do a linha dos 20 cents. Porém, mesmo
que os canaviais do Centro-Sul sejam colhidos
antecipadamente em margo, a regido como um todo
enfrenta novos problemas de baixa incidéncia de chuvas
vistas ao longo de fevereiro e com elevadas probabilidades
de se repetir em margo, o que podera dar sustentagdo extra
aos precos em Nova York mesmo com o inicio da moagem.
A frustragdo produtiva da Asia, liderada pela india e
Tailandia também devera ajudar os pregos a se manter nos
recentes patamares mais altos de negociagdo mesmo com o
avango da safra nova antecipada no Centro-Sul do Brasil ao
longo de margo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 2,17% a RS 135,00
[USS/cents 21,32]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 134,00 [USS/cents 21,16]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
134,00 [USS/cents 21,16]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 133,00 [USS/cents 21,01]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 132,00 [USS/cents
20,85]. O etanol hidratado se mostrou 22,23% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,68 [PVU] e 22,77% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 104,25 [USS/cents
16,47].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 14-mar-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 137,00 139,00 23,85 (em ddlares por tonelada)

Sado Paulo 14/03/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 23,50 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 134,00 136,00 23,33 Bolsa* 423,07 417,33 541,50 527,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,13 16,90 - -
Triangulo Mineiro 136,00 137,00 23,68 Prémio/Desagio [basis] 3,31 4,41 58,00 60,00
Goias 128,00 131,00 22,28 Preco FOB porto *** 443,51 429,83 599,50 587,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2568 25,68 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-mar-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 139,50 142,76 -2,28 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,30 24,61 -1,26 PVU (USS/tonelada) 406,33 392,65 555,93 543,53
Média 3 ultimos dias RS 140,73 140,99 -0,18 PVU (USS/saca 50kg) 20,32 19,63 27,80 27,18
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 14-mar-25 PVU (RS$/saca 50kg)** 116,69 112,76 159,66 156,10
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 139,34 134,64 190,64 186,38
Margo/25 19,19 19,32 18,75 19,17 19,25 -0,31 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 135 135
Maio/25 18,93 19,04 18,54 18,97 18,98 -0,26 M Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,03 19,11 18,64 19,00 19,05 -0,10 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 14-mar-25 Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,28 -0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg
Dezembro/24 541,50 530,90 543,20 539,60 538,70 0,51 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial
Ma rg0/25 527,10 516,40 528,10 524,50 524,40 0,51 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 520,40 510,50 520,80 518,00 518,00 0,46 B (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 128.957 129.194 125.647 125.647 125.637 2,64 14-mar-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 41.488 41.528 40.930 41.058 40.814 1,65 MM Paraiba 155,00 156,00 26,99 24,48
Standard & Poors 5.639 5.639 5.569 5.564  5.522 2,13 W Alagoas 156,00 157,00 27,16 24,64
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 26,81 24,32
Dolar Comercial 5,7438 -0,9200 Rio Grande do Norte 157,00 158,00 27,33 24,80
Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15
*% . .
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 14 de margo de 2025 Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2.4%
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M® US$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,71 14000 4,09 408723 /1159  2800,00 0,217 487,48 021 22,11 Y e 05
Aglicar Fisico RP/SP 217 13500 394 394126 686,18 2.700,00 1,267 47007 126 2132 asis Blario as€ ?ntos et > ezt
Etanol Anidro 0,00 92,40 3,08 308000 53623 1847,96 0937 321,73 093 1459 Margo Abril Maio
Etanol Hidratado 0,00 10425 333 333000 579,76 208510 0,937 363,02 093 1647 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 51360 184716 0,937 321,59 0% 1459 50/02/2025 10,05 | 40,25 0,35 | -010  +0,22 | 40,30 :
Etanol Anidro CBOT 0,06 7943 2,65 264778 46098 158864 087" 276,58 0,87 12,55 e . . . .
Acticar NY 118 11986 440 439738 76559 239700 0267 41734 0267 1893 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Agticar Londres 041 15551 4,76 476488 82957 311027 0,527 541,50 052 2456 Margo Abril Maio Junho
Agucar india 092 13326 407 406678 70803 266525 0,007 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Acucar Rissia 0,92 148,44 4,53  4.530,04 788,68 2.968,86 0,007 516,88 0,00 23,45 20/02/2025 _
Agtcar China 092 19553 597 596697 103885 391058 0,007 680,84 000 3088 SIS Cristal a0 lcumsa Contaner - Santos | em UsS/ton
B O e A L B R, P e Data Margo Abril Maio Junho
mercado spotde NovaDelhi Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
20/02/2025 +55 | +63 +56 | +65  +100 | +120 -
Expectativa de pregos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,50 00 M0 2100
RS 160,00 of
RS 160,00 RS 158,00 R$ 158,00 21,00
R$ 155,00 00 20,50 20,00 20,00
20,00 19,80
RS 150,00 RS 150,00 RS 150,00 19,50
RS 148,00 RS 148,00 19,50
12,50 19,30 19,00
R$ 145,00 !
R$ 145,00 19,00
RS 140,00 18.50 I I I 18,50
R$ 140,00 X
RS 138,00 18,00
R$ 135,00
R$ 135,00 I
17,50
R$ 130,00 17.00

margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 14/03/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,08 3,12 0,5362 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,06 3,09 0,5327 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,14 3,17 0,5467 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,89 2,90 0,5026 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,89 2,91 0,5025 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,97 2,99 0,5178 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,08 3,10 0,5362 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,30 3,32 0,5745 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/03 e 14/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8245 0,4868 2,8406 -0,57
Anidro Combustivel [2] 3,2449 0,5593 3,2491 -0,13
Outros Fins Hidratado 2,9529 0,5090 29167 1,24
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,88%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.892,50 2.899,00 -0,22
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,88 3,91 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,93
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,90 3,93
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,08 3,20 3,18 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 14/03/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,740 1,745 -0,28
Dezembro/24 1,768 1,773 -0,28
Janeiro/25 1,775 1,780 -0,28
Fevereiro/25 1,773 1,778 -0,28
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 66,90 66,33 67,19 66,48 0,95
Dezembro/24 66,51 65,93 66,78 66,03 0,94
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,1483 2,1269 2,1527
Dezembro/24 2,1506 2,1308 2,1555
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 69,93 69,93 70,75 69,88 0,95
Dezembro/24 70,03 69,46 70,23 69,40 0,90
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
21,50

19,50 Us$/cents 17,59
17,50
15,50 Hidratado-22,23% sobre o Agticar NY
USS$/cents 13,68
13,50
11,50

26/11/2024 10/12/2024 24/12/2024  07/01/2025 21/01/2025 04/02/2025 18/02/2025 04/03/2025

semmmeeneeeas Agticar Nova York  -----e-eceeee Hidratado Mercado Fisico

N2 3436 17/03/2025

Safras Agro Hoje - Aglicar e Etanol

mercado

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado encerra a semana com pregos firmes no
mercado fisico

O mercado fisico de etanol encerrou a semana com pregos firmes no mercado
fisico, com as vendas ocorrendo de forma intensa entre usinas e distribuidoras.
Ainda que a semana tenha sido marcada por ajustes importantes de baixa, a
demanda segue firme entre as distribuidoras, com as quedas sendo marcadas
mais pelo aumento da oferta de curto prazo do que frente a uma eventual
redugdo das compras das distribuidoras. As quedas nas vendas de anidro e
hidratado em fevereiro j& eram esperadas pelo mercado visto que este més
possui dias a menos no calenddrio, o que reduz a amostragem estatistica no
somatorio das vendas didrias. Os agentes esperam o inicio da préxima semana
para monitorar a relagdo de pregos do hidratado com a gasolina e a evolugdo
das chuvas que se mostram em baixa no Centro-Sul, o que pode ajudar na
sustentagdo das quedas.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,33 litro com usinas
tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30. O
anidro na mesma localidade firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a
R$ 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05. No Parand hidratado
firme a RS 3,30 litro com usinas tentando vender a RS 3,33 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,28. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
estado firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. Para dentro do estado firme a RS
3,20 litro com usinas tentando vender RS 3,23 e distribuidoras tentando
comprara RS 3,18.

Anidro em Goids firme a R$ 3,05 litro com usinas tentando vender a RS
3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00 o litro. Em Minas Gerais
hidratado firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35, e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30 o litro. Anidro no mesmo estado
firme RS 3,08 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,05. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,28
litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,25. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,38 litro com usinas tentando
vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,35.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALGELVIIN Baixista FRACA EENBEI0L
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0800 3,3300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8400 2,6904
Etanol H/A(2) - 2,7917
Conversdo (VHP) (a) 84,86 87,05
PregoAgucar VHP(b) 139,34 139,34
Diferenca (a/b) -39,10% -37,52%
Conversdo (Branco) 85,20 87,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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