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VENDAS DE ETANOL ANIDRO

RECUAM 6% EM JUNHO

Os dados de junho referentes a demanda de etanol anidro
no mercado interno brasileiro mostraram um cenario de
retomada dos padrdes negativos em termos anuais do
volume de venda observado ao longo de 2019. Com excegéao
de maio, onde as vendas apresentaram ganhos de 2,36%
em termos de volume no ano, todos os demais meses de
2019 foram de redugdo neste mesmo comparativo. Com a
retragdo de pouco mais de 6% em junho, o mercado volta ao

cenario de venda de etanol hidratado, que tem apresentado

uma manutengao no nivel de participagdo do Ciclo Otto,
mesmo frente a alguns eventuais ajustes negativos
observados no curto prazo.

O padrédo de baixa no volume de venda de anidro no ano
também foi seguido por quedas em iguais proporgdes na
margem, frente ao més imediatamente anterior, e se mostra
diretamente relacionado ao padrdo de queda observado nas
vendas de gasolina no mercado interno brasileiro. Em Junho

as vendas de gasolina C no mercado interno foram de 2,96

Vendas de Etanol
Anidro nos Postos | Brasil em M3
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Evolugdo Mensal das
Vendas de Etanol no Brasil

{em mectros cubicos) fonte ANP
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M Anidro & Hidratado

bilhdes de litros, indicando baixa de 5,87% na margem e
6,24% no ano, levando o nivel de venda de gasolina de volta
ao patamar minimo dos ultimos cinco anos, retomando a
trajetéria de baixa observada ao longo do primeiro e segundo
bimestre deste ano.

Olhando para o Ciclo Otto, observamos que, em junho, a
gasolina absorveu 63,09% do consumo de combustiveis no
pais, enquanto que o etanol hidratado representou 36,91%.
No comparativo anual a participagdo da gasolina no Ciclo Otto

apresentou um recuo de 4,76 pontos frente a participagéo de

Vendas de Etanol Anidro nos Postos | Brasil

Var (%) Ano Var (%) Média 5 Anos
laneiro N -7,76 3 -8,76
Fevereiro M -5,60 M -7.48
Marco § -14,17 5§ -12,69
Abri E*E -5,30 3 -7,32
Maio i 2,36 ’ =597
Junho '- -6,24 ‘ -10,90
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Acumulada 8 -6,36 1= 122,63
Variacao Anual 3 -6,24
MNa Margem ',. -5,87
Expecatativa 2019 10.000.000
Variagio (%) ' -3,43

4
T\

67,84% observada no mesmo momento do ano anterior. Na
margem o nivel de participagdo da gasolina apresentou até
um ponto de avango, porém claramente moderado de 0,41
pontos porcentuais frente a participagdo de 62,68%
observada frente ao més imediatamente anterior.
Estendendo a 6tima de analise para o longo prazo
observamos que este nivel de participagdo da gasolina se
mostra dentro de uma trajetéria de queda mais profunda.
Somente em junho ela se posicionou 10,20 pontos
porcentuais abaixo da média dos ultimos cinco anos para o
mesmo periodo que atualmente oscila em 73,28%. Ao longo
de 2019 a participagdo mensal da gasolina no Ciclo Otto tem
mantido este distanciamento médio negativo de 10 pontos
porcentuais frente a sua média de cinco anos. Apesar disto, no
comparativo anual, o nivel de participagdo da gasolina se
mostra bem alinhado em junho com o comportamento do ano,
ficando apenas 0,12 pontos porcentuais abaixo da média anual
em 63,21%.
Neste contexto, em junho, a demanda por etanol anidro foi
de 797 milhdes de litros em todo o Brasil. Este volume acabou

sendo 6,24% inferior a demanda de 851 milhdes de litros

Media 5 anos 2019 2018

844275 915.279

798.354 845754

840.297 975.003

862843 011132

847741 828.156

797991 851.067

0 208933

0 863.339

o 779.632

0 824.360

0 £215.102

0 933.214

4.991.501 10.354.980
Media do Ano 820.445
var Més Atual (%) W+ 3,79
Expec. Méd. Men. 833.333

Var Més/ Exp. Méd % -4,24 -y -0,47

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



observada no mesmo momento do ano anterior. Na margem o
cenario se repete na mesma proporgdo, passando para uma
queda na faixa de 5,87% comparado

com as vendas de 847 milhdes de litros registradas no
més imediatamente anterior. Em comparagdo com a média
dos ultimos cinco anos do mesmo periodo, o consumo de
junho do etanol anidro se mostra 10,90% abaixo da demanda
usual para este més, que tém oscilado em 985 milhdes de
litros. Além disto, a média dos ultimos cinco anos teve uma
queda de 0,66% passando de 901 milhdes para 895 milhdes
de litros. Com isto, & possivel fazer a leitura de que, o recuo
na margem, em 5,87%, acabou sendo mais intenso que a
queda da média histérica, em 0,66%, o que acabou colocando
a linha de prego do consumo mensal em trajetéria de
distanciamento negativo em fungcdo de sua média histérica
ao passo que esta se manteve praticamente estavel na
passagem de maio para junho.

Neste mesmo tempo, a demanda de junho em 797 milhdes
de litros por parte dos consumidores finais nos postos se
posicionou 3,79% abaixo da média de vendas observada
durante o ano, que oscila atualmente ao redor de 829 milhdes
de litros. A propria média acumulada do ano acabou
apresentando uma queda de 0,94% entre maio em junho
saindo de 837 para 829 milhdes de litros. Para 2019 a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma demanda de 10,00
bilhdes de litros que se posiciona 3,4% abaixo dos dados

efetivos do ano passado em 10,354 bilhdes de litros e que

W~
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Demanda de
Combustiveis

Brasil | em M3

R 00N 00

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

0 — —
jan/00 setf01 maE/03 jan/05 setf06 mai/08 jan/10 set/1l maifl3 jan/15 set/16 maif18

WAnidro WHidratado W Gasolina C

deve resultar em uma demanda média mensal de 833 milhdes
de litros ao longo de 2019. Neste contexto, o consumo de junho
de 2019 em 797 milhdes de litros ficou 4,24% abaixo da
expectativa de consumo médio mensal para 2019 em 833
milhdes de litros. Por sua vez, a demanda média acumulada
do ano em 829 milhdes de litros acabou se posicionando 0,47 %
abaixo da expectativa média de consumo do ano ja referida em

833 milhdes de litros.

Participacdo da gasolina na demanda de
combustiveis | % - 2019/20

-
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Sator, Perspectivas 2019/20
var (%) 2019 2013 2017

Total Biodiesel Custe WMédio de Producdo do Etanol (RS/Litro) 2019420 Fig 190
Janegiro 10,60 404,227 .27 JEE0T292  2O0574,08 Custo Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro) 201819 2% 1,20
Fevereiro 2426 17251064 XI9TTIA4  EATOERTE Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladasz) ER0.000.000
Margo -0,38 43439223 43603217 30432214 Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Abril 0,05 451544,55 451E05,2091 34200377 Capacidade Utilizada (%) 3354
Maio 124 4E3RGE 43 468113, 7436 34409309 Capacidade Ociozsa (%) E4E
Junho 146 435465,73 44192949 36339973
Julho 0,00 0,00 4ERIEAAY  3EARO0SSZ23 Euulu;ﬁu Mensal da Prnd u;ﬁu dE
Agosto 0,00 0,a0 43890230 36324305 : i . 3
Setembro 0,00 000 39255840 35263835 Biodiesel - Total no Brasil em M
Qutubro 0,00 0,00 43536054 38934923
MNovembro 0,00 0,a0 45002560 3r2893.8Y
Dezembro 0,00 0,00 43047023 36387200 450,000
Total 4,44 0,a0 BISEEO4, 01 41BR3E0,39
Produdo de Total Oleo Diesel 2019 2018 217 200,06
Janeiro 8.3 A181.084,35 283554152 IMEIT4ER
Fevereiro 0,77 207753040 0 2YTRZE084 309299385 3
Marco 194 JART.EI084 329583645 351344208
Abril 347 3490983 J3ATEITEE 34724091 300 E-_n-
Maio 795 2539430 JBENTE ATV , i B -
Junho -T.26 34T ROL44 304921220 FE044,33 ) l l l
Julho 0,00 0,a0 384523300 339346998 3 | | | | |
Agosto 0,00 000  IEGIBETFE  33GS1E432 Marg Malo who  Setembro Mo
Setembro 0,00 000 34R2H3IZEEZ 0 341982130
Outubro 0,00 (T R o X N T kg B E— 1 0 —— 19 8= M
Novembro 0,00 0,a0 Rt P 1) s i
Dezembro 0,00 000 Z44ETFE44E 229180014
Total 182 000 4152046481 4053120053 - = S
importagio de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 Evolugdo Mensal da Ili'rudu;a? de Biodiesel
Janegiro 47,38 06173939 1B37.08200 83268338 - no Brasil em M3
Feverairo -330E E47.57E,00 968.288,35  164008,04
Marco -2E12 TEE297 26 1064 485 26 224.017,04
Abril -3 1027 457,13 1168434 43 B02E3T 36
Maio 43,01 1097 521,76 TIEEZET1  B034EZZR
Junho 0,90 PN 7] BPN082E2 12264234
Julha 0,00 0,00 THAEEE 117003293
Agosto 0,00 0,a0 TIFAE2T 1.267.363,19
Setembro 0,00 0,00 473.050,15 956.908,09
Cutubro 0,00 D0 gpgpaig MBS
Novembro 0,00 0,00 9131646 127543003
Dezembro 0,00 0,a0 146594380 1.256.533,84
Total -16,05 000 1E49.68953  12985.230,04
Evolucao Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2019 2018 217 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Janeiro 44650777 e rg ) 255,361 271388 19548 245215 226505 193,008 136,327
Fevereiro 416.248,20 38420 2R3.823 300,065 203594 240529 205,73 24607 176783
Marco 46213391 452,310 336,083 323158 JE2ES2 e R 230,762 220872 233465
Abril 46490156 446,137 346533 248 435 324 B26 203204 2523891 182,372 200,33
Maio 448.352,26 333.291 269 716 32831 232 851 242526 24533 213.021 zan.434
Junho 460.960,13 4E7.077 5926 bt 122 185 245,770 236441 14.898 ZHETR
Julho 0,00 439,775 387 296 337 435 241094 30247 ZR0ETI 230340 249,557
Agosto 0,00 485,156 389,957 297 183 244,028 IME32 MTEN 254,426 247934
Setembro 0,00 4832327 38870y 33308 330388 H2.EER B2 714 282243 2314915
Qutubro 0,00 500204 409344 241024 359,166 321803 277882 2h2.513 236081
Novembro 0,00 479,055 38654 321580 24 BR2 G448 2E45T4 246,757 226,140
Dezembro 0,00 457 444 382671 296,145 06526 WTTES 214364 243,899 200642
Total do Ano 2.698.104 5.350.036 4289301 2801329 2937 269 414090 ZH17.287 2.713.954 2.640.703
Variagd oMargem £ A 11,79 1metn Cubl Sodesel =0 851542609 tonekdas Var{%) X 2018 Varproj %)X 2019 Acum
Variagd oAnual %] & 217 epectavan Eqpectatha M énla 20 B P sa1 B sm

F r

Variagh ohnual Acumula da 5] & 17,31 vowme (M3) 5300000 Var(%) 841 & M &30 E Al 441237

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima

Oleo de soja

Gorduras animais

Olec da algodio

Qlen de fritura uzado

Matérias-primas diversaz

Outros materiais gragos

Total
Iatéria-prima
Hlen de zoja

Gorduras animais

Gleo de algodio

Blea de fritura uzado

COutras
Tokal
Fonte: ABIOYE

Mix de Produgao Centro-Sul

2|

2018 2017 2016
3748425  3.007.545  2.910.790
859.414 726.012 633.823
49020 12,873 A0 E24
58.348 53,408 27.839
21.463 43 380 21986
5232.492 443 057 161.365
5349162 4291276  3.801427
2013 2014 2015
73,45% 74,62% 76,41%
20,98% 21,80% 20,11%
2,26% 2,39% 1,96%
1,05% 0,76% 0,45%
0,32% 0,02% 0,09%
1,93% 0,81% 0,98%
100,003 100,003 100,002

2015
3.008.603
791.743
F7.212
17.548
3.454
38.602
39372639 3
2016
76,57%
16,80%
1,07%
0,73%
0,58%
424%
100,003

Evolucao do Mix de Producao de Cana no

Centro-Sul Safra 2019/20
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35%
o3%
01%
29%
BT%
55%
g2 9 4 o
= = = =
® Gleo de soja
@ Oleo de algodio

l Matérias-prim as diversas

B Gorduras animais

2014 2013 2012 2011 2010 2009
553.561  2.142.584 2041667 2152235 1360822 1.250.57T
732447 612.076 481231 SET5TS 330574 2550355

21.742 EC.OGo 120,247 o471 57.450 5,601
25968 30.667 11527 13.044 4751 0
£12 3.351 525 2522 045 ]
27.879 56.411 45230 52 R0E 25 75T 40,206
422210 2917488 2 7I7483 2672760 2386438 1605448

2017 2018 Materia prima Var(%)
70,09%  70,07% Oleo de soja 24,63
16,52% 16,07% Gorduras animais & 1837

0,30% 0,92% . .
e - Oleo de algodéio & 23079
0,99% 1,52% Oleo de fritura uzado 4871
10,32% 5,77% Outras ¥ ax
100,005 100,005 Total ' 17,93
Producéo de biodiesel
por matéria prima (m?°)
101%
99%
ERED

il Gorduras animais
i Gleo de fritura usado
H Oleo de soja
H Gleo de alcoddo

52 L=ilac
33 Leilac
3& Leilao
55" Leildo
56 Leildo
3T Leilao
58 Leilao
55 Leildo
60" Leildo
61" L=ildo
62" Leilao
63" Leildo
64" Leildo
65" Lzilao
66" Lzildo
&7 Leilao
Variagao
Ana
Marg=m

el o A v v A v R v v v A A v A

2.810.81
2.302.38
2.108.25
23502
242750
233481
2.400,06
2.530,66
242312
263118
243891
2.814.60
2.635,00
233331
2.287 06
232891

115

RS 2.850,00

A% 2.850,00

RS 2.450,00

AR5 2.250,00

RS 2.050,00

Leiles Biodiesel: Precos Médios de Venda
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol FPraticados no Brasil

Periodo entre 04/08/2019 a 10/08/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Preco Preco Margem Preco Preco Preco
Meédio Minimo Maximo Média Meédio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4.370 69 50 115,00 16,67 52,33 17,97 as,4
GNY R$/m3 316 3,137 2,589 4,190 0,855 2,282 1,260 2,132
Gasolina RS/l 5.806 4,319 3,599 5,799 0,452 3,867 2,471 3,395
Dissel R3/1 3.086 3,524 3,089 4,950 0,424 3,100 2,190 3,110
Diesel 510 R3/1 4.741 3,613 3,090 5,070 0,447 3,166 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.153 2,798 2,139 4,970 0,308 2,490 1,309 2,699
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasollna (%) S
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) 2015/20] Regido: Centro-Sul | em I
Centro Qeste 44,2150 2,6840 63,68 F000.000
Nordeste 4,4360 3,5360 79,71
Norte 4,4150 3,5350 80,07
Sudeste 4,3280 2,7090 62,59
Sul 4,1820 2,8950 69,23
Estado Prego Gasolina Prego Etanocl Relagdo (3¢)
Acre 4,7920 3,827 79,86
Alagoas 4,5450 3,724 81,94
Amapa 3,8950 - -
Amazonas 4,2580 3,318 77,92
Bahia 4,5340 3,432 75,69
Ceara 4,5440 3,768 82,92
Distrite Federal 4,0450 3,098 76,59
Espirito Santo 4,4700 3,553 79,49
Goias 4,3360 2,679 61,79
Maranh3o 4,3540 3,624 83,23 " = i o Dipani < o
Mato Grosso 4,4970 2,502 56,26 ~ Evelugse Quinzenal dos Estoques do Setor i
Suvrualiuleing Safra 2019720 | Rugidu: Hurie | e 07
Mato Grosso do Sul 4,0890 3,351 81,95
Minas Gerais 4.5910 2,850 62,08 0000
Para 4,5390 3,698 81,47
Paraiba 4,3710 3,508 80,26 o000
Parana 4,0510 2,806 68,59
Pernambuco 4,2870 3,500 81,64 —
Piauf 4,5110 3,410 7559 0%
Rio de Janciro 4,8010 3,731 77,71
Rio Grande do Norte 4,3860 3,724 84,91 00
Rio Grande do Sul 4,4780 4,020 89,77
Rondénia 4,4470 3,802 85,50
Roralma 3,9210 3,700 94,36
Santa Catarina 3,9220 3,510 89,50
S3o Paulo 4,0780 2,591 63,54
Sergipe 4,7490 3,576 84,16
Tocantins 4,5370 3,636 80,14
 Anidro Exoque Fisieo.  frideo Dispondvel
Etanol X Gasolina — S
Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados S osEs sue am
Brasileiros 2019/20 | Regido: o este | em
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