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VENDAS DE ETANOL HIDRATADO SOMAM
926 MI LTS NA 12 QUINZENA DE FEVEREIRO

Forte volume de vendas de hidratado
somente na primeira metade de
fevereiro reforca tom de mercado
superaquecido para o biocombustivel

O relatério da Unica sobre a moagem de cana e producédo

ATR/Ton de Cana | Centro-Sul

de derivados durante a primeira quinzena de fevereiro teve dois
importantes pontos de destaque que influenciaréo diretamente
0 mercado de etanol e a formagédo dos precos do mesmo: as -
vendas elevadas de hidratado na quinzena e as primeiras
indicagOes de hidratagcdo de anidro durante o periodo. Em linhas
gerais as demais informagfes vieram em conformidade com
0 que 0 mercado ja esperava para um relatério quinzenal tipico
de entressafra. Apesar disto, a SAFRAS & Mercado chama
especial atencdo para a falta de atividade de antecipacgédo de
safra por parte das unidades produtoras que, mesmo frente a

vendas fortes de hidratado, ainda esperam o maximo possivel

de maturacdo dos canaviais apés as chuvas do inicio do més.

Pelo lado da demanda de hidratado, tende a ser forte o

destaque que as vendas de 926 milhSes de litros somente na

primeira metade de fevereiro devem representar no mercado e
na precificagdo do mesmo por parte das usinas que, facimente
deve superar a recente maxima de R$ 2,30 vista no decorrer desta
guarta semana de fevereiro. Uma demanda forte beirando a 1
bilhdo de litros somente na primeira quinzena de um més tende
a indicar volumes novamente recordes de venda no pais que
apresentam uma probabilidade muito elevada de superarem 2
bilhdes de litros, pressionando ainda mais os estoques de
passagem e a sua ja referida incapacidade de atender a demanda
interna até maio deste ano, momento em que a safra 2019/20 no
Centro-Sul comega a ganhar forca. Neste cenario, 0 que tende a

ganhar forga também é o processo de hidratagcdo de anidro que,

na safra atual, apresenta os primeiros sinais ainda nesta primeira
quinzena de fevereiro com 45,47 milhdes de litros de anidro sendo
transformados em hidratado. Na safra anterior este processo
comegou ainda na segunda quinzena de janeiro com 49,04
milhdes de litros de anidro transformados em hidratado, em um
movimento que se prolongou até a segunda quinzena de margo
totalizando 238,38 milhdes de litros de anidro convertidos em
hidratado. Neste sentido, no comparativo anual, podemos
observar uma queda de 33,97% no volume de anidro processado
nesta primeira metade de fevereiro em 45,47 milh6es de litros
contra o que fora observado no mesmo momento da safra

passada, em 68,86 milhdes de litros.
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Evolugao do Mix de Producdo de Cana no
Centro-Sul Safra 2018/19
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Em linhas gerais, no ano, a colheita de cana na primeira
metade de fevereiro recuou 51%, junto a uma queda de 64% na
producao de aglcar, combinado com um recuo de 33% na
fabricagdo de anidro junto a uma queda de 23% na producéo de
hidratado. Outro ponto importante é a alta na qualidade da matéria
prima, onde o ATR ficou ao redor de 133,75 Kg/ton de cana,

32,60% acima da faixa de 100,87 Kg/ton de cana visto no mesmo

Cana-de-Agt’lcar: Evolugio da Moagem
no Centro-5ul do Brasil
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momento da safra anterior e 20,32% acima da quinzena
imediatamente anterior quando até entdo o rendimento do ATR
oscilava em 111,16 kg/ton. Além disto, o nivel de ATR da primeira
quinzena de fevereiro se mostra 21,71% acima da média dos
Ultimos cinco anos para o0 mesmo periodo que oscila atualmente
em 109,89 kg/ton além de se mostrar 0,56% inferior da média
do ATR na safra atual que oscila em 134,51Kg/ton.

No acompanhamento das variagdes na margem, frente a
quinzena imediatamente anterior, destacamos o recuo forte na
moagem de cana [-50,32%], na fabricagcdo de acgUcar [-69,26%],
na fabricagdo de anidro [-213,00%] que contrastam com o forte
avanco na producdo de hidratado [+143,60%)]. Neste sentido, o
mix do etanol, ainda se encontra extremamente concentrado
na producdo de etanol oscilando em 95,38% e se mostra 3,76
pontos porcentuais acima do visto durante 0 mesmo momento
do ano anterior em 91,62%, assim como 4,34 pontos acima do
observado durante a quinzena imediatamente anterior quando
0 mix se mostrava 91,04% mais voltado ao etanol e 27,11 pontos
acima da média acumulada da safra, que oscila em 68,27%. O
acucar absorve 31,73% na média da safra sendo que na

primeira metade de fevereiro absorveu apenas 4,62% da

cana colhida. O mix elevado do etanol faz com que superavit
na oferta hidratado no acumulado da safra [em relagdo ao
mesmo momento do ano anterior] oscile em 42,71%, um
pouco abaixo da faixa de 43,33%, da quinzena imediatamente
anterior quando comparamos os valores atuais de 21,21
bilhées de litros frente o montante de 14,86 hilhdes
acumulados até o mesmo momento da safra anterior.
Neste sentido, as vendas de hidratado no mercado interno
ficaram em 926 milhdes de litros no periodo, um valor 50,76%
acima do montante de 614 milhdes de litros vistos no mesmo
momento do ano anterior, junto a uma alta de 6,92% na
margem, frente ao volume de 866 bilh&o de litros observados
no mesmo momento do més passado. O anidro teve
demanda interna no Centro-Sul de 345 milhdes de litros,

com queda de 4,69% no ano, frente a vendas de 362 milhGes

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.
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Etanol Total [Milho ] na quinzena Acumulado Usinas de Etanel de Milho no Brasil

Anidro Volume % Total Volume % Total Usinas Flex Projetos

Milho £.084 -15,45 2,15 Mato Grosso 3 Conclusdo (anos)

Cana -45.470 115,45 97,85 Goias 1 Estimativa de demanda de milho total

Total -39.386 9.341.432 Usinas Full Procesamento Médio por Planta 625
Hidratado Volume % Total Volume % Total Mato Grosso 1 (em mil toneladas de milho)

Milha 21.678 451.454 20,27

Cana 106.784 106.784 19,13 Total [Flex + Full] 5

Total 132.460 558.238 Procesamento Médio Anual e Total Brasil por Planta 0,360 1,80

{em milh&es de toneladas de milho)

Fonte: UNICA; Elaboragio: SAFRAS & Mercado

de litros acumulados até a primeira quinzena do ano anterior,
junto a uma alta de 6,06% na margem, frente as vendas de 325
milhdes observadas no mesmo momento do més anterior.

Na primeira quinzena de fevereiro, foi registrado um volume
de moagem de 279 mil toneladas de cana, uma queda de
51,47% em comparagdo com a moagem de 576 mil toneladas
de cana do mesmo momento da safra anterior. O volume
quinzenal atual se mostra 72,04% abaixo da média das ultimas
cinco safras para o mesmo periodo que oscila em 1,00 milhdo
toneladas. Olhando para a oferta de agucar, observamos a
producado de 1,64 mil toneladas da commodity, o que indica
uma baixa de 64,37% frente o volume de 4,62 mil toneladas
observadas no mesmo momento do ano anterior.

O volume quinzenal atual se mostra 88,21% abaixo da média
das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que oscila em
13,97 mil toneladas. No acumulado da safra a moagem de
cana chegou a 563,59 milhdes de toneladas, um volume 3,56%
abaixo das 584,40 milhdes processadas até o mesmo
momento da safra anterior junto a baixa de 3,95% sobre a
média das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que
oscila em 586,74 milhdes de toneladas. Por sua vez a produgao
acumulada de agucar chegou a 26,36 milhGes de toneladas,
com baixa de 26,43% sobre o montante de 35,83 milhdes da
safra passada e 17,64% abaixo da média das ultima cinco
temporadas em 32,00 milhdes de toneladas.

Pelo lado da produtividade da cana, mais uma vez ndo houve
atualizagBes por parte da Unica, sendo os dados mais recente os
de dezembro onde observamos que na segunda quinzena de
dezembro houve uma taxa de 64,09 toneladas por hectare, um

A

i’-% &

volume 0,22% inferior a quantidade de 64,23 toneladas
observadas na mesma quinzena do ano anterior. Na margem
podemos observar uma queda de 13,51% frente a taxa de 74,10
toneladas por hectare da quinzena imediatamente anterior, assim
como um posicionamento 0,11% abaixo da média dos ultimos
dois anos para o0 mesmo periodo que aponta uma produtividade
de 64,16 toneladas por hectare para esta época do ano. Em relagéo
a média acumulada do ano, a produtividade da segunda metade
de dezembro ficou 13,19% abaixo do volume médio de 2019 que

oscila em 73,83 toneladas de cana por hectare.

Vendas Mensais de Etanol

Centro-Sul em M?

Anidro Var. (%) Var. (%)
Mercado Interno 2017/18 2018/19 Ano Margem
Abril 661.274 534.486 -19,17 -31,93
Maio 839.305 557.203 -33,61 4,25
Junho 839.934 841.116 0,14 50,95
Julho 835.009 748.616 -10,35 -11,00
Agosto 826.965 798.538 -3,44 6,67
Setembro 783.475 677.697 -13,50 -15,13
Qutubro 795.302 716.436 -9,92 5,72
Novembro 787.179 682.470 -13,30 -4,74
Dezembro 809.523 633.804 -21,71 -7,13
Janeiro® 764.816 325.516 -57,44 -48,64
Fevereiro® 362.228 345.249 -4,69 6,06
Margo 785.193

7.178.026 -4,41
Hidratado var. (%) Var. (%)
Mercado Interno 2017/18 2018/19 Ano Margem
Abril 961.977 1.333.519 38,62 -5,33
Maio 1.165.557 1.322.231 13,44 -0,85
Junho 1.141.745 1.687.337 47,79 27,61
Julho 1.118.691 1.701.753 52,12 0,85
Agosto 1.375.765 1.965.129 42,84 15,48
Setembro 1.391.931 1.900.182 36,51 -3,30
QOutubro 1.512.392 2.020.484 33,60 6,33
Novembro 1.466.949 1.833.967 25,02 -9,23
Dezembro 1.430.214 1.783.077 24,67 -2,77
Janeiro™ 1.382.165 866.821 -37,29 -51,39
Fevereiro® 614.801 926.847 50,76 6,92
Margo 1.408.530
Total 11.565.221 17.341.347 459,94

*Valores até a primeira quinzena
Fonte: Unica; Elaboragio; SAFRAS & Mercado
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2018/19
Var (%) 2018 2017 2016

Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro) Fig 165
Janeiro 25491 36687392 2067405 31499560 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladaz) EE0L000.000
Fevereiro 0E0 29977194 29798278 290EER17 Volume de Producio (toneladas) 525.000.000,00
Marco 43,28 43803217 432214 4024554 Capacidade Utilizada (%) 30,00
Adbril 3208 451605,21 320037741 3EO0T0,04 Capacidade Qciosa (%) 10,00
Maio REALS 453M376 3440330823 31930837 Wolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2161 441329,49 JB3FIAFE 0 FNAET SO Wolume de Cana potencialmente perdida com estiagem

Julho 2T 63 46R969,87 JEROZE.23 1969289
Agosto 1857 4330230 3634305 2260E95% Evolu¢do Mensal da Producdo de Biodiesel
Setembro 125 392658,40 3B263845  J0RBE1EE i no Brasil em M3
QOutubro 2023 435360,54 38934829 32410940 ——
MNovembro 20,68 45002560 JT2893.87 29010497
Dezembro JEIBTZO0  ZEEG444T
Total 23,86 4EAET33,18 415536038 IV3019,37
Produdo de Total Oleo Diesel 2013 2017 2016 0
Janeiro -11.54 293554152 AHE37488 434008807 |
Fevereiro 047 277826084 309288385  ITIrR0622 | | 1
Marco -6,13 329583645 344208 351F0R0.51 HHH“HH || _[‘|‘|‘|||" ” [
Abri 331 3I5TEMES 247240921 392339043 e e 111 T |
Maio 3492 28446078 J497.700 4 389819654 im I |
Junho 13,08 34321220 AHE044.33 3824723E0
Julho 1628 304623301 229346996 30547903
Agosto 8.7 3ER1BET.TE 336018492 306362450
Setembro 0,96 146253382 141982130 369522895
Qutubro 298 JE76.862,94 fhc] el N P P 1 [1 e - =
MNovembro 5,95 SEETINGA 338RT435Z  SHTIEIEZ Evo Il.l (a0 Mens BI da Prndu a0 d e
Dezembro 32918004 307687425 Biodiesel - Total no Brasil em M3
Total ar JB434.70035 405320158 4536909585
Importacde de Total Olec Diesel 2017 2016 2015
Janeiro 38,70 1637.882.50 832E333%  18387EA
Fevereiro -16,7E J65.595,35 1IE4.008,04 4143631
Marco P x 1.064.485 26 £34.017 04 94364293
Abril 44,33 1158434, 42 802637 96 B1295,80
Maio 8,33 TIE525.T1 G0346225  BERIGLIG
Junho 45,36 ET0.082,58 122645234 E14.E69,11
Julho -394 THABSES 13293 BE1562,17
Agosto 41,37 Tar13627 1.257.253,19 Ta0.326,33
Setembro 207 472050,15 98620803 TEATIT 42
Outubro 7,01 LMEEH4E  ynupeaqqq  EO902334
Movembro -23.40 IBLET 427543003 T27.002,10
Dezembro 1.256.599,54 73090354
Total 12,849 1019074613 1296523004 TAB323T2
Evolucao Mensal da Producéo de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

war (%) 2018 207 2016 2015 2014 2013 202 2011
Janeiro 2229 237824 255,261 271288 9546 MB21B  22EH05 192008 196,227
Fevereiro 30,75 Fan420 2hE823 200,065 307594 240529 206738 214,507 176783
Marco 3493 452,310 336.063 il it 322 EA2 2783 230.752 xe0aTe 233465
Abril aaye HE1T 346599 748 425 124 FIE 263.224 26259 1a2.a72 20032
Maio .78 383 291 B3 328814 235851 242526 246934 213021 220,484
Junho 30,02 467077 269236 292772 307 135 MBI 23644 214898 25T
Julho 2648 439776 ST TR 307435 241094 2T 260671 230,340 249,897
Agosto 2154 456 156 399397 107123 244 038 3453 24TED 254,426 247934
Setembro 2047 432327 39ETO07 313309 330388 12665 252714 02243 23915
Qutubro 22,20 B00.209 409344 24024 359166 321603 27rAas2 252513 235161
MNovembro J8E.941 321660 324 B2 15443 264974 Z4E.THT 26140
Dezembro 332671 29E 145 0652 347.769 214,364 2473899 200642
Total do Ano 4 852593 4.289.301 2.801333 1937269 344090 281727 2.715.954 2640703
Variagio Marg=m | %] 2 -4 73 M efoCobb Elodiessl = 023541555 e bdas Var (%)X 2018 Var peoj %) X 2018 Acum

F

Variagio Anual |3) " P ER =T Expecatial] dgm 2017 276008 W am 17.B8
Varizsis Anual Acumulada %) s 2447 voumsiM3;  4E00.008 Var (%) 491 @ maezoeAns | 44208

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1.960.822 2.152.293 2.041.667 2.142 990 2.551.813 G0358.55 23150.51 2482962 222592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731.935 TEE0.75 640127 B575.55 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 24711 123247 65.960 21.66E 781.86 40522 7012 17.60
Olen de fritura usado (1] 4751 13.044 17.827 30.667 25949 E1.72 a1a.02 AB0.E0 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28.475 410,35 140,70 FA06.T9 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2917495 3.419.333 SA505.05 A&I0a52 B0 56 35TE.03
Gorduras animais

Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Varfia)
Oleo de saja 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,67% §5,92%  Oleode soja 149
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,805 16,72% 21,52% Gorduras animais -'g; =21
Qleo de algadio 2,26% 2,39% 2,005 1,07% 0,20% 0,52% fﬂED de E.|gII|ED ‘-E 8282
Oleo de Fritura uzada 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  (Oleode fritura usado o 5130
Outras 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 11,12% 10,78% Qutras "'E 112,24
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,00% 100, 00% 100, 00% 100, 00% Total R 7,81
Fonte: ABIOYE

Mix de Produgao Centro-5Sul
Producéo de biodiesel

Evolucao do Mix de Produc¢ao de Cana no por matéria prima (m?)
Centro-Sul Safra 2018/19 100%
0,00 95%
80,00
S0
000
25%
amoe Wl
0%
50,00
T5%
20,00
a a ' " 1 'k
30,00 b :1 ﬁ' TO%
0,00 i 655
g g 4 o m X 4 = 9
o o o = o o o o
10,00 1 1 =i =i - = = = = =
B Gleo de soja Wl Gorduras animais
2o Ll Ll B Oleo de algodio i Oleo de fritura usado
de shrl  MdeMalo 1vdelubo  2vdeAgosto I de utubro 29 g 1¥ de Janeiro o Outras ® Oleo de soja
L H Gorduras animais ® Oleo de alged3o
b Agicar el Eanol oo #Polinomial [Aglcar)  eee- #Palinomial (Etanal)

j?:':‘: ﬁ ‘;';:":: Leiles Biodiesel: Pregos Médios de Venda
52°Leildo RS 231081
ns zemm
53"Leilio RS 230238
54%L=ilin RS 210825
55" L=ildo RS 225522 mismm
56" Leilin RS 242750
57" L=ilin RS 233481
58°Leilio RS 2a0006 oo
58" Leilio Rt  1590,66
&0 L=ilda RS 289312 ooaon
§1"L=ilin RS 263118
§2"L=ilin RS 243331
63" Le=ildo RS 281460 WIomm
§4=L=ildo RS 263500
Varlagdo _ R
Ano ﬁ-idﬁs 34 LaS03E LalSo3 E LalSod T LalSod T LaliSo 48 LaliSo 45 LaliSo 48 LaliSo 45 LaliSo 517 LaliSo 53 LaliSo 557 LaliSo 57 LaliSo 597 LaliSo 617 LaliSo &3 LaliSo
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 17/02/2019 a 23/02/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP R$/13kg 4.380 68,99 47,99 110,00 17,05 51,94 17,97 as,4
GNY RS/m3 303 3,142 2,250 4,190 0,807 2,335 1,260 2,132
Gasolina RS/ 5.807 4,172 3,399 5,569 0,455 3,717 2,471 3,395
Diesel RS/ 3.050 3,444 2,890 4,840 0,363 3,081 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.703 3,546 2,999 4,950 0,399 3,147 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.153 2,76 2,199 4,949 0,348 2,412 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) Evalucio Quinzenal dos do Setor leolel
. Safra 2018/19| Regl3o: Centro-5ul | em ME
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%)
Centro Oeste 4,1530 2,7860 67,08 wemem
Nordeste 4,1910 3,2480 77,50
Norte 4,2180 3,5520 84,21 .
Sudeste 4,2130 2,6870 63,78
Sul 4,0540 2,8890 71,26
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) 0000 i
Acre 4,6730 3,994 85,47
Alagoas 4,3630 3,334 76,42
Amapé 3,8080 - L
Amazonas 3,9440 3,258 82,61
Bahia 4,4040 3,311 75,18 .
Ceara 4,1370 3,466 83,78 e D = e e e
Distrito Federal 3,9440 3,130 79,36 S S e G
Espirito Santo 4,2600 3,476 81,60 S S
Goias 4,3580 2,923 67,07 201219 RegiSo: Br=sil | em M*
Maranhdo 4,0700 3,591 88,23
Mato Grosso 4,3420 2,491 57,37 7|
Mato Grosso do Sul 3,9160 3,268 83,45
Minas Gerais 4,4900 2,900 64,59  momen|
Para 4,3300 3,682 85,03
Paraiba 3,9610 2,899 7319 |
Parana 3,9930 2,801 70,15
Pernambuco 4,1240 3,102 75,22
Piaui 4,2080 3,231 76,82 e
Rio de Janeiro 4,6880 3,588 76,54
Rio Grande do Norte 4,0660 3,266 80,32 o
Rio Grande do Sul 4,2040 3,918 93,20 [ e i - i st
Rondénia 4,3620 3,808 87,30 . . . )
Roraima 3,7960 3,730 98,26  Evolucio Quinzenal dos Estoques
Santa Catarina 3,9440 3,441 b =
S&o Paulo 3,9670 2,585 65,16 proyT
Sergipe 4,1990 3,286 78,26  sam
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