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PRECOS DO ETANOL HIDRATADO NAS USINAS ESTAO
8% ABAIXO DOS NIVEIS DO ANO PASSADO

O mercado fisico de etanol hidratado teve um més de
fevereiro marcado por chuvas fortes sobre as regifes
produtoras e por preocupacdo com estoques de passagem. O
més de fevereiro foi um periodo muito intenso e volatil para o
mercado fisico de etanol hidratado que, entre minimas e
maximas, teve uma amplitude de oscilagao de 24,32%, com o
més iniciando com negocia¢fes diarias na faixa de R$ 1,85 e
sendo encerrado ao redor de R$ 2,30, com a maioria das vendas
sendo fixada pelas usinas ao redor do nivel de R$ 2,25 a R$
2,27 o litro. Mesmo assim, durante a Ultima semana do més, a
faixa de R$ 2,30 chegou a ser efetivamente negociada entre
distribuidoras que entraram no mercado em fung&o de volumes
pontuais de negociacdo dias antes do feriado prolongado de
carnaval.

De modo geral o mercado teve uma preocupacgao forte

com a capacidade dos estoques de passagem conseguirem
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atender a demanda elevada nas bombas por parte dos
consumidores finais. Isto porque mesmo altos nos
comparativos anuais e historicos, o consumo acabou tendo
um crescimento muito elevado em um cendrio em que o barril
de petréleo tipo Brent acabou atingindo o nivel de US$ 67,00
em Londres antes de recuar novamente para a faixa de US$
66,00 a US$ 65,00. Mesmo assim, estes novos patamares de
precos se mostram elevados em fun¢éo da faixa de US$ 62,00
visto no decorrer de janeiro.

De modo geral, em fevereiro, a média de negociagdo do
hidratado oscilou ao redor de R$ 2,08 o litro na usina, indicando
uma baixa de 8,17% em comparagdo com o preco médio de
R$ 2,26 o litro observado no mesmo més do ano anterior. Na
margem o cenario se inverte em menor intensidade passando
para uma alta de apenas 5,34%, na passagem das médias de
R$ 1,97 o litro de janeiro para R$ 2,08 o litro em fevereiro na
mesma regido. Olhando frente a média dos dltimos cinco anos
para o mesmo periodo é possivel observar que que a média
de fevereiro oscila 2,36% acima do que usualmente é visto
nesta mesma época do ano, em R$ 2,03 o litro. Para o0 més de
fevereiro a expectativa da SAFRAS & Mercado era de pregos
médios ao redor de R$ 2,00 o litro, que se posicionou 3,85%
abaixo dos precos efetivos do periodo.

Ja para o més de margo a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de precos ao redor de R$ 2,20 o litro. Isto deve
significar uma queda de 1,78% no ano [frente a média de R$
2,29 o litro de margo de 2018] e uma alta de 8,24% na margem,
frente a média de R$ 2,08 vista agora em fevereiro, assim como
uma vantagem de 13,00% sobre a média dos ultimos cinco
anos para 0 mesmo periodo, que tende a oscilar ao redor de
R$ 1,99 o litro.

Na média acumulada do ano as indica¢gBes de precos
do hidratado oscilam ao redor de R$ 2,03 o litro, com um recuo
de 10,30% frente a média acumulada até o mesmo momento
do ano anterior quando os pregos tinham um valor médio de
R$ 2,26 o litro.
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Etanol anidro tem valor médio 7%
inferior ao praticado em 2018

O mercado de anidro teve um més de fevereiro
marcado por ganhos moderados na margem em funcdo do
acompanhamento dos pre¢cos deste biocombustivel em
funcdo das altas expressivas observadas no hidratado.
Embora este acompanhamento ndo tenha sido diretamente
proporcional ele refletiu em parte uma demanda

relativamente maior por combustiveis, como é o caso da
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gasolina que, mesmo com alguma perda na participagdo do
Ciclo Otto, também apresentou avancos frente ao més
imediatamente anterior. Ainda assim, saindo um pouco do
mercado de contratagdo prévia, € interessante notar que o
baixo nivel de spread do anidro sobre o hidratado também
ndo ajudou no maior aquecimento do mercado fisico,
colaborando também para a baixa reagdo dos pregos do
anidro mesmo frente a ganhos importantes no hidratado.

Neste contexto, em fevereiro, o spread médio do
anidro sobre o hidratado oscilou em 6,16%, com uma relagéo
de vantagem de 1,55 pontos porcentuais sobre o mesmo
momento do ano anterior quando, até entdo, o spread do
anidro sobre o hidratado oscilava em 4,61%. Contrastando
com esse movimento, frente ao més imediatamente anterior,
0 prémio do anidro sobre o hidratado avancou 3,94 pontos
porcentuais em comparagdo com a vantagem de 10,10%
que era observada até entao.

Neste sentido, em linha com a desvantagem frente
ao més passado, o nivel do spread do anidro de fevereiro
reduziu 2,00 pontos porcentuais a sua oscilagdo acima da
média histérica dos Ultimos cinco anos para o mesmo
periodo que atualmente oscila em 8,16%. Reforgcado este
cenario, o decrescimento do spread de fevereiro acabou
posicionando o més atual cerca de 1,97 pontos porcentuais
acima da média do ano que oscila atualmente em 8,13%.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.
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Com isto, fica interessante observar que na média
acumulada de 2019, em 8,13%, os precos do anidro se

posicionam bem baixo do nivel minimo de contratagdo pago
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Evolugdo Mensal do Etanol Anidro

entre usinas e distribuidoras em 10,5% ainda no inicio da RS 2,15 § B 5
safra. RS 2,10 = ‘Z‘ %Z‘
Em fevereiro, a média de negociacdo do anidro RS 2,05 ; 3 P
oscilou ao redor de R$ 1,94 o litro na usina, indicando queda RS 2,00 é 15 - ‘Z» — 5
de 6,81% em comparagao com o preco médio de R$ 2,08 o RS 1,95 B . - g =
litro observado no mesmo més do ano anterior. Na margem RS 1,90 2 E
0 cenario se inverte em menor intensidade, frente a uma RS 1,85 _ §
alta de 1,57% em func¢ao do preco de R$ 1,91 o litro praticado RS 1,30 = E
no més imediatamente anterior, na regido de Ribeirdo Preto. RS 1,75 =
Para o més de fevereiro a expectativa da SAFRAS & Mercado RS 1,70
era de pregos médios ao redor de R$ 1,93 o litro, que se RS 1,65
mostrou 0,52% abaixo da média efetiva do periodo que foi i:; i'% g E E E i:i g f% E 531 3 E
R$ 1,94 o litro. “EE’E“EEE?HHEEEEE
Para a margo a expectativa da SAFRAS & Mercado
¢ de precos ao redor de R$ 2,00 o litro. Isto deve significar Estimativa para o Etanol Anidro
uma queda de 3,45% no ano [frente a média de R$ 2,07 o Base Ribeir3o Preto-SP | em R$/Litro
litro do mesmo momento do ano anterior] e uma alta de RS 2,20
2,99% na margem, frente a média de R$ 1,946 vista agora RS 2,11
em fevereiro, assim como uma alta de 12,32% sobre a média RG2.10
dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo, que tende a RS 2,00
oscilar ao redor de R$ 1,78 o litro. S 1.90 RS 1,89
Na média acumulada do ano os pre¢os do anidro
oscilam ao redor de R$ 1,93 o litro, um valor 7,76% abaixo RS 1,80 "eLTS RS 174
da faixa de R$ 2,09 observada até fevereiro do ano anterior. RS 1,70
Em comparacdo com a média dos ultimos cinco anos no
periodo, que oscila atualmente em R$ 1,91 o litro, as RS 160
negociacdes do anidro durante fevereiro se mostraram com RS 1,50
ganhos de 9.02%. mar,/19 abr/19 maif19 junjig
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 201819

War (%) 2018 2017 2016
Total Biodiesel Custe Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) Fi 165
Janeiro 25,91 366.873,92 29057408 314.995,60 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000.000
Fevereiro 0g0 29977194 ZA7AE2TE ZI0EERIT Wolume de Producdo (toneladas) 585.000.000,00
Marco 43,28 436803217 I043E204 0 34024554 Capacidade Utiizada (%) A0,00
Abril 32,05 45160521 3420037741 316070,04 Capacidade Ociosa (%) 10,00
Maio o) 4681375 3440930823 31330837 “olume de Cana Remanescente (toneladas) 12,000,000
Junha 21,51 441929,43 I FIWETEOD “olume de Cana potencialmente perdida com estiagem
Julho 27,63 4ER969,87 JEROGE 232 31989229
Agosto 18,87 438802,30 624305 32506953 Evolucdo Mensal da Producdo de Biodiesel
Setembro 1,35 392668,40 36263836 30555185 y no Brasil em M3
Outubro 27,23 435350,54 388349,24 32410940 el
Novembro 20,68 45002550 ITIRITET 20010437 (e
Dezembro IEIFT2,00  26RE44.47
Total 23,86 4E9E123,12 41BEIE039  3T3019,37 +00.000
Produdo de Total Oleo Diesel 2018 2017 2016
Janeiro 1154 2.935.541,52 31837488 434005817
Fewvereiro 10,17 277826084 209228886  3737E0G22 00,1000
Marco -E.19 329583645 261344208 291706051
Abril -3 3357617 66 47240921 392399048
Maio 9,92 JE44E1TE 497 F0LH 329619684
Junho 13,08 37421220 33604433 332472350
Julho 16,26 39452330 339346996 370547912
Agosto 8,75 3EDLEETTE 236818492 326362480
Setembro 0,96 3452 533,82 341982130 3RIAZE 95
Outubro 8,96 3.836.862,94 FEMI2T 3A7IN0.38 - =
Novembro 5,495 35E7.101,39 338E. 74332 IMTIERE2 Evo II.I ¢a0 Mens BI da F'rm:lu ¢a0 d e
Dezembro IZALE00M  BOFEETAZS Biodiesel - Total no Brasil em M3
Total 3,07 38,434 700,35 40.581.201,58 45.369.095,85
Importacdo de Total Oleo Diesel 2017 2016 2015
Janeiro 96,70 1E3T.882.50 93268338 159878,91
Fevereiro -16,76 I65.555,35 LIE4.008,04 41486861
Marco 27,63 1064 425,26 234.007,04 94364298
Abril 44,33 1155434 43 802637 96 5912495,80
Maio 8,33 TIEE25,71 203462256  EER2ELIE
Junho 45,26 E70.082,68 122645234 E14.669,21
Julho -394 T14.4E5,69 1A70.032,93 BE1562,17
Agosto -41,37 TaTA3E.27 1.267.353,19 TE0.326,33
Setembro 52,07 473.050,15 586.905,09 TEATIT 4D
Outubro -17.01 LHEBHAE  jogepaans  BOA0ZEE4
Novembro -28.40 913.154,63 1.275.430,03 T27.003,10
Dezembro 1.256.65939,54 720,503,284
Total 12,89 1019074612 12.8956.230,04 TA1B32372
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

war (%) 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Janeiro 32,29 337.824 255361 271.388 319545 245,215 226505 192 006 186327
Fevereiro 30,75 338420 2688232 300,065 203.594 2405249 206738 214 607 176782
Marco 34,99 452310 35069 322,168 322692 271839 230,752 220872 223465
Abril 28,72 445137 346593 245 455 324 526 253224 253591 182.372 20033
Maio 3,78 383291 369,316 328514 298 851 242 526 245934 21202 220484
Junho 0,02 4B7.077 359,256 282772 322 135 246770 236441 214,398 215732
Julho 26,43 439.776 8T 6 JIT.435 341094 302,971 ZB0.ET 230,340 249,897
Agosto 154 436 156 393,937 327183 244 0328 314 532 247 610 254 426 247934
Setembro 2097 4482327 398707 12208 330282 H2EES 252.714 262.242 234915
Outubro 22,20 500,209 409,344 341024 belat: R[] 321603 277992 252512 236,161
Novembro 38644 A715ED a4 BRZ 5442 264974 246787 22E.140
Dezembro 382ET 295 145 A06.525 347769 214264 243.899 200642
Total do Ano 4,362 593 4.289.300 3801229 3977 769 34090 2817287 2.715.854 2 640,705
Variaghe Margam %] A -4 23 MevoConn Blodiessl =0 54593 motbdes Var (%)X 2018 Var proj %) X201 8 Acum
Variagio Anual {%] 4 23,8 eocmwm s Sxpezazia M s 2077 EYETT] & a0 1788
Variscis Anual Acumulada 3] o 24 47 veonmam3) 4600000 Var (%) 4,91 & LE T FT 442064

cH FRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

ProducBo de biodiesel por matéria prima (m?)

Mlatéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1.960.822 2.152.293 2.041.667 2.142 990 2.551.813 G0358.55 23150.51 2482962 222592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731.935 755075 E401.2T E5T5.55 T26.51
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 24711 123247 65.960 21.66E 781.86 40522 7012 17.60
Clea de fritura uzado o 4751 13.044 17.827 30.667 25949 ET.72 2702 ASOE0 4057
Cutras 40.206 32.335 55.130 53.511 66.661 28.475 410,55 540,70 30673 6405
Total 1.608.443 2.386.433 2.672.760 2.717.483 2.917.495 3.419.838 53505.03 3E103.52 513258 337503
Gorduras animais

Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Varfia)
Olea de =0ja 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,67% B5,98% E]|EEH:|E =0ja -.g =14 91
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,80% 16,72% 21,52% Gorduras animais "‘; 421
Qleo de algadio 2,26% 2,39% 2,005 1,07% 0,20% 0,52% f”ED de E.|QII|ED ‘.E 8282
Oleo de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  QOleode fitura u=ado e 61,39
Outras 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 11,12% 10,78% Qutras "-E 112,24
Tatal 100,005 100, 00% 100, 00% 100, 0056 100, 0056 100, 0056 Total ~',¢- T8
Fonte: ABIOVE

Mix de Produgao Centro-5Sul
Producéo de biodiesel

Evolucao do Mix de Producao de Cana no por matéria prima (m?)
Centro-Sul Safra 2018/19 100%
s0.00 55%
80,00
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a])]u ————— Lo P
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rafl i r.._-, |1u--..
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10,00 s = e s = = s = = s
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am Ll Ll B Oleo de algodfo i Oleo de fritura usado
wde sbril Moo Malo  1vde)ubho  2vdesgosto IV deOutubro  2vde  1vde Janeim J Outras H Oleo de soja
TETnE H Gorduras animais ® Oleo de alged3o
b Agicar el Eanol oo #Polinomial [Aglcar)  eee- #Palinomial (Etanal)
e
51°Leil3o RS 28510 Leiloes Biodiesel: Precos Médios de Venda
2% Leildc RS 2EI0EL
53° Leildo RS 2338 5z mmm
4% Leildc RS 210825
550 Leildc RS 223522
56 Leil 3o R 247750 R
577 Leildc RS 233481
587 Leildc RS 240006 N
s8¢ Leildc RS 253056
B0° Leilda RS 247317
Bl Leilic RS 2E3L1E 25 2.233,m
B2%Lsildn RS 243851
E3%Leildc RS 2E1ED
B4° Leil 3o RS 2.635.00 Ie# 2.0,
B5°Leilic RS 23331
Varfaggo
e - s LR
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 17/02/2019 a 23/02/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP R$/13kg 4.380 68,99 47,99 110,00 17,05 51,94 17,97 as,4
GNY RS/m3 303 3,142 2,250 4,190 0,807 2,335 1,260 2,132
Gasolina RS/ 5.807 4,172 3,399 5,569 0,455 3,717 2,471 3,395
Diesel RS/ 3.050 3,444 2,890 4,840 0,363 3,081 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.703 3,546 2,999 4,950 0,399 3,147 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.153 2,76 2,199 4,949 0,348 2,412 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) Evalucio Quinzenal dos do Setor leolel
. Safra 2018/19| Regl3o: Centro-5ul | em ME
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%)
Centro Oeste 4,1530 2,7860 67,08 wemem
Nordeste 4,1910 3,2480 77,50
Norte 4,2180 3,5520 84,21 .
Sudeste 4,2130 2,6870 63,78
Sul 4,0540 2,8890 71,26
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) 0000 i
Acre 4,6730 3,994 85,47
Alagoas 4,3630 3,334 76,42
Amapé 3,8080 - L
Amazonas 3,9440 3,258 82,61
Bahia 4,4040 3,311 75,18 .
Ceara 4,1370 3,466 83,78 e D = e e e
Distrito Federal 3,9440 3,130 79,36 S S e G
Espirito Santo 4,2600 3,476 81,60 S S
Goias 4,3580 2,923 67,07 201219 RegiSo: Br=sil | em M*
Maranhdo 4,0700 3,591 88,23
Mato Grosso 4,3420 2,491 57,37 7|
Mato Grosso do Sul 3,9160 3,268 83,45
Minas Gerais 4,4900 2,900 64,59  momen|
Para 4,3300 3,682 85,03
Paraiba 3,9610 2,899 7319 |
Parana 3,9930 2,801 70,15
Pernambuco 4,1240 3,102 75,22
Piaui 4,2080 3,231 76,82 e
Rio de Janeiro 4,6880 3,588 76,54
Rio Grande do Norte 4,0660 3,266 80,32 o
Rio Grande do Sul 4,2040 3,918 93,20 [ e i - i st
Rondénia 4,3620 3,808 87,30 . . . )
Roraima 3,7960 3,730 98,26  Evolucio Quinzenal dos Estoques
Santa Catarina 3,9440 3,441 b =
S&o Paulo 3,9670 2,585 65,16 proyT
Sergipe 4,1990 3,286 78,26  sam
Tocantins 4,3690 3,659 83,75 2mem
Etanol X Gasolina -
Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados asm
Brasileiros . ﬁ_ o
100,00 = Ed s
a
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90,00 Cumew Cueaes Gueies Quiczess Ouinzers QL QL QL q:_"_ Cuimara
naman
85,00
80.00 Ewlug3o Quinzenal dos Estoquesdo SetorSucroalmielro Safra
! 2018/19 | Regllo: Nordeste | emhP
75,00
Eorg
65,00 i
060,00
ELg
55,00
50,00 s
AC AL AP AM BA CE DF ES I';-'IANISJA PB PR PE PFI s

ud Relagdo (%)

Pregos do Etanol e da Gasolina

o
P T
B s G G G o

(valores ao consumidor final em RS/Litro) H Preco Gasolina b M Preco Etanol
5,0000
4,5000 -
o = -

4,0000 - & - 25 R =
g 2 0 & = & i “N = )

A sl 2 = = B ' & 8 15 =
3,5000 i S B T 7 _ 4 5 & = 2 at

v . P 0 _ o = = ; _

- & g Bl .

3,0000 @, B

& Etanol




