
 O mercado físico de etanol hidratado teve um mês de

fevereiro marcado por chuvas fortes sobre as regiões

produtoras e por preocupação com estoques de passagem. O

mês de fevereiro foi um período muito intenso e volátil para o

mercado físico de etanol hidratado que, entre mínimas e

máximas, teve uma amplitude de oscilação de 24,32%, com o

mês iniciando com negociações diárias na faixa de R$ 1,85 e

sendo encerrado ao redor de R$ 2,30, com a maioria das vendas

sendo fixada pelas usinas ao redor do nível de R$ 2,25 a R$

2,27 o litro. Mesmo assim, durante a última semana do mês, a

faixa de R$ 2,30 chegou a ser efetivamente negociada entre

distribuidoras que entraram no mercado em função de volumes

pontuais de negociação dias antes do feriado prolongado de

carnaval.

    De modo geral o mercado teve uma preocupação forte

com a capacidade dos estoques de passagem conseguirem
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atender a demanda elevada nas bombas por parte dos

consumidores finais. Isto porque mesmo altos nos

comparativos anuais e históricos, o consumo acabou tendo

um crescimento muito elevado em um cenário em que o barril

de petróleo tipo Brent acabou atingindo o nível de US$ 67,00

em Londres antes de recuar novamente para a faixa de US$

66,00 a US$ 65,00. Mesmo assim, estes novos patamares de

preços se mostram elevados em função da faixa de US$ 62,00

visto no decorrer de janeiro.

     De modo geral, em fevereiro, a média de negociação do

hidratado oscilou ao redor de R$ 2,08 o litro na usina, indicando

uma baixa de 8,17% em comparação com o preço médio de

R$ 2,26 o litro observado no mesmo mês do ano anterior. Na

margem o cenário se inverte em menor intensidade passando

para uma alta de apenas 5,34%, na passagem das médias de

R$ 1,97 o litro de janeiro para R$ 2,08 o litro em fevereiro na

mesma região. Olhando frente a média dos últimos cinco anos

para o mesmo período é possível observar que que a média

de fevereiro oscila 2,36% acima do que usualmente é visto

nesta mesma época do ano, em R$ 2,03 o litro. Para o mês de

fevereiro a expectativa da SAFRAS & Mercado era de preços

médios ao redor de R$ 2,00 o litro, que se posicionou 3,85%

abaixo dos preços efetivos do período.

          Já para o mês de março a expectativa da SAFRAS &

Mercado é de preços ao redor de R$ 2,20 o litro. Isto deve

significar uma queda de 1,78% no ano [frente a média de R$

2,29 o litro de março de 2018] e uma alta de 8,24% na margem,

frente a média de R$ 2,08 vista agora em fevereiro, assim como

uma vantagem de 13,00% sobre a média dos últimos cinco

anos para o mesmo período, que tende a oscilar ao redor de

R$ 1,99 o litro.

         Na média acumulada do ano as indicações de preços

do hidratado oscilam ao redor de R$ 2,03 o litro, com um recuo

de 10,30% frente a média acumulada até o mesmo momento

do ano anterior quando os preços tinham um valor médio de

R$ 2,26 o litro.
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Etanol anidro tem valor médio 7%
inferior ao praticado em 2018

         O mercado de anidro teve um mês de fevereiro

marcado por ganhos moderados na margem em função do

acompanhamento dos preços deste biocombustível em

função das altas expressivas observadas no hidratado.

Embora este acompanhamento não tenha sido diretamente

proporc ional ele reflet iu  em parte uma demanda

relativamente maior por combustíveis, como é o caso da

gasolina que, mesmo com alguma perda na participação do

Ciclo Otto, também apresentou avanços frente ao mês

imediatamente anterior. Ainda assim, saindo um pouco do

mercado de contratação prévia, é interessante notar que o

baixo nível de spread do anidro sobre o hidratado também

não ajudou no maior aquecimento do mercado físico,

colaborando também para a baixa reação dos preços do

anidro mesmo frente a ganhos importantes no hidratado.

          Neste contexto, em fevereiro, o spread médio do

anidro sobre o hidratado oscilou em 6,16%, com uma relação

de vantagem de 1,55 pontos porcentuais sobre o mesmo

momento do ano anterior quando, até então, o spread do

anidro sobre o hidratado oscilava em 4,61%. Contrastando

com esse movimento, frente ao mês imediatamente anterior,

o prêmio do anidro sobre o hidratado avançou 3,94 pontos

porcentuais em comparação com a vantagem de 10,10%

que era observada até então.

          Neste sentido, em linha com a desvantagem frente

ao mês passado, o nível do spread do anidro de fevereiro

reduziu 2,00 pontos porcentuais a sua oscilação acima da

média histórica dos últimos c inco anos para o mesmo

período que atualmente oscila em 8,16%. Reforçado este

cenário, o decrescimento do spread de fevereiro acabou

posicionando o mês atual cerca de 1,97 pontos porcentuais

acima da média do ano que oscila atualmente em 8,13%.
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Com isto,  f ica interessante observar que na média

acumulada de 2019, em 8,13%, os preços do anidro se

posicionam bem baixo do nível mínimo de contratação pago

entre usinas e distribuidoras em 10,5% ainda no início da

safra.

          Em fevereiro, a média de negociação do anidro

oscilou ao redor de R$ 1,94 o litro na usina, indicando queda

de 6,81% em comparação com o preço médio de R$ 2,08 o

litro observado no mesmo mês do ano anterior. Na margem

o cenário se inverte em menor intensidade, frente a uma

alta de 1,57% em função do preço de R$ 1,91 o litro praticado

no mês imediatamente anterior, na região de Ribeirão Preto.

Para o mês de fevereiro a expectativa da SAFRAS & Mercado

era de preços médios ao redor de R$ 1,93 o litro, que se

mostrou 0,52% abaixo da média efetiva do período que foi

R$ 1,94 o litro.

          Para a março a expectativa da SAFRAS & Mercado

é de preços ao redor de R$ 2,00 o litro. Isto deve significar

uma queda de 3,45% no ano [frente a média de R$ 2,07 o

litro do mesmo momento do ano anterior] e uma alta de

2,99% na margem, frente a média de R$ 1,946 vista agora

em fevereiro, assim como uma alta de 12,32% sobre a média

dos últimos cinco anos para o mesmo período, que tende a

oscilar ao redor de R$ 1,78 o litro.

          Na média acumulada do ano os preços do anidro

oscilam ao redor de R$ 1,93 o litro, um valor 7,76% abaixo

da faixa de R$ 2,09 observada até fevereiro do ano anterior.

Em comparação com a média dos últimos cinco anos no

período, que oscila atualmente em R$ 1,91  o litro,  as

negociações do anidro durante fevereiro se mostraram com

ganhos de 9,02%.
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