
PREÇOS DO ETANOL ANIDRO SOBEM 2,8% NO
COMPARATIVO MENSAL EM JULHO

Apesar de avanço na margem,
comparativo anual mostrou quedas
moderadas, próximas a estabilidade;
Oferta segue curta com usinas
priorizando hidratado

O mercado físico de anidro teve um mês julho marcado por

ajustes negativos moderados no comparativo anual com

ganhos relativamente consideráveis na margem. A

disponibilidade de oferta deste tipo de biocombustível tem

sido bem reduzida no curto prazo, principalmente frente a um

cenário em que as usinas do Centro-Sul se voltam em grande

intensidade para a formação de estoques para a entressafra,

momento em que a curva futura de preços do hidratado

apresenta inclinações de alta que chegam a R$ 2,30 o litro

Na outra ponta o anidro apresenta um quadro de demanda

reduzida pela gasolina C nas bombas. Em maio, dados mais

recentes disponíveis, as vendas da gasolina C caíram 20% no

ano, sendo o menor nível de venda para este período na série

histórica. Apesar disso as vendas em relação ao mês

imediatamente anterior cresceram 9,3% para a gasolina C que

em grande parte foi resultado de carregamento estatístico frente

a dados acentuadamente fracos em abril. Logo, o comparativo

mais adequado para observar o mercado de demanda da

gasolina C e analogamente a demanda por anidro acaba sendo

a queda de 20% no comparativo anual do que o avanço de pouco

mais de 9% na evolução mensal. No ano, as vendas de gasolina

C apresentam baixa de 11,57% no acumulado até maio, atingindo

13,7 bilhões de litros, o que denota a fragilidade de demanda

também por anidro. É bem verdade que o spread do anidro sobre

o hidratado subiu em julho, com elevações ainda que moderada,

resultado mais da elevação dos preços do anidro do que de

quedas do hidratado. Porém o cenário final que se desenha

está mais para elevação dos preços do anidro em função da

falta de oferta do mesmo ao mesmo tempo em que a demanda

também apresenta os seus sinais de fragilidade. Neste contexto

a oferta se mostra mais restrita porque as usinas fabricam mais
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hidratado para a formação de estoques para a entressafra e

para as vendas de curto prazo, que também apresentam uma

margem e uma escala maior.

Neste contexto, em julho, o spread médio do anidro sobre

o hidratado oscilou em 14,87%, com uma relação de vantagem

de 3,32 pontos porcentuais sobre o mesmo momento do ano

anterior quando, até então, o spread do anidro sobre o

hidratado oscilava em 11,55%. Na margem existe um nível de

vantagem do spread de 4,24 pontos porcentuais para o prêmio

do anidro frente ao hidratado, contra a faixa de 10,63% visto

no mês imediatamente anterior, em junho. O spread de julho

acabou se posicionando 2,73 pontos porcentuais acima do

nível médio dos últimos cinco anos para o mesmo período

que atualmente oscila em 12,14%. A própria média dos últimos

cinco anos teve uma alta de 0,12 pontos porcentuais ao sair

de 12,02% para 12,14% entre junho e julho. Neste contexto o

mês de julho se mostrou 3,61 pontos porcentuais acima da

média do ano de 2020 que atualmente oscila em 11,26%.

Em julho, a média de negociação do anidro oscilou ao

redor de R$ 2,01 o litro na usina, indicando queda de 0,37%

em comparação com o preço médio de R$ 2,02 o litro observado

no mesmo mês do ano anterior. Na margem o cenário se

inverte em maior intensidade, frente a uma alta de 2,81% em

função do preço de R$ 1,96 o litro praticado no mês

imediatamente anterior, na região de Ribeirão Preto. No mês

anterior, o avanço na margem tinha sido de 20,84%. Frente a

média dos últimos cinco anos para o mesmo período o anidro

apresentou uma vantagem de 10,67% frente ao preço de R$

1,82 o litro visto geralmente nesta época do ano. A própria

média dos últimos cinco anos apresentou uma queda de 1,97%

ao sair de R$ 1,86 para R$ 1,82 o litro. Para o mês de julho a

expectativa da SAFRAS & Mercado era de negociações médias
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ao redor de R$ 1,98 o litro, que se mostrou 1,68% abaixo da

média efetiva do período que foi R$ 2,01 o litro.

Já para agosto a expectativa da SAFRAS & Mercado é de

preços ao redor de R$ 2,04 o litro. Isto deve significar uma

queda de 0,12% no ano [frente a média de R$ 2,04 o litro do

mesmo momento do ano anterior] e uma alta de 1,30% na

margem, frente a média atual de R$ 2,01 vista agora em agosto,

assim como uma alta de 18,99% sobre a média dos últimos

cinco anos para o mesmo período, que tende a oscilar ao

redor de R$ 1,71 o litro. Na média acumulada do ano os preços

do anidro oscilam ao redor de R$ 2,04 o litro, um valor 1,41%

acima da faixa de R$ 2,01 observada até julho do ano anterior.
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