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Visao Agro Bioenergia

Informativo Semanal

g safras

O GRANDE TEATRO DO PRAGMATISMO MACROECONOMICOE
GEOPOLITICO DA INDIAE SEUS SUBSIDIOS

Séries de reunides no pais formam
uma cortina de fumaca para diminuir
a presséo sobre o governo e o setor
produtivo local; Fundamentos amplos
de oferta mantém a necessidade
interna de suporte ao setor

O més de novembro foi muito peculiar sobre o setor de
acucar pela auséncia do anuncio sobre a renovagado dos
subsidios ao setor produtivo da india. Mesmo apés o término
das elei¢des locais o anuncio ainda ndo foi feito, o que
tomar mais emblematica a situacdo dos tdo famosos
subsidios da india. Além da ja tradicional pressdo e do lobby
que o setor produtivo exerce junto ao governo, temos também
um novo “"teatro" exercido pela ISMA assim como por parte

de agentes do ministério da economia 0s quais argumentam

que o setor local deve buscar a autossuficiéncia. Em tese o
discurso é bonito e encontra respaldo na obviedade da
metodologia do proéprio sistema liberal da sociedade
capitalista ocidental. Porém, como todos sabem, na india o
setor politico é intimamente ligado a centenas de
cooperativas e entidades representativas de classe de menor
porte que se espalham sobre as amplas regides produtoras
do pais.

Logo, a perspectiva de adogdo pratica de um discurso
mais voltado ao senso comum de capitalismo de mercado
ocidental tende a ser mais um aceno as pressGes da OMC do
que um pivd mais assertivo em direcdo a um sistema de
comércio mais classico aos padrdes liberais do século XXI. E
interessante abrir um paréntese aqui sob o fato das tensdes

geopoliticas entre a india e a China por conta de um pequeno
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India | Estoques Finais
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territério situado ao norte, préximo ao Himalaia. Ja sdo
inameros os confrontos localizados nesta regido envolvendo
até mortes. Neste sentido, um maior alinhamento da india
junto ao sistema ocidental a colocaria em posi¢do de
vantagem contra a China, ao menos no palco das relagfes
diplomaticas internacionais, que no fundo é outro grande

teatro exercido pelas grandes potencias internacionais,
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onde fala mais alto quem tem o tacape maior, ou no caso, a
arma nuclear mais potente.

Este pode ser um dos motivos pelo qual a india tem se
preocupado [pelo menos no discurso] a se posicionar mais
em linha com a visdo ocidental de ver o mundo dos neg6cios
nesta fase atual da conjuntura macro e politico internacional.

Mas ndo se enganem, o natal ainda estd muito longe!
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Graficamente Margo/21 se coloca ja abaixo do ponto de tendéncia lateral. Além disso, perdido estes niveis, o préximo
equilibrio do canal lateral em curso [suporte em US$/cents ponto de ancoragem é a Média Md6vel Exponencial de 100 dias
14,38, resisténcia em US$/cents 15,00 e ponto de equilibrio  que atualmente aponta para o preco de US$/cents 13,91 a ser
em US$/cents 14,68], o que o alinha junto a Banda Inferior de  buscada ao longo de dezembro. A definicdo dos subsidios da

Bollinger e o coloca em rota de teste do suporte da referida  India neste meio tempo deve reafirmar mais esta tendéncia.

india| Producdo e Consumo
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2019720

Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 R 180
Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) £R0L000.000
Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Capacidade Utilizada (%) 9354
Capacidade Qciosa (%) £4E

Evolugdo Mensal da Produgdo de
Biodiesel - Total no Brasil em M3

l:;-ll | |‘||,|‘1HH]
I I T

Jan ity Margi Setembre  Novembno

] g = D] =-8=-Midis5 Ane

Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
no Brasil em M?

Var (%) 2020 2019 2018
Total Biodiesel
Janeiro 12,49 454788 404.287 366874
Fevereiro 17,85 439.017 J7261 299.772
Marco 4,78 413613 434,383 436.032
Abril 20,47 354,356 451848 451608
Maio 0,00 1] 43669 453114
Junho 0,00 0 436496 441829
Julho 0,00 1] 460.878 465,470
Agosto 0,00 1] 462822 438.802
Setembro 0,00 1] 461.374 392 hR3
Qutubro 0,00 1] 433718 445,351
MNovembro 0,00 0 L] 450026
Dezembro 0,00 0 432479 43047
Total 0.2z 1EEE.TT4 B392261  BIEED4
Produdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018
Janeiro El4 3376543 2181084 2935H42
Feverairo E68 3283102 J0776R30 2778261
Marco -3.495 3203634 3BEYR3 3296836
Abril 25,22 2B10.453 2490988 3367E18
Maio 0,00 1] 3639143 3844812
Junho 0,00 1] 3477R01 3748212
Julho 0,00 I} 3510408 3545233
Agosto 0,00 1] JE0E8EE  3ER188E
Setembro 0,00 1] 3371260 34B2R34
Qutubro 0,00 1] 3285598 3836064
MNovembro 0,00 0 33743 367N
Dezembro 0,00 0 1499512 2445764
Total 6,25 12473742 40914843 41830465
Importacio de Total Oleo Diesel 2020 2019 2013
Janeiro 35482 1171332 G61.783  1B3TE82
Fevereiro 70,95 1107.040 E47ATE 363,888
Marco 13,58 932368 T8E.397 10E4.485
Adbril 0,00 32102 1027.490 1158434
Waio 0,00 1] 1037 551 TIE.0ZE
Junho 0,00 1] 877462 E70.083
Julho 0,00 0 1098.369 714466
Agosto 0,00 0 1021.350 TIT13E
Setembro 0,00 0 1242 542 473,050
Qutubro 0,00 1] 1551634 111641
Movembro 0,00 0 1410.372 212165
Dezembro 0,00 0 B8R278 1455944
Total 988 4,194,000 13.007. 765 116436490
Evolucido Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
var (%) 2020 2019 2018 2017
472 46759551 446 H0S T 266 361
16,15 432,304 47 415,244 330420 a8
18,78 B48.922.13 462 134 452310 336063
0,00 43007683 454,902 445137 4EF4S
0,00 47910861 443 357 333 241 3R9.316
0,00 0,00 4B1613 4ETOTT 359236
0,00 0,00 435 344 429,776 JET.236
0,00 0,00 B3 146 435 156 99997
0,00 0,00 Rh3.226 432327 298.707
0,00 0,00 Rg3 T8 BO0.209 409,344
0,00 0,00 539,820 479,068 336,941
0,00 0,00 B22.083 457 444 382 671
1438822 5.301104 5,360,036 4,289,201

Variagio Margem P
Variagio Anual (%) & 18,78 Expectatvas 208

Variagio Anual Azurmulada ) & 13,21 voume M3}

4 13,81 1Metro Cubk Blodbsal=0 85154 %9 toneladas
Sxpeciatiya b i 20 18

S5.500 000

2016 2015 24 2013 201z
271388 213.545 248.216 226505 193.008
300065 302594 240523 205728 2407
323158 J2zEE2 271833 2a0.752 zZanave
o WABE 253224 253531 82372
375 514 33888 242528 245534 2304
292 772 WOME BT 296 441 214,598
397435 41084 30247 PEOET! 230 340
27183 M40 MEER 247610 264426
3309 330388 2 BEG ZR2.T14 262243
24024 3549.166 J21E03 277892 262813
A GED 324 BE2 15443 264974 24E757
i G5 TTES 214,364 243999
3801339 3937269 3414030 2.a17.zav7 2.713.954
Var(36)X201E Varproj.[3%) X 2019 Arum
433333 -171 B 17
Var(%) -L,71 % M dotln 2045 Az 491759

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m*)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Gleo de zoja 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.0038.603 2.553.561 2.142.934 2041667 2450 295 1860622 1250577
Gorduras animais 859.414 726.012 E38.823 791.748 732.447 612.076 451231 SZET.STE 30574 285,055
|j|E'D de algc\dﬁn 49.020 12.873 40.624 77.312 81.742 E65.959 125,247 &4.711 ET.458 EA65]
|j|90 de fritura usado 28.348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matérias-primaz diversas 21.463 42 380 21986 3.454 612 9.391 =1 a5a0 7045 0
Outras materiais grasas 522 492 443 057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 E2EOS oETET 40,206
Total 5.349.162 4291276 3801427 3.937.263 3422210 2917488 2717483 2672760 2386438 1608 445
;’Iatena-pnma 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
lea de zoj 73,45% 74,62% 76,41% 7E6,57% 70,08% T0,07% r )
FRETEER y ! ' ! ' ! Oleo de soja . 2463
Gaorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,808 16,92% 16,07% o
. Gorduras animais &8 1837
Olea de algodia 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,320% 0,92% Slen de aloodio & 207
Glea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% Sieo de & g i 43'?1
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,53% 0,99% 1,52% B0 08 Iritura Usado ' '
Outras 8 wx
Tatal 1,93% 0,81% 0,98% 4,28% 10,32% 9,77%
Fonte: AEIDVE 00,0052 100,003 00,005 100,003 00,005 00,005 e ' =8

Mix de Produgao Centro-Sul
Producao de biodiesel

Evolugao do Mix de Producao de Cana no por matéria prima (m?)
Centro-Sul Safra 2020/21 101%
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Agucar  weslEtanol e sPolinomial [Agdcar] = #folinomial [Etanol) H Gorduras animais o Gleo de algodio
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ST e e Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
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rlanla 73 1E551 o Jsarﬁaa
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