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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

PRECOS DO ETANOL HIDRATADO SOBEM 4% EM
NOVEMBRO NO MERCADO FiSICO

Ganhos no comparativo anual foram
mais altos, em 8%, sustentados em
pressdo de entressafra

Limitacdo na demanda interna com maior avango do Ciclo
Otto para a gasolina junto a perda na competitividade foram
os fatores limitadores do periodo; estoques elevados no curto
prazo também fazem pressdo nos precos O mercado fisico de
etanol hidratado teve um més de novembro marcado por pregos
mais altos, com avang¢os observados tanto no ano, quanto na
margem e frente a média historica de 5 anos para o0 mesmo
periodo. Os avangos do segundo semestre de 2020 se
estabilizaram na faia de 8% ao ano de setembro para frente, o
que, em si, ndo € uma ma noticia. A questdo é que a proximidade
da entressafra em tese ja era para ter trazido suporte para
ganhos bem mais expressivos que apenas niveis de 8% ao ano,
sendo este um padrédo de alta que se observa na margem em
momento de entressafra ou proximidade dela, como é o caso.
Somente a sazonalidade da temporada tem sido o Unico vetor
de alta nos pregos do mercado fisico contra um conjunto de
indicadores que limitam novos avangos.

O primeiro deles sdo o0s estoques de passagem
historicamente altos para o periodo. Até o fim da primeira

metade de novembro estavam armazenados nas usinas cerca

de 6,87 bilhdes de litros de hidratado disponiveis para
comercializagdo, sendo um volume 3,34% acima do ano passado
e 25,96% acima da média histérica dos Ultimos cinco anos para
o periodo. O apice de acumulo de estoques foi no inicio de
outubro em 7,35 bilhdes de litros. A taxa média de uso dos
estoques tem sido de 242 milhdes de litros na fase atual do
mercado. Depois disto temos 0 avango continuo da participacédo
da gasolina no Ciclo Otto, o que limita ainda mais a demanda
de hidratado que ja se encontra negativamente impactada pela
crise do Covid-19. Uma externalidade negativa destes efeitos
também é a manutencdo da taxa de uso dos estoques em niveis
baixos, o que deve resultar em pressdo de tancagem a partir
de fevereiro. Por fim temos a perda da competitividade do
hidratado que reforga todos os itens negativos descritos acima.

Neste contexto, em novembro, a média de negociacdo do
hidratado oscilou ao redor de R$ 2,50 o litro na usina, indicando
uma alta de 8,43% em comparacdo com o preco médio de R$
2,31 o litro observado no mesmo més do ano anterior. Na
margem o cenario se repete em menor intensidade passando
para uma alta de 4,39%, na passagem das médias de R$ 2,39 o
litro para R$ 2,50 o litro de outubro para novembro na mesma
regido. No més anterior o cenéario tinha sido muito diferente

com avango na margem em 14,43% em um forte contraste com

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado
Variagdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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as evolugdes mais recentes. Olhando frente a média dos
ultimos cinco anos para 0 mesmo periodo é possivel observar
que que os precos de novembro oscilaram 13,13% acima do
que usualmente é visto nesta mesma época do ano, em R$ 2,21
o litro. A prépria média de cinco anos teve uma alta de 2,03%
saindo de R$ 2,16 para R$ 2,21 o litro. Para 0 més de novembro
a expectativa da SAFRAS & Mercado era de negocia¢gdes médias
ao redor de R$ 2,45 o litro, que se posicionou 1,93% abaixo dos
precos efetivos do periodo em R$ 2,50 o litro.

Ja para 0 més de dezembro a expectativa da SAFRAS &

Mercado é de precos ao redor de R$ 2,47 o litro. Isto deve
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significar uma alta de 1,23% no ano [frente a média de R$
2,44 o litro de dezembro de 2019] e uma desvalorizagdo de
1,13% na margem, frente a média de R$ 2,50 vista agora
recentemente em novembro, assim como uma vantagem de
9,85% sobre a média dos Gltimos cinco anos para 0 mesmo
periodo, que tende a oscilar ao redor de R$ 2,25 o litro. Na
média acumulada do ano as indicacdes de pregos do
hidratado oscilam ao redor de R$ 2,16 o litro com um avango
de 1,57% frente a média acumulada até o mesmo momento
do ano anterior quando os prec¢os tinham um valor médio de

R$ 2,12 o litro.

Estimativa para o Etanol Hidratado
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2019720
Var (%) 2020 2019 2018
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Janeiro 1249 454 728 404257 JEEAT4 Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 2% 120
Fevereiro 17,86 429.017 2R 299772 Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000.000
Margo 4,78 413612 434393 436032 Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Adbril 20,47 359.356 451048 451605 Capacidade Utilizada (%) 3354
Maio 0,00 ] 463664 455114 Capacidade Qciosa (%) 646
Junho 0,00 0 425496 441929
Julho 0.00 0 W R Evolugdo Mensal da Produgdo de
Agosto 0,00 ] 462822 438.802 ] ] \
Setembro 0,00 0 461379 292563 Biodiesel - Total no Brasil em M3
Outubro 0,00 ] 433714 445,351
MNovembro 0,00 0 522781 450026
Dezembro 0,00 0 438474 43047
Total 0.2z 1EEE.TT4 Ba39z2.261  BIREED4
Produdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018 4 T
Janeiro El4 1ATEA4E 2181084 2935H42 - 1]
Feverairo EES 3283102 J0776R30 2778261 — - o [ 1]
Marco 3,95 3203634 3BEYR3 3296836 I o - i | 1 ] i "
Abril 25,22 2EI1452 3490838 3357618 ™ "1 v
Maio 0,00 ] 353943 3E44E12
Junho 0,00 ] J47TROL 3749212
Julho 0,00 I} 3EI0408 2945233 yod 41
Agosto 0,00 0 3606368  3EG1E8E Janging Margo Mo Julhes Setemben  Novembo
Setembro 0,00 ] 3371260 345253
Qutubro 0,00 ] 3285598 JE3E564 M 1 010 = IO = 8=--Midiah Ane
Movembro 0,00 0 337434 3BRTAN
Dezembro 0,00 0 3409512 3445764
Total 526 1ZATAT42 40IMEHI 41380465 Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
Importacio de Total Oleo Diesel 2020 2019 2013 nio Brasil em M?
Janeiro 35482 117332 G61.783  1B3TE82
Fevereiro 70,95 1107.040 E47.57E 363,888
Marco 13,58 432388 THE.347 1064.485
Abril 0,00 32102 1027440 1158434
Maio 0,00 ] 1087 551 TIE.0ZE
Junho 0,00 ] 77 462 E70.083
Julho 0,00 0 1098369 TI4466
Agosto 0,00 0 1021350 Tav3E
Setembro 0,00 0 1242542 472050
QOutubro 0,00 ] 1561584 1116641
MNovembro 0,00 0 1910.372 212165
Dezembro 0,00 0 335.278 1458944
Total 39,56 4.134.000 13.007.765 11649690
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
war (%) 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
472 46759551 446 B02 78 266,361 271200 19546 245215 226 505 192 006
1615 48230447 415,243 Fag4z0 268823 300,065 203594 240529 205,73 214 07
18,78 B48.922,13 462134 452,310 335069 323158 32 B2 2783 230,752 220872
0,00 43807683 464,902 446137 46599 248 435 324526 2h3224 253531 182372
0,00 479108 K1 448 362 333 241 13 326 61 IIM8H 242EIE 245 934 212021
0,00 0,00 461613 4ET.0TT 359,238 232772 322085 245770 276 441 21895
0,00 0,00 435 344 429776 36T 236 207 435 HOs a02an 2E0ET] 230340
0,00 0,00 B3 146 485,156 299,997 297 183 #4038 I4E3 2470 254 426
0,00 0,00 hhE.22E 432327 298.707 313309 330388 HZ2EER 262714 202243
0,00 0,00 e BO0.2049 409,344 341024 3549.166 IR0 277992 2B2R13
0,00 0,00 E39.820 479086 386,941 221560 J24EEZ 15448 264974 245757
0,00 0,00 B22.053 457 444 282 671 296145 J0GEE TR 214364 243539
1495822 5301104 5.350.036 4,229,301 2801329 3937269 3414080 2917267 2.715.954
Variagio Margam ) 4 13,81 1Metro Cubk Blodbsal=0 85154 %9 toneladas Var[%)X201E Varproj[%) X 2019 Arum
Variagio Anual (%) & 18,78 Expectatvas 208 Expacisiall ddis 20 1 483.333 L7 &= 1Lm
\ariagia Anval Azumulada B @ 13,21 voume(M3)  5.300000 Var(%) -L71 85 Memat ane 431755

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 3801427 3337263 3422210 2917488 2717483 2672760 2 386 435 1605 448
Matéria-prima 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
Cllen de soja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% : .
Gord imai 20,98% 21,405 20,11% 16,830% 16,92% 16,07% Oleo de soja 2483
orduras animais , . , ! : : S
. Gorduras animais &8 1837
Glea de algodio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Slen de alnodzo & 207
Ol de fritura usado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,288 1,65% Bieo do g 5 43'?1
S0 J& TTiura usago
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,57% :
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: ABIOYE 00,0022 100,003 00,0052 100,003 00,0052 00,0032 Total ' 17,83
Mix de Produgao Centro-5ul
_ ) _ Producéo de biodiesel
Evolugao do Mix de Producao de Cana no por matéria prima (m?)
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