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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

ACUCAR REMUNEROU 24% MAIS

QUE O ETANOL EM JUNHO

Pelo quinto més consecutivo
aclcar se mostra mais vantajoso
comparativamente ao hidratado
embora com redu¢do nos ganhos

Durante o més de junho, a relacdo de pregos entre o aglcar
cristal com até 150 icumsa e a média entre os precos do etanol
anidro e hidratado, ambos praticados no mercado interno
brasileiro e com base em Ribeirdo Preto, ainda se manteve
dentro do novo padrdo de vantagem frente ao biocombustivel
em um cenario que ja era observado desde fevereiro deste ano
quando, até entdo, era revertido o modo uma padrdo de
vantagem do hidratado visto desde julho de 2019

A vantagem média do agUcar cristal com até 150 Icumsa em
junho em torno de 24% se mostrou bem abaixo do visto no més
imediatamente anterior, em maio, quando fora de pouco mais
de 43%. Esta forte desaceleracdo nos ganhos entre maio e

junho ocorreu em funcao de valorizagdes porcentuais bem mais

Ganhos Acucar Sobre o Etanol (%)

expressivas ao etanol do que ao agucar neste periodo. Em junho
a média de negociagdo da saca do cristal com até 150 lcumsa
teve um ganho de 1,52% na margem, frente ao més
imediatamente anterior. Por sua vez o hidratado apresentou
ganhos de 13,16% e o anidro outros 20,84%. Ambos tiveram uma
média de valorizagdo de 17% contra o avan¢o de pouco mais de
1,5% registrado no acgucar.

Porém, por mais que tenha se valorizado, o hidratado
ainda se encontra relativamente distante de seus padrdes
pré-crise do Covid-19, enquanto o agUcar cristal com até 150
icumsa consegue manter niveis de vantagem ainda de certa
maneira bem “atraentes” frente ao hidratado. E
interessante lembrar que no apice da crise do Covid-19 em
abril o hidratado despencou de R$ 2,60 o litro para R$ 1,55
o litro no mercado fisico [-40,38%] enquanto o agUcar cristal
com até 150 Icumsa recuou apenas de R$ 76,00 para R$ 74,00

a saca [-2,63%].

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Aglicar com até 150 ICUMSA
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Anidro | Hidratado | Aclticar
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De la para ca o hidratado se recuperou somente até o nivel
de R$ 1,98 o litro, depois de uma investida inicial de R$ 2,03 o
litro, com todos estes comparativos de pregos sendo feitos
com base na regido de Ribeirdo Preto. A SAFRAS & Mercado
alerta porém que estes niveis de ganhos do aglcar, que ja se
mostram desacelerados, devem ser revertidos em padrdo de
desvantagem a partir de setembro. Isto porque as médias de
preco projetadas para o mercado fisico para o quarto trimestre
deste ano oscilam em R$ 2,23 o litro enquanto que para o
primeiro trimestre do ano que vem entre R$ 2,27 a R$ 2,30 o
litro, o que deve inverter drasticamente a rela¢do de pregos

entre o cristal 150 Icumsa e o etanol, ainda mais quando o

Rentabilidade do Acucar sobre o etanol em RS/50Kg

Média Historica* 30,50 Més Etanol Acucar  Dif (%)
Média 2013 11,91 dez/18 61,52 68,00 10,53
Média 2014 11,11 jan/19 59,57 68,35 14,74
Média 2015 15,79 fev/19 61,67 68,41 10,93
Média 2016 43,10 mar/19 64,78 67,50 4,21
Média 2017 20,24 abr/19 67,99 67,75 -0,35
Média 2018 -5,43 mai/19 63,62 68,00 6,88
Média 2019 0,76 jun/19 61,57 62,50 1,52
Média 2020 21,79 jul/19 62,35 59,74 -4,50
ago/19 64,02 59,19 -7,55
Safra 2010/11 81,01 set/19 63,27 60,59 -4,24
Safra 2011/12 41,98 out/19 65,73 64,52 -1,83
safra 2012/13 25,96 nov/19 69,22 65,00 -6,09
Safra 2013/14 11,67 dez/19 73,14 69,79 -4,59
Safra 2014/15 12,17 jan/20 74,95 73,72 -1,63
Safra 2015/16 19,07 fev/20 76,63 77,73 144
Safra 2016/17 47,37 mar/20 68,11 78,39 15,09
Safra 2018/19 1,55 abr/20 52,09 77,15 48,12
Safra 2019/20 -0,49 mai/20 52,09 77,15 43,18
Safra 2020/21 38,61 jun/20 60,88 75,80 24,51
* Média Historica desde Janeiro de 2008 Var Ano 23,00
Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Depatamento de Var Margem: -18,67
Andlise de Mercado de Acticar & Etanol Var Med. Safra -14,09

Curso Analise Fundamental,

@ Transmissao AO VIVO

de Acucar e Etanol

=l=Hidratado

Grafica e Mercadoldgica

Clientes de SAFRAS tem 10% de desconto

Inscricoes em www._safras.com.br
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Agucar

aclcar apresenta uma projecdo de ganhos maximo somente
até R$ 79,00 a saca.

Neste contexto, em junho, a média de negocia¢gdo do etanol
anidro oscilou em R$ 1,96 o litro enquanto que o hidratado oscilou
em R$ 2,01 o litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto. Estes
valores convertidos para sacas de 50 quilos equivalem
respectivamente a R$ 58,76 e a R$ 62,99 os quais resultam em
uma média de R$ 60,88 a qual serve de comparagdo com o agucar.

Neste mesmo periodo e nesta mesma regido, a saca de 50
quilos do agucar cristal, com até 150 Icumsa, oscilou na faixa de
R$ 75,80. Com isto, a vantagem de preco do aglcar branco sobre
o0 etanol [média das cotagBes do anidro e do hidratado
negociados no mesmo periodo e regido] negociado no mercado
interno ficou em 24,51% em junho. A vantagem do aclcar acabou
avancando 18,67 pontos porcentuais frente ao que fora observado
no més imediatamente anterior no qual a commodity remunerou
43,18% a mais que a negociagdes com o biocombustivel. Apesar
disso, quando comparamos com junho do ano passado podemos
observar um crescimento na vantagem de 23,00 pontos
porcentuais do aclcar sobre o etanol quando, na época, a
commodity remunerava 1,52% a mais que o biocombustivel.

A expectativa da SAFRAS & Mercado era que em junho a
vantagem do agUcar sobre o etanol oscilasse na faixa de 23,50%.
Com isto a estimativa ficou 1,01 pontos porcentuais abaixo dos
dados efetivos do periodo em 24,51%. Ja para o més de julho a

expectativa da SAFRAS & Mercado é que ocorra uma nova

26 e 27 de agosto |- |
das 8h as 12h

Instrutor:
Mauricio Muruci

WhatsApp: (11) 991 764 338
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| Comparativo de Pregos entre Agticar no Mercado Fisico de

Etanol em R$/s0Kg equivalenteaagiicar com até 150 lcumsa
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vantagem do aguUcar sobre o etanol no mercado fisico brasileiro
na faixa de 26,24%, apresentando uma leve alta frente até mesmo
ao padrdo de crescimento que observamos atualmente com os
dados fechados de junho. Estes calculos levam em conta uma
expectativa média de R$ 1,98 o litro para o hidratado, R$ 2,00

para o anidro frente uma saca de 50 kg na faixa de R$ 77,00. Na

----#Polinomial (Prego Etanol)

------- #Polinomial (Preco Aglicar)

média histérica de longo prazo, desde janeiro de 2008, o agucar
apresenta uma vantagem de 30,50% sobre o etanol. Na média
da safra 2020/21 para a commodity temos uma vantagem do
aclcar sobre o etanol oscilando em 38,61%. No acumulado de
2020, o aglcar se mostra mais remunerador que o etanol, com a

vantagem da commodity oscilando ao redor de 21,79%.

Convertibilidade - Etanol e Agticar | Média Mensal
Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol

2020 Anidro Hidratado Anidro Hidratado Acucar Branco (R5/50 kg)
Més em R3/litro em Agucar Branco (RS/50 kg) com até 150 lcumsa
laneiro RS 240 RS 2,49 RS 71,97 RS 77,92 RS 73,72
Fevereiro RS 2,43 RS 2,57 RS 72,82 RS 80,43 RS 77,73
Marco RS 222 RS 2,23 RS 66,46 RS 59,75 RS 78,39
Abril RS 1,73 RS 1,67 RS 51,78 RS 52,39 RS 77,15
Maio RS 162 R 1,78 RS 48,63 RS 55,67 RS 74,67
Junho RS 1,96 RS 2,01 RS 58,76 RS 52,99 RS 75,80
Julho RS 200 RS 1,98 RS 60,00 RS 61,99 RS 77,00
Aposto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Media Anual rRS 2,06 rRS 2,12 RS 61,74 RS 66,53 rRS 76,24
Variacdo Na Margem (%) ¥ 2081 € 1316 = 20,84 ¥ 1316 o 1,52
Variagdo entre etanol e aglcar

VariagSo anual (%) B 22338 001 " 228 4 001 # 2128

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos ndo consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

do més imediatamente anterior ao periodo vigente

Analise Fundamental,
Curso Grafica e Mercadoldgica
Aol lS de Agticar e Etanol
Clientes de SAFRAS tém 10% de desconto

Inscricoes em www.safras.com_.br  WhatsApp: (11) 991 764 338
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2019720

Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 R 180
Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) £R0L000.000
Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Capacidade Utilizada (%) 9354
Capacidade Qciosa (%) £4E

Evolugdo Mensal da Produgdo de
Biodiesel - Total no Brasil em M3

l:;-ll | |‘||,|‘1HH]
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Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
no Brasil em M?

Var (%) 2020 2019 2018
Total Biodiesel
Janeiro 12,49 454788 404.287 366874
Fevereiro 17,85 439.017 J7261 299.772
Marco 4,78 413613 434,383 436.032
Abril 20,47 354,356 451848 451608
Maio 0,00 1] 43669 453114
Junho 0,00 0 436496 441829
Julho 0,00 1] 460.878 465,470
Agosto 0,00 1] 462822 438.802
Setembro 0,00 1] 461.374 392 hR3
Qutubro 0,00 1] 433718 445,351
MNovembro 0,00 0 L] 450026
Dezembro 0,00 0 432479 43047
Total 0.2z 1EEE.TT4 B392261  BIEED4
Produdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018
Janeiro El4 3376543 2181084 2935H42
Feverairo E68 3283102 J0776R30 2778261
Marco -3.495 3203634 3BEYR3 3296836
Abril 25,22 2B10.453 2490988 3367E18
Maio 0,00 1] 3639143 3844812
Junho 0,00 1] 3477R01 3748212
Julho 0,00 I} 3510408 3545233
Agosto 0,00 1] JE0E8EE  3ER188E
Setembro 0,00 1] 3371260 34B2R34
Qutubro 0,00 1] 3285598 3836064
MNovembro 0,00 0 33743 367N
Dezembro 0,00 0 1499512 2445764
Total 6,25 12473742 40914843 41830465
Importacio de Total Oleo Diesel 2020 2019 2013
Janeiro 35482 1171332 G61.783  1B3TE82
Fevereiro 70,95 1107.040 E47ATE 363,888
Marco 13,58 932368 T8E.397 10E4.485
Adbril 0,00 32102 1027.490 1158434
Waio 0,00 1] 1037 551 TIE.0ZE
Junho 0,00 1] 877462 E70.083
Julho 0,00 0 1098.369 714466
Agosto 0,00 0 1021.350 TIT13E
Setembro 0,00 0 1242 542 473,050
Qutubro 0,00 1] 1551634 111641
Movembro 0,00 0 1410.372 212165
Dezembro 0,00 0 B8R278 1455944
Total 988 4,194,000 13.007. 765 116436490
Evolucido Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
var (%) 2020 2019 2018 2017
472 46759551 446 H0S T 266 361
16,15 432,304 47 415,244 330420 a8
18,78 B48.922.13 462 134 452310 336063
0,00 43007683 454,902 445137 4EF4S
0,00 47910861 443 357 333 241 3R9.316
0,00 0,00 4B1613 4ETOTT 359236
0,00 0,00 435 344 429,776 JET.236
0,00 0,00 B3 146 435 156 99997
0,00 0,00 Rh3.226 432327 298.707
0,00 0,00 Rg3 T8 BO0.209 409,344
0,00 0,00 539,820 479,068 336,941
0,00 0,00 B22.083 457 444 382 671
1438822 5.301104 5,360,036 4,289,201

Variagio Margem P
Variagio Anual (%) & 18,78 Expectatvas 208

Variagio Anual Azurmulada ) & 13,21 voume M3}

4 13,81 1Metro Cubk Blodbsal=0 85154 %9 toneladas
Sxpeciatiya b i 20 18

S5.500 000

2016 2015 24 2013 201z
271388 213.545 248.216 226505 193.008
300065 302594 240523 205728 2407
323158 J2zEE2 271833 2a0.752 zZanave
o WABE 253224 253531 82372
375 514 33888 242528 245534 2304
292 772 WOME BT 296 441 214,598
397435 41084 30247 PEOET! 230 340
27183 M40 MEER 247610 264426
3309 330388 2 BEG ZR2.T14 262243
24024 3549.166 J21E03 277892 262813
A GED 324 BE2 15443 264974 24E757
i G5 TTES 214,364 243999
3801339 3937269 3414030 2.a17.zav7 2.713.954
Var(36)X201E Varproj.[3%) X 2019 Arum
433333 -171 B 17
Var(%) -L,71 % M dotln 2045 Az 491759

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
Glea de algodic 49.020 12.8732 40.624 77.312 81742 65.959 123,247 4.1 57455 53651
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 E0E 25 75T 40.206
Total 5.349.162 4291276 J.80. 427 3.237.263 3422210 217 488 2717 483 2672760 2366435 160E 448
;’Iatena-pnma 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
leo de zoj 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% : )
e de S0 y ! ' ! ' ! Oleo de soja . 2463
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% .
. Gorduras animais &8 1837
Glea de algodic 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% fleo de aloodio . 38079
Glec de fritura usado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% Gleo de f g d 43'?1
Cutras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% =0 e Tritura usado ' !
Outras 8 wx
Toral 1,93% 0,31% 0,98% 4.24% 10,32% 9.77%
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 00,00 100,002 00,00 100,002 i ' I8

Mix de Produgao Centro-5ul

Evolugido do Mix de Produgac de Cana no
Centro-Sul Safra 2020/21

Producao de biodiesel
por matéria prima (m?)

101%
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99% 1
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55,00 958
938
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91%
15,00 T
B9%
10,00 a7s
-+
35,00 ; i 85% A
40,00 H Oleo de soja il Gorduras animais
18 dp Abril 28 dp Abri| 12 de Mais 28 dp Malo 18 de Junho ® Oleo de algodsio u Oleo de fritura usado
Act t | Poll lal {Agticar) Poll jal (£t " i Matérias-prim as diversas # Oleo de soja
clcar s Etanol  -----sPolinomial (AcGcar)  -----ePolinomial (Etano o
’ ’ ' ' H Gorduras animais H Gleo de algoddo
e -1 RS IZ:4E]
S — Ho I Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
=ikeiza RS L0555
T el g P % 233000
[ Y RS Z=L18 R% 2165000
B el RE 2891
=g Pl RS 2450 R% 3143000
el RE L2500
5 laia RE PR A%F 125000
a5 Lellza RE LIETOE R%3.05000
BT Leilza 25 -1
B el RS ZESEE A% IEz000
BE L llZa Gympk RS et . )
el s 2msaT i
TO e iz RE 2Mz35 24143
T ez RE Mz
T lellza 25 BRI R:13z000
T enza RS I5Z05 24 2.050,00
To& Lo 25 IAEIT
Variagso 2% 185000
Bng 5= 347 Lodl3o 39" Ledlda 447 Leildo 45 Leilda 537 Ladlda 55 Ledldo 63" Ledldo 65" Ledldo T Lailda
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 05/07/2020 a 11/07/2020
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP RS/13kg 4.340 69,9 49,99 110,00 17,39 52,51 17,97 484
GNV RS/m3 323 3,054 2,389 3,999 0,971 2,083 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.741 4,097 3,260 5,690 0,486 3,611 2,471 3,395
Diesel RS/1 2.989 3,187 2,540 4,950 0,433 2,754 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.792 3,268 2,580 5,070 0,457 2,811 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.144 2,737 2,093 4,999 0,375 2,362 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relacdo (%) Evolugio Quinzenal dos Estogques do Setor Sucrozlcoleira Safra
Centro Qeste 4,0690 2,6870 66,04  09/20IRegiorControsul [em 17
MNordeste 41710 3,2920 78,93 U
Norte 4,2180 3,4830 82,57  =ocoame
Sudeste 4,0580 2,6570 6546
sul 4,0450 2,8990 71,67
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) soemes
Acre 4,7490 3,766 79,30  sooom
Alagoas 24,2660 3,330 78,06 .
Amapa 3,3040 3,250 -
Amazonas 4,4840 3,343 74,55 e
Bahia 4,3180 3,265 75,61 200w
Ceara 4,1440 3,515 84,82
Distrito Federal 4,0010 2,959 7396
Espirito Santo 4,0060 3,413 85,20 D e e [VT— i 24 hiasasa
Goias 4,09%0 2,750 67,09
Maranh3o 3,9780 3,468 87,18 W Anidro Estoque Fisico B Anidro Disponivel B Hidratado Extoque Fliico 4Hidratad Déspan he!
Mato Grosso 4,0160 2,478 61,70
Mato Grosso do Sul 4,1490 3,117 75,13 Evoluga Quinzenal dos Estoques do Setar
Minas Gerais 24,1880 2,800 66,86 Sucroalcoleiro Safra 2019/20| Regiso: Norte | em 1!
Para 4,1880 3,715 88,71 —rs
Paraiba 3,8720 2,995 535
Parana 3,9010 2,840 72,80 60,000
Pernambuco 4,1180 3,274 79,50
Piauf 4,2410 3,221 75,95 s
Rio de Janeiro 4,5360 3,648 80,42 e
Rio Grande do Norte 4,4240 3,576 80,83
Rio Grande do Sul 4,1150 3,944 95,84 30,000
Rondénia 4,2080 3,562 84,65
Roraima 3,7840 3,460 91,44 e
Santa Catarina 4,0960 3,489 85,18 10,000
S&o Paulo 3,8880 2,544 65,43
Sergipe 4,1340 3,391 82,03 Ve e s e
Tocantins 4,2820 3413 79,71
anidro Estgue Faka 8 Anidro Do
Hidratach Estoque Fsica Fadratada Dispanke

Etanol X Gasolina

Evolugdo Quinzenal das Etoques do Setar Sucroalkoleiro Safra 2019/20

Relagio Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados Rgifa: Drasil | am 1
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