
PREÇOS DO ETANOL HIDRATADO
RECUAM 13% EM MAIO

Forte retomada da demanda
desacelerou perdas provocadas
pela pandemia

O mercado físico de etanol hidratado teve um mês de maio

marcado pela forte elevação dos preços de negociação entre

usinas e distribuidoras. Entre mínimas e máximas do período

as indicações de preços saíram de R$ 1,70 para R$ 1,93 o que

resultou em ganhos acumulados de 13,53%.

Porém, se observarmos o auge da crise de redução da

demanda em abril diante das medidas de afastamento social

e a fase atual de forte retomada da circulação de veículos da

segunda semana de junho, podemos ver uma recuperação

acumulada de 32,90% entre o menor preço do ano registrado

em R$ 1,55 o litro, dentro da usinas e com impostos com base

em Ribeirão Preto, e as negociações mais recentes registradas

em R$ 2,06 o litro, ainda no dia 10 de junho, data de elaboração

deste relatório.

Porém não foi apenas motivado pela recuperação da

demanda que os preços do hidratado tiveram ganhos em maio.

Cerca de 50% do peso dos recentes movimentos de alta também

vieram de avanços da gasolina no período. Antes do ajuste de

10% promovido na gasolina no iníc io da segunda semana de

junho o mês de maio foi marcado por quatro ajustes de alta no

combustível fóssil que, juntos, acumularam elevações de

44,61%. Somando aos 10% de junho, ainda da segunda semana,

a gasolina já acumula ganhos de 59,07% entre o início do mês

passado e o mês atual. Porém, no acumulado do ano a gasolina

ainda apresenta uma defasagem de 24% frente a equiparação
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com preços internacionais. Isto abre margem para novos

avanços tanto do combustível fóssil quanto do próprio etanol

hidratado ao longo de junho com a SAFRAS & Mercado

estimando preços médios ao fim do período em R$ 2,03 o litro.

A curva futura de preços do mercado físico já aponta indicações

a R$ 2,30 o litro para dezembro de 2020 e de R$ 2,37 para janeiro

de 2021. Para fim de junho agora as indicações são de R$ 2,06 o

litro, sendo que a referência de R$ 2,03 apontada pela SAFRAS

& Mercado é de preço médio para o mês e não de preço final do

produto ao fim do período, conforme apontado pela curva de

preços futuros do mercado spot.

Neste contexto, em maio, a média de negociação do

hidratado oscilou ao redor de R$ 1,78 o litro na usina,

indicando uma queda de 12,97% em comparação com o preço

médio de R$ 2,04 o litro observado no mesmo mês do ano

anterior. Na margem o cenário se inverte em forte intensidade

passando para uma alta de 6,26%, na passagem das médias

de R$ 2,67 o litro para R$ 1,78 o litro de abril para maio na

mesma região. No mês anterior os recuos na margem haviam

oscilado ao redor de 20,79% que se mostra em linha com a

desaceleração dos movimentos de perdas vistos em abril. No

comparativo anual não houve uma inversão de perdas para

ganhos como na margem, mas sim uma redução nas perdas

de -25% para -12%.
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Olhando frente a média dos últimos cinco anos para o

mesmo período é possível observar que que os preços de maio

oscilaram 2,74% abaixo do que usualmente é visto nesta

mesma época do ano, em R$ 1,83 o litro. A própria média de

cinco anos teve uma queda de 1,30% saindo de R$ 1,85 para R$

1,83 o litro. No mês anterior a média de 5 anos haviam recuado

12,72%. Para o mês de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado

era de negociações médias ao redor de R$ 1,78 o litro, que se

posicionou exatamente em linha com os preços efetivos do

período em R$ 1,78 o litro.

Já  para  o  mês de junho  a  expectativa  da  SAFRAS &

Mercado é de preços ao redor de R$ 2,03 o litro. Isto deve

significar uma alta de 0,88% no ano [frente a média de R$

2,01 o litro de junho de 2019] e uma valorização de 14,17%

na  m argem , frente a  média de R$  1,78  vista a go ra

recentemente em m aio, assim c om o uma  va ntagem de

15,29% sobre a média dos últimos cinco anos para o mesmo

período, que tende a oscilar ao redor de R$ 1,76 o litro. Na

média a cumulada do ano  as  indica ções de preço s do

hidratado oscilam ao redor de R$ 2,12 o litro com um avanço

de 0,61% frente a média acumulada até o mesmo momento

do ano a nterior quando  os preços tinham um valor médio

de R$ 2,11 o litro.
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