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PRECOS DO ETANOL ANIDRO CAIRAM 21%
EM MAIO NO COMPARATIVO ANUAL

Reduc¢ao na demanda de curto prazo
impediu retomada semelhante ao que
fora vista no hidratado no periodo

O mercado fisico de etanol teve um més de maio marcado
por novas quedas do biocombustivel no comparativo anual,
na margem e frente a média de longo prazo para o periodo. As
vendas de anidro seguiram moderadas principalmente apds
a ANP prolongar o prazo maximo de contratagdo antecipada
que as distribuidoras deveriam fazer junto as unidades
produtoras

Além disso, as médias de maio, diante da baixa liquidez
do mercado fisico, acabaram ainda se mantendo de estaveis
até entdo o auge do

a mais baixas frente ao més de abril,

periodo das medidas de afastamento social as quais

resultaram na forte queda pela demanda de combustiveis,
entre eles a gasolina.

Os dados mais recentes da ANP mostram que a as vendas
de abril de gasolina C oscilaram em 2,27 bilhdes de litros,
que tenderam a gerar uma demanda de 614 milhGes de litros
de anidro durante o mesmo periodo. Este volume se mostrou
28,8% abaixo do mesmo momento do ano passado, 15,3%
abaixo do més imediatamente anterior e 29% abaixo da média
dos ultimos 5 anos para o mesmo periodo. Além da queda na
demanda de anidro pelas vendas da gasolina as
distribuidoras tiveram um espagcamento temporal maior para
realizar as suas contratagdes antecipadas junto as unidades
produtoras, provocando um duplo vetor de desaceleragdo de
vendas com que fez com que o anidro ndo conseguisse

acompanhar o hidratado

em seus

movimentos de valorizagdo.

Volatilidade dos Pregos do Etanol Anidro

Variagao Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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distribuidoras junto as usinas em fung¢do da

retomada das vendas de gasolina durante maio, o
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reflexos da redu¢do das medidas de afastamento

social em curso desde o inicio do més passado, a

qual foi intensificada na segunda metade do

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro

Base Ribeirdo Preto-SP | em R$/Litro

periodo se prolongando também sobre a primeira fan
semana de junho.
Neste contexto, em maio, o spread médio do

anidro sobre o hidratado oscilou em 3,60%, com uma relagdo
de desvantagem de 11,46 pontos porcentuais sobre o mesmo
momento do ano anterior quando, até entdo, o spread do
anidro sobre o hidratado oscilava em 15,06%. Na margem existe
um nivel

de desvantagem do spread de 13,62 pontos

porcentuais para o prémio do anidro frente ao hidratado,

Estimativa para o Etanol Anidro
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contra a faixa de 17,23% visto no més imediatamente anterior,
em abril. O spread de maio acabou se posicionando 8,74
pontos porcentuais abaixo do nivel médio dos ultimos cinco
anos para o mesmo periodo que atualmente oscila em 12,34%.
A prépria média dos ultimos cinco anos teve uma alta de 0,86
pontos porcentuais ao sair de 11,49% para 12,34%. Neste
contexto o més de maio se mostrou 7,06 pontos porcentuais
abaixo da média do ano de 2020 que atualmente oscila em
10,66%. A prépria média anual caiu 1,76 pontos porcentuais
entre abril e maio saindo de 12,43% para 10,66%.

Em maio, a média de negociagdo do anidro oscilou
ao redor de RS 1,62 o litro na usina, indicando queda de 21,64%
em comparagdo com o preco médio de RS 2,07 o litro observado
no mesmo més do ano anterior. Na margem o cenario se repete
em menor intensidade, frente a uma queda de 6,09% em
funcdo do preco de RS 1,73 o litro praticado no més
imediatamente anterior, na regido de Ribeirdo Preto. No més

anterior, as perdas na margem tinham sido de 19,65%. Frente

26 e 27 de agosto - [
das 8h as 12h \
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a média dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo o anidro
apresentou uma desvantagem de 9,01% frente ao prego de RS
1,78 o litro visto geralmente nesta época do ano. A prdpria
média dos ultimos cinco anos apresentou uma queda de 3,03%
ao sair de RS 1,84 para RS 1,78 o litro. Para o més de maio a
expectativa da SAFRAS & Mercado era de negocia¢gdes médias
ao redor de RS 1,70 o litro, que se mostrou 4,87% acima da
média efetiva do periodo que foi RS 1,62 o litro.

Ja para junho a expectativa da SAFRAS & Mercado é
de precos ao redor de RS 1,80 o litro. Isto deve significar uma
queda de 10,20% no ano [frente a média de RS 2,00 o litro do
mesmo momento do ano anterior] e uma alta de 11,04% na
margem, frente a média atual de RS 1,62 vista agora em maio,
assim como uma alta de 3,42% sobre a média dos uUltimos
cinco anos para o mesmo periodo, que tende a oscilar ao
redor de RS 1,73 o litro. Na média acumulada do ano os precos
do anidro oscilam ao redor de RS 2,06 o litro, um valor 2,50%

acima da faixa de RS 2,01 observada até maio do ano anterior.
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Evolucdao Mensal do Etanol Anidro
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um ajuste positivo de RS 8,73 bilhdes, ou +1,93% frente a
estimativa de RS 453,36 bilhBes observada no més anterior. Pelo
lado do VBP total do agronegdcio, que soma as lavouras e a
pecudria, podemos observar um montante de RS 697,03 bilhdes,
um valor 8,63% acima dos RS 641,67 bilhdes de 2019. Na margem

houve um ajuste positivo de RS 7,05 bilhdes, ou +1,02%.

Etanol Anidro Ribeir3o Preto - R§/litro

Var% Anual Var%MedSanos  Média5Anos 2020 2019 2018
jan & 2548 & 13117 2,12 2,40 191 2,09 RS
fev o 23,99 & 15797 2,10 2,43 1,94 2,08 RS
mar &% 634 & 653" 2,02 2,15 2,02 2,07 RS
abr 18,86 » s0a" 1,84 173 213 1,87 RS
mai 821,64 8 901" 1,78 1,62 2,07 1,85 RS
jun & 15077 1,74 2,00 1,95 RS
jul i 19357 1,69 2,02 1,80 RS
ago & 19147 1,71 2,04 1,74 RS
set & 13827 1,79 2,04 1,97 RS
out & 796" 1,93 2,09 2,07 RS
nov & 843" 2,04 2,21 2,00 RS
dez & 1228”7 2,08 233 1,96
Var % Acum & 250 & 971"rs  1%0"Rs 206 "Rs 207 "Rs 195 "ms
Var % na Margem 8 509
Expectativa Prox Més (RS /Litro) 1,80
Var (%) Ano & Margem -10,20 B 1104 3,42

ElsboragSo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglicar & Etsnol

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
212 RS 208 RS 145 RS 145 RS 139 RS 131 RS 133 RS 1535 RS 093
191 RS 212 RS 150 RS 152 RS 141 RS 123 R 135 RS 121 RS 0,86
177 RS 207 RS 133 RS 160 RS 1,39 RS 132 RS 161 RS D092 RS 0,70
176 RS 170 RS 139 RS 154 RS 141 RS 130 RS 251 RS 090 RS 072
175 RS 161 RS 138 RS 140 RS 136 RS 137 RS 143 RS 0,85 RS 072
166 BS 171 RS 138 RS 135 RS 130 RS 137 RS 129 RS 0,88 RS 0,33
160 RS 167 RS 138 RS 135 RS 131 RS 135 RS 136 RS 1,00 RS 0,86
169 RS 174 RS 136 RS 133 RS 129 RS 132 RS 142 RS 1,02 RS 08
173 RS 182 RS 140 RS 135 RS 129 RS 125 R$ 143 R$ 123 RS 1,06
175 RS 207 RS 169 RS 132 RS 132 RS 120 RS 144 R§ 125 RS 117
194 RS 209 RS 195 RS 134 RS 133 RS 126 RS 143 RS 1,28 RS 1,12
205 RS 208 RS 196 RS 140 RS 144 RS 139 RS 141 RS 1,31 RS 1725
181 "85 190 "Rs 152 s 141"Rs  1357ms 131"Rs 150 RS 1,10 "RS o093
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2019/20

Var (%) 2020 2019 2018
Total Biodiesel Custo Médio de Producio do Etanol (RS/Litro) 201520 Rt 180
Janeiro 1243 464 Ta8 404287 266274 Custo Médio de Producio do Etanol (RS/Litro} 201819 R 150
Fewvereiro 17,73 432,791 IT2EN 299,772 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) £50.000.000
Marco -4.91 412068 434393 436032 “olume de Producde (toneladas) E02.000.000,00
Al 0,00 ] 451848 451605 Capacidade Utiizada (%) 33,54
Maio 0,00 1] 4E3.EES 455114 Capacidade Ociosa (%) E 46
Junho 0,00 1} 435 436 441523
Julho 0,00 v AT e Evolugdo Mensal da Produgdo de
Agosto 0,00 1] 4E2.822 438,902 L 2 3 3
Setembro 0,00 i 461379 392553 Biodiesel - Total no Brasil em M
Outubro 0,00 1] 483719 4496351
Novembro 0,00 ] G2z T 450,026
Dezembro 0,00 i 4384749 430,471
Total 788 1306643 5392261 b126.604
Produdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018
Janeiro .14 3AVER48 1084 2935542 =
Fevereiro EE1 2280875 2077520 2778.281 _Bs Py~ B =
Marco -10,10 3198317 bl e | 3296836 =N [ i =
Adbril 0,00 ] 3490988 3357 618
Maio 0,00 1] 303143 2044 612
Junho 0,00 1] 2477 RN 2748212
Julho 0,00 1} 3.810.408 3946223
Agosto 0,00 1] 3.E0E.865 3.EGL38E 5 -
Setembro 0,00 i IITIZE0 34562534 pEnt AL
Outubro 0,00 1] 3285598 1836064
Novembro 0,00 ] 337434 3537101
Dezembro 0,00 i 3493512 3445764
Total " i , 0,40 9866734 40914849 41830465 E\miu;ﬁ o Mensal da F'I'ﬂdl.lg‘ﬁﬂ de Biodiesel
Importagdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018 5
. no Brasil em M3
Janeiro 35,92 1171332 8E1.789 1E37.882
Fewvereiro 0,95 1107040 E47.57E SE2.288
Marco 18,56 932368 T8E.347 1.064 435
Abril 0,00 1] 10274490 1158434 -
Maio 0,00 1] 1.047 551 T36.528
Junho 0,00 1] a77 462 ET0.083
Julho 0,00 n 1,093,369 714 466
Agosto 0,00 ] 1.021.350 TI736
Setembro 0,00 0 1242542 473060
Outubro 0,00 0 {551 564 111E.641
Novembro 0,00 1] 1.910.372 313155
Dezembro 0,00 1} 885278 1453.544
Total 39,86 3.210.740 12007765 649,690
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
var (%) 2020 2018 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
472 4E7.595.51 446508 Javazd 265261 271388 HI54E 245,215 226505 193.006
16,15 48230447 415.249 338420 288.823 300,065 303594 240,529 208,738 214507
18,78 4882213 452134 452210 F36.089 fepeey L] az2.E92 271834 230,752 220,872
0,00 0,00 464.902 446137 246 599 246 43E 324526 3RR2M 251591 182,372
0,00 0,00 448 352 355.29] 369316 328814 38851 242526 245924 212.021
0,00 0,00 461613 4ET.07T 359,236 292772 J22185 245770 23644 214,898
0,00 0,00 435 344 489,776 IRT 236 97495 341034 302871 ZROET 30340
0,00 0,00 502146 436 156 299,997 327183 44038 4532 247610 254426
0,00 0,00 BRE.226 482327 388707 313.208 330388 32.660 202714 202243
0,00 0,00 A3 T8 A00.204 409,344 241024 359166 321603 277932 252513
0,00 0,00 539,820 4TI06E 206941 221560 324662 15448 264974 246757
0,00 0,00 522093 457.444 w3 BT 298145 6526 4TI 214364 243,899
1498822 5.301.104 5,350,036 4289301 3801239 3A37.269  Z.414.090 2A17.287 2.712.354
Variagio Magem Ba) " 13,81 Tl eira Cubng Bodwsn! - 0 53158 2698 tonoad = Var[H) X 2018 Ve proj (%) X 2015 Acum
Variagio Anual %) & 1B, 7B opecisive 208 Ewctatlva b el 20 H 483333 -171 & 17
Variaglio Anual Acumulada Be) i 13,21 voumeuay 5.800 600 Var (%) -1,71 % Mo 20 B Al 451753

cdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlisede Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de bit_Iii.lff_.El por matéria prima [m®)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 014 2013 2012 1
Qleo de SDia 3.748.425 3.007.545 2.910.750 3.008.603 2.553.561 2.142 984 2.041.66T 2152295 1860522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 F26.012 638.823 791.743 732447 612076 45125 AETETE A50.574 255055
dlea de algodio 49020 12 873 240624 77.312 81.742 65.959 125,247 54711 cT A%A £ 6%
Qleo de Fritura usada 23.348 504038 27.839 17.549 255968 30.667 11827 15.044 4.751 0
Iatériaz-primas diversas 81463 42380 21.986 3.454 612 9.3591 52 a5on 7.045 0
Clatros materiais grasos 522492 443 057 161.365 38.602 27.879 56411 45250 E2 E0S 25757 40,206
Total 5.349.162 4.291.276 3801427 3337263 3422210 2917 488 2.717.483 2672760 2. 386438 1608 448
Iatéria-prima 2010 2000 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
Oleo de z0ja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% Glen de s0ja . 2483
Gorduras animais 20,98% 21,90% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% e

b ! : : ; ! ; Gorduras animais - 1837
Oleo de algodio 2,265 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% filsn de e . 38079
Qleo de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% . ; :
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% GED g Lahto . 7
Tatal 1,93% 0,81% 0,98% 4,345 10,32% 9.77% s ¥ wz
Fonte: ABIDOYE 100,002 100,002 100,002 100,002 100,002 100,005 Total ' 17,83

Mix de Produgao Centro-Sul
Evolucac do Mix de Producio de Cana no ir:rdr:g?:ﬁgep?ilgglfrig}l

Centro-Sul Safra 2020/21 1015
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18 de Abril 2% de Abril 18 da fdain Imecdeaigodﬁb uﬁeﬂdefﬁtura usado
; : W Matérias-primas diversas @ Oleo de soja
lACUcar sl Etanol  eec-sPolinomial [Agdcary  -o-sPolinom@l (Etanal) Has
[ Gorduras animais W Gieo de algodio

55°Leil 3 R 22m: Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
56" Leil o RS 247750

RS 3450,00
57" LeilGo RS 23481
58° Leil 5o RS 1.400,06 #% 325000
59" Leil da A& 159066
&0 Leil 3o R: 24312 RS 3050,00
&1 Leil da RS 2631138
62" Leil 5o 3 243891 A5 285000
63" Leildn RS 281460
64° Leil 30 S 2.635,00 5 265000
65" Leildn As 133331 .
667 Leil 3o n5 128706 ® o
67* Leil o RS 132891 o
63" Leil 3a 13 28538
68" Leil 3o Comple RS 12334 7 205000
Variacao
Ana wr 38463 RS 185000

Margem ur 1371 I lefao 39" LeiBo 473" Leibo 47 Lesin 30° leiEo 5 L=ilda 58 Lsido 6. Leilho 65" Lesian
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 31/05/2020 a 06/06/2020
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Prego Prego Prego Margem Prego Prego Prego
Medio Minimo Maximo Media Medio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4,355 69,43 50 115,00 17,62 51,81 17,97 43,4
GNV RS/m3 324 3,072 2,499 3,990 0,349 2,223 1,260 2,132
Gasolina RS/ 5.758 3,895 2,990 5,690 0,495 3,400 2,471 3,395
Diesel RS/l 3.040 3,045 2,490 4,950 0,451 2,594 2,190 3,110
Diesel $10 RS/l 4,808 2,14 2,550 5,070 0,508 2,632 2,394 3,238
Etanal RS/ 5.142 2,579 1,969 4,993 0,415 2,164 1,309 2,699
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%) - os etor o e
Regido Prego Gasolina Preco Etanol Relacdo (%) 201/20] Regio: Ceniro-Sul | em b
Centro Oeste 3,8790 2,6300 7.8 emdenm
Nordeste 3,9520 32,1750 2038 oo
Norte 4,0410 3,4180 84,58
Sudeste 3,9140 2,4880 63,57 ATAET
Sul 3,7450 26170 69,88 12 000.000
Estado Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%)
10.000.000 1
Acre 4,3950 3,824 87,01 ar
Alagoas 3,8900 3,283 84,40 ROk ) |
Amapa 3,0820 3,835 s
Amazonas 4,3280 3,233 74,70
Bahia 4,0510 3,051 75,31 Ao o
Ceara 3,9730 3,454 86,94 T
Distrito Federal 3,7950 2,841 74,86 H ﬂ
Espirito Santo 3,8630 3,378 87,44 i D e e
Goids 3,9090 2,716 69,48 T B e T e e e i i i
Maranh3o 3,8630 3,443 89,13 A Fsico 8 Anidea Disgans i .
Mato Grosso 3,8690 2,398 61,98 el dos do Setor
Mato Grosso do Sul 3,9530 3,009 7600 STt Sak=cOn/|Rese Han oS
Minas Gerais 40600 2,594 63,89
Para 4,0480 3,663 90,49 1eoa00
Paraiba 3,6300 3,006 82,81 1s0000
Parana 3,5700 2,542 71,20
Pernambuco 3,9170 3,211 81,98 Mo
Piaui 4,2310 3,269 77,26 100000
Rio de Janeiro 4,3860 3,480 79,34
Rio Grande do Norte 3,9470 3,238 sipy Wm0
Rio Grande do Sul 3,8460 3,906 0156 o
Ronddnia 3,9940 3,502 87,68
Roraima 3,5760 3,735 104,45 0.000
Santa Catarina 3,7880 3,395 89,63 o
S%0 Paulo 3,7360 2,385 63,84 |&= ﬁﬂ g
Sergipe 3,9620 3,342 84,35 ey o P e 2 m .
Tocantins 4,1000 3,397 82,85 Quarzera Quireers
W Anidro Dtoque Fisio B Anide Gisponied

Etanol X Gasolina e e

Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estadoslﬁ 23 xgﬁ;ﬂﬁ::‘?:;“m““m e
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