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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

PRECOS DO ETANOL ANIDRO SOBEM 24%
EM FEVEREIRO NAS USINAS

O més de fevereiro para o mercado fisico de anidro foi um
periodo de avancgos fortes no ano e claramente moderados na
margem. Apesar disto, no ano, os comparativos apenas trazem
um acentuado carregamento estatistico frente a base de
comparacdo muito baixa observado durante o mesmo
momento do ano anterior, 0 que ndo pode ser confundido com
um aquecimento muito grande do mercado

Mesmo assim, no comparativo da margem, podemos ver o
real ganho do mercado no curto prazo que superou pouco mais
do que 1%. Estes ganhos do anidro ocorrem diante ndo apenas
dos avangos mais significativos do hidratado, mas também
em funcado da reducdo da oferta do mesmo por parte das
usinas que até mesmo tem reprocessado parte dos estoques
deste biocombustivel em hidratado. Neste sentido a baixa oferta
no mercado fisico acabou sendo o suficiente para motivar a

atual sustentacdo e até mesmo o leve avango dos pregos.

Porém a expectativa da SAFRAS & Mercado para margo e abril
é de uma relativa mudanga nesse cenario.

Isto porque o recente nivel de perda de competitividade do
hidratado frente a gasolina em praticamente todos os estados
brasileiros deve conduzir uma parte da demanda do
biocombustivel para o combustivel féssil, o0 que resultara
claramente em um consumo maior de anidro formado a base
de sustentagdo dos precos do mesmo para o decorrer de margo
e abril. A questdo do petréleo desvalorizado acaba sendo em
grande parte neutralizada pelo real acentuadamente fraco frente
ao dolar formando um cenario de manutencdo dos ganhos da
gasolina vistas entre o final de fevereiro e inicio de margo, sem
margem para novas perdas ou até mesmo avancgos.

Apesar disso muita atencdo deve ser desprendida a taxa
de remuneragdo dos contratos de fornecimento entre usinas e

distribuidoras que tem oscilado junto ao nivel entre 10% a 11%
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Evolucdao Mensal do Etanol Anidro
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desde o ano passado. Isto porque, neste contexto, o mercado
fisico de anidro deve seguir relativamente desaquecido com
as usinas priorizando o mercado de demanda antecipada
frente a taxas de rentabilidade do anidro ao redor de 7% em
fevereiro, contra 9% de janeiro para o mercado fisico, bem
abaixo do nivel dos 10% a 11% do mercado de contratagdo
antecipada.

Neste contexto, em fevereiro, o spread médio do anidro

sobre o hidratado oscilou em 7,36%, com uma relagédo de
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vantagem de 1,20 pontos porcentuais sobre o mesmo
momento do ano anterior quando, até entdo, o spread do anidro
sobre o hidratado oscilava em 6,16%. Na margem existe um
nivel de desvantagem no spread de 2,18 pontos porcentuais
para o prémio do anidro frente ao hidratado contra a faixa de
9,55% visto no més imediatamente anterior, em janeiro. Neste
sentido, reduzindo ainda mais a desvantagem frente ao ano
passado, do nivel do spread do anidro de fevereiro avangou

0,57 pontos porcentuais sobre a média histérica dos ultimos

Etanol Anidro Ribeir3o Preto - R$/litro

Var % Anual Var%MedSAncs  Média 5 Anos 2020 2019 2018 2017 2016
jan i 2548 & 13,117 2,12 2.40 1,91 208 RS 212 RS 208
fev i 24,99 i@ 15,79 2,10 2.43 1,94 208 RS 191 RS 212
mar i 837" 1,86 2,02 207 RS 177 RS 207
abr ir 20,187 1,77 2,13 1,87 RS 176 RS 170
mai " ) 19,3a" 1,73 2,07 1,85 RS 175 RS 161
jun i 15,177 1,74 3,00 195 RS 166 RS 171
jul ir 19,35" 1,69 2,02 1,80 RS 160 RS 167
ago ir 19,18" 1,71 2,04 1,74 RS 169 RS 174
set "} 13,827 1,79 2,04 197 RS 173 RS 182
out i 7,967 1,93 2,09 207 RS 175 RS 2,07
nov T gaz"” 2,04 221 200 RS 194 RS 209
dez ir 12,287 2,08 2,33 196 RS 205 RS 208
Var % Acum £ 25,23 ir 14.41"RS 186 "Rs 241"Rs 207 "Rs 195 "Rs 181 "R 190
Var % na Margem o 117
Expectativa Prox Més (RS/Litro) 2,40
Var (%) Ano e Margem 1’3‘ 18,80 -1,13 i 2874

: Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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cinco anos para 0 mesmo periodo que atualmente oscila em
6,80%. A propria média dos Ultimos cinco anos teve uma queda
de 2,44 pontos porcentuais ao sair de 9,24% para 6,80%. Neste
contexto o més de fevereiro se mostra 1,09 pontos porcentuais
abaixo da média do ano de 2020 que oscila ainda em 8,45%. A
prépria média anual caiu 1,09 pontos porcentuais entre janeiro
e fevereiro saindo de 9,55% para 8,45%.

Em fevereiro, a média de negociagdo do anidro oscilou ao
redor de R$ 2,43 o litro na usina, indicando alta de 24,99% em
comparagédo com o pre¢co médio de R$ 1,94 o litro observado
no mesmo més do ano anterior. Na margem o cenario se repete
em menor intensidade, frente a uma alta de 1,17% em fungao
do preco de R$ 2,40 o litro praticado no més imediatamente
anterior, na regido de Ribeirdo Preto. No més anterior, 0s
ganhos na margem tinham sido de 2,97%. Frente a média dos
Gltimos cinco anos para 0 mesmo periodo o anidro apresentou
uma vantagem de 15,79% frente ao preco de R$ 2,10 o litro
visto geralmente nesta época do ano. A prépria média dos
Gltimos cinco anos apresentou uma queda de 1,17% ao sair
de R$ 2,12 para R$ 2,10 o litro. Para o més de fevereiro a
expectativa da SAFRAS & Mercado era de negociagfes médias
ao redor de R$ 2,42 o litro, que se mostrou 0,30% abaixo da
média efetiva do periodo que foi R$ 2,43 o litro.

J& para marco a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
precos ao redor de R$ 2,40 o litro. Isto deve significar uma alta
de 18,80% no ano [frente a média de R$ 2,02 o litro do mesmo
momento do ano anterior] e uma queda de 1,13% na margem,
frente a média de R$ 2,43 vista agora em fevereiro, assim como

uma alta de 28,74% sobre a média dos Ultimos cinco anos
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Evolugdo Mensal do Etanol Anidro
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para o mesmo periodo, que tende a oscilar ao redor de R$
1,86 o litro. Na média acumulada do ano os pre¢os do anidro
oscilam ao redor de R$ 2,41 o litro, um valor 25,23% acima da
faixa de R$ 1,93 observada até fevereiro do ano anterior. Como
entre janeiro e fevereiro a média anual teve alta de 0,42% ao

sair de R$ 2,40 para R$ 2,41 o litro.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2019720

War (%) 2019 2018 2017
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Janeiro 10,50 404 287,37 JEEATIAZ 29057402 Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 R 130
Fevereiro 2426 I72510,64 2097794 29TOE2TE Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000.000
Margo 0,28 43439233 43603217 30432214 Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Abril 0,05 45134781 4516062091 34200377 Capacidade Utilizada (%) 3354
Maio 121 463669 40 5313,7486 34403308 Capacidade Qciosa (%) 646
Junho 148 435496,33 44192949 363399,73
Julho -103 4E0FTT,TE 46036387 3EB0SS23 ™ =
Agosto F.45 4EIEXIEY 43B90230 36924305 Evolu¢io Mensal da Produgdo de
Setembro 1753 $EIFANT 392E6RAD  36IEIBI6 Biodiesel - Total no Brasil em M?
Qutubro 245 433713,56 4936054 38934929
MNovembro 1617 B22T80,66 450026,60 37289387
Dezembro -10,60 4384748,93 43047083 3E3E7Z00
Total 297 0,00 BIBEE04,0 41553603 - d
Produdo de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 . . v
Janeiro 838 3181.084,35 293554152 33837488 H i
Feverairo sy J077630,40 27726084 309288385 T
Marco 74 GEETEI0G4  B295A3645 351344208
. N

Abril 397 34809383 JIBTEITEE 347240921 .‘-.. —all-_R- — .‘
Maio -85 3539430 J844B178 34977014 ' p - - ~ ol ~
Junho -1.25 3477 ROL44 2220 33ME044,33 l I r
Julho -0z 251040826 34523201 339246998 | | | | | L | | | | | |
Agosto A23 JEOBEERAE  SEGLEETTS  335ala4a: P Marga Maia R Novembro
Setembro -235 JITL24967  34BZRIZEZ 341982130
Qutubro -14.37 328503800 383686394 B30 (16  —010 = 19
MNovembro 752 3317 434 46 JBETA0L3E 338AT4R2
Dezembro 158 34995178 344574 46 329180014
Total ) 20 0,00 4188046481 4053120158 Evulugﬁu Mensal da Prudugﬁu dE‘ Biudiesel
Importacio de Total Oleo Diesel 2019 2013 2017 p 3
Janeiro 47,39 36178939 1637.88250  §32643.38 no Brasil em M
Fevereiro SILIE E47.57E,00 SE23.888.35  1164008,04
Marco -2612 THE.397,36 10E4.485 26 234017 04
Abril 11,30 1.027 453,81 1.158.434 43 B02E37 96
Waio 43,0z 1097.551M TIEAZDT1  BOJ4EZ 25
Junho 30,95 377 461,82 EY0.082 63 122645234
Julho 5373 1038.369,32 THABSES 117013293
Agosto 38,56 1.021.350,42 TaTAm2T 1.257.353,19
Setembro 162,67 1242 542,02 473.080,18 536,908,093
Outubro 3/I5 ABGIBERED  jpppaep 139554494
Novembro 109,21 131037213 af3i54gs 127543003
Dezembro 39,32 B8R.2TT5E 1458.943,80 1.256.539,54
Total 1166 0,00 1164968993  12.956.230,04
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2019 2018 2017 2016 2015 24 2013 2012 2011
Janeirn 4B B0TTT 237,824 265,361 2raes 319546 245218 226505 193.006 126,327
Fevereiro 415,243 20 Fag4z0 Zhp.823 300,065 307594 240529 206,738 24807 176783
Marco 46213391 452310 336.063 323168 J2ieaz 271833 230,752 Zanarz 233 465
Abril 4E4.901,56 HE1IT T4 599 148 435 124 FIE 263224 26259 fa2.ar2 200.34
Maio 448362 26 383291 263306 a28.814 336 551 42526 245934 213021 220 484
Junho 4616134 467.077 359,236 292772 Az {56 245,770 236441 214,298 IHNET
Julho 435,344 17 439,775 357 236 337435 241094 W2AM 2E0ET 230,340 249,897
Agosto £03.145,55 456 156 399,997 227183 244 038 IWEIE Z4TEID 254 426 247334
Setembro BETBALIT 432327 gy 213309 330.298 312665 252714 2h2.243 231815
Qutubro RS2 ESh 14 BO0.209 409.344 241024 309166 J2E03 277892 2h2R13 238161
MNovembro B39.169,63 4749.058 38694 321660 324 B2 35448 264974 246,757 226.140
Dezembro 522,093,193 437444 352671 29145 306526 MTTED 214364 243,899 200,642
Total do Ano 5,555,546 £.360.036 425930 2801339 3.937.269 3414090 2917287 2.715.954 2640703
Waragdo Margem (%) & 1096 Meino Ciob Blodkesel =0,58154 2693 loneladas Var(%) X 2018 Var pro).Ba)X20
varagdoanual ) B 1575 Expeciaivas 208 Expectatia M &mia 2ot 453333 841 B 217
Varagdo Anval Acumulada [3) & 959 vowme(M3)  5.300.000 Var(%) 541 & 1 dafls 20 € A 472 338

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 E0E 25 75T 40.206
Total 5.349.162 4291276 J.80. 427 3.237.263 3422210 217 488 2717 483 2672760 2366435 160E 448
;’Iatena-pnma 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Matéria prima Var(%)
leo de zoj 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% : )
e de S0 y ! ' ! ' ! Oleo de soja . 2463
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% .
. Gorduras animais &8 1837
Clea de slgadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% A — # =07
Glea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% Sieo do 1 g i 43'?1
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,53% 0,99% 1,52% B0 08 Iritura Usado ' '
Outras 8 wx
Toral 1,93% 0,31% 0,98% 4.24% 10,32% 9.77%
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 00,00 100,002 00,00 100,002 i ' I8

Mix de Produgao Centro-5ul
Producéo de biodiesel

o . o o - 3
Evolugdo do Mix de Producio de Cana no por matéria prima (m°)
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 Gorduras animais H Gleo de algoddo
55°Leil 3o RS 22%.2 Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
56" LeilEa RS 247750
BS 1450,00
57 LeilEa RS 233081
58" L=ilFa RS 240006 o 150,00
59" Leil 5o rs 259066
60" Leil 5o RS 247112 B 050,00
61 LeilEa RS 263118
62" LeilEa RS 24331 RS 2.850,00
63" Leil 50 as 28140
64" L=il da RS 263500 RS 260,00
65 LeilEn RS 233331 2450
66 Leil 5o RS 228706 o
67" LeilEa RS 2331 R
68° Leil 5o rs 2285633
68" Leil 50 Cample RS ERELET] i
Variacao
e W s A% 1.850,00
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 23/02/2020 a 29/02/2020
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Meadia Médio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4.369 69,87 50 115,00 16,57 53,3 17,97 48,4
GNV RS/m3 310 3,191 2,743 4,149 0,732 2,459 1,260 2,132
Gasolina RS/l 5.812 4,535 3,730 5,839 0,459 4,076 2,471 3,395
Diesel RS/l 3.106 3,677 3,143 4,950 0,461 3,216 2,190 3,110
Diesel 510 RS/l 4.832 3,763 3,229 5,070 0,510 3,253 2,394 3,238
Etanol RS/l 5.128 3,241 2,693 4,939 0,298 2,943 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) _ o setor o Safm
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2019/20| Regifio: Centro-Sul | em 1*
Centro Qeste 4369,0000 3,2410 0,07 wmoomo
Nordeste 310,0000 3,5100 1,13
MNorte 5812,0000 3,7710 0,06
Sudeste 3106,0000 3,1860 0,10
Sul 4832,0000 3,3560 0,07
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 4,9620 4,059 81,80
Alagoas 4,5740 3,639 79,56
Amapa 3,8280 - -
Amazonas 4, 7000 3,556 75,66
Bahia 4,5070 3,478 77,17
Ceara 4,6410 3,726 80,28
Distrito Federal 4,4090 3,524 79,93
Espirito Santo 4,5000 3,796 84,36 rE—— - 0 Jinko -2 tirbes 24 sohio-28 wbo- 8 Agto- Aamaio- Setambre
Goids 4,6270 3,234 69,89 I N
Maranh3o 4,4000 3,791 86,16 ® Aridra Ezaque fsica 8 Anidra Dispark . e
Mato Grosso 4,7210 3,135 66,41 Evolucdo Cuinzenal dos Estoques do Setor i
Mato Grosso do Sul 4,5420 3,627 79,85  Sucresicolelro sefra 2019/20] Regifo: Norte | em
Minas Gerais 4,7730 3,356 70,31
Paré 4,6450 3,985 8579
Paraiba 4,2240 3,131 74,12 1ao000 -
Parana 4,3190 3,280 75,94
Pernambuco 4,4530 3,475 78,04 0% =
Piaui 4,6420 3,627 78,13 100000 M 5
Rio de Janeiro 5,0070 14,269 85,26 [’
Rio Grande do Norte 4,6130 3,650 79,12 &m0 wad w28 B
Rio Grande do Sul 4,6650 4,393 94,17 o
Rondénia 4,6410 3,879 83,58
Roraima 4,1820 3,905 93,38
Santa Catarina 44,3810 3,834 87,51
S&o Paulo 4,3630 3,057 70,07
Sergipe 4,6820 3,758 80,26
AbrE-11 Jnho-13 Juino - 13 Agosio -13 Setembo - 13
Tocantins 47470 3,862 81,36 Quenzens Qumem Qunzenz ‘Quenzenz ez ‘Quenzenz
W Anidro Estoque Fisico B Anideo Disponivel
Etanol X Gasolina e s

Evolugso Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra

Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados 21920 | Reggororioste | orm N
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