
ETANOL HIDRATADO TEM LEVE ALTA
NO MERCADO FÍSICO EM SETEMBRO

O mercado físico de etanol teve um mês de setembro

marcado por preços pouco voláteis em suas médias mensais

nos comparativos na margem e no ano, mas bastante

elevadas entre as máximas e mínimas entre o iníc io e final

de cada mês. Apesar do iníc io do período ter sido marcado

por preços na faixa de R$ 2,23 o litro na região de Ribeirão

Preto, a metade de setembro foi marcada por quedas desta

faixa até a região de R$ 2,15 o litro. Posteriormente o hidratado

fora novamente marcado por movimentos de ganhos em

direção a R$ 2,25.

A forte volatilidade esteve relacionada com o mercado de

petróleo e a redução da produção na safra atual que já se

distancia de seu ápice produtivo. Pelo lado do petróleo, a

passagem do furacão Sally pelo Golfo do México seguindo de

landfall no Alabama acabou retirando de operação grande

parte das sondas exploratórias locais. A redução na

disponibilidade imediata de oferta fez com que o mercado de

petróleo ignorasse a conjuntura macro internacional de

demanda já limitada.

Depois disto a s distribuidoras do Centro -Sul do Brasil

acabaram observando dois ajustes seguidos de mais de 4%

nos preços da gasolina os quais também foram impactados

por um real ma is desvalorizado frente ao dólar. Ambos os

movimentos elevaram os custos de importação do

combustível fóssil e elevaram também as margens de ganho

do hidratado. Porém a demanda interna acabou dando seus

"patinos" na passagem de julho para agosto, o que limitou

também a capacidade de reação do hidratado. Para setembro

a expectativa  da SAFRAS & Mercado é que os preços do

hidratado em Ribeirão Preto acabam se co nsolidando no

nível de R$ 2,20 a R$ 2,25 enquanto que em Paulínia entre R$

2,28 a R$ 2,30 resultando em médias mensais um pouco mais
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altas das que vemos agora em setembro. A proximidade do

fim da safra atual reforça este cenário.

Neste contexto, em setembro, a média de negociação do

hidratado oscilou ao redor de R$ 2,09 o litro na usina, indicando

uma queda de 0,17% em comparação com o preço médio de R$

2,09 o litro observado no mesmo mês do ano anterior. Na

margem o cenário se inverte em baixa intensidade passando

para uma queda de 0,45%, na passagem das médias de R$ 2,10

o litro para R$ 2,09 o litro de agosto para setembro na mesma

região. No mês anterior o cenário tinha sido muito diferente

com avanços na margem em 5,46% em um forte contraste com

as evoluções mais recentes.

Olhando frente a média dos últim os cinco ano s para  o

mesm o per ío do é possível o bserv ar  que que o s preço s de

setembro osc ilaram 5,27% a cim a do que usualmente é

visto nesta  mesm a época do ano, em R$  1,99  o l itro . A

própria  m édia de cinc o a no s tev e uma  a lta  de 3 ,9 0%

sa indo de R$  1 ,91  para  R$ 1 ,9 9 o l it ro.  Para  o  mês de

setembro a expectat iva  da  SAFRAS & Merca do  era de

negociaç ões m édia s ao redor  de R$ 2,1 8 o litro , que se

posicionou 4,2 3% ac ima dos preços efetiv os do  período

em R$ 2,09 o litro.

Já para o mês de outubro a expectativa da SAFRAS &

Mercado é de preços ao redor de R$ 2,25 o litro. Isto deve

significar uma alta de 2,36% no ano [frente a média de R$

2,20 o litro de outubro de 2020] e uma valorização de 7,58%
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na margem, frente a média de R$ 2,09  vista agora

recentemente em setembro, assim como uma vantagem de

10,35% sobre a média dos últimos cinco anos para o mesmo

período, que tende a oscilar ao redor de R$ 2,04 o litro. Na

média acumula da do ano as indicações de preços do

hidratado oscilam ao redor de R$ 2,09 o litro, com um recuo

de 0,11% frente a média acumulada até o mesmo momento

do ano anterior quando os preços tinham um valor médio de

R$ 2,09 o litro.
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