
VANTAGEM DO AÇÚCAR SOBRE O
ETANOL CAI FORTE EM FEVEREIRO

Acentuada elevação nos preços do
etanol anidro e hidratado fez com
que a vantagem do açúcar fosse
drasticamente reduzida em
fevereiro; Março deve ser período
de vantagem ainda menor ao açúcar

O mês de fevereiro foi um período marcado pela forte

desaceleração dos níveis médios de vantagem do açúcar cristal

com até 150 Icumsa sobre as médias de negociação do etanol

anidro e hidratado. Antes de entrar nos pormenores do ocorrido,

a SAFRAS & Mercado chama atenção ao fato de que, na prática

do dia a dia, o etanol já apresenta uma vantagem na

precificação frente ao cristal 150 Icumsa.

Ainda no dia 02 de fevereiro o preço médio do hidratado

nego cia do  em  Ribeirão Preto  fora  de R$ 3,6 0 o l it ro que,

convertido em cristal 150 Icumsa por equivalência equivalia
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a R$ 112,71 a saca de 50 kg. Neste mesmo dia o cristal 150

Icumsa era negociado no mercado físico na faixa de R$ 110,00

a saca, com uma vantagem para o hidratado de 2,46%.

Logo, os dados apresentados neste relatório consideram

as médias do mês de fevereiro, lembrando que o forte

movimento de alta do hidratado registrado no período fora

incidente sobre a segunda quinzena do mês, com a primeira

metade ainda com preços dentro dos padrões do início do

ano. Neste contexto foi possível observar que, enquanto o

anidro e hidratado tiveram avanços médios de 27% na margem,

o açúcar cristal acabou avançando apenas 1,26%. Ainda assim

o mês foi marcado por predominância da vantagem do açúcar,

ainda que acentuadamente reduzida ao cair de 35% para 8%.

Neste contexto, em fevereiro, a média de negociação do

etanol anidro oscilou em R$ 3,15 o litro enquanto que o

hidratado oscilou em R$ 3,30 o litro, ambos na região de
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Ribeirão Preto. Estes valores convertidos para sacas de 50 quilos

equivaleram respectivamente a R$ 94,50 e a R$ 103,32 os quais

resultam em uma média de R$ 98,91 a qual serve de comparação

com o açúcar. Neste mesmo período e nesta mesma região, a

saca de 50 quilos do açúcar cristal, com até 150 Icumsa, oscilou

na faixa de R$ 106,94. Com isto, a vantagem de preço do açúcar

branco sobre o etanol [média das cotações do anidro e do

hidratado negociados no mesmo período e região]

negociado no mercado interno ficou em 8,13% em fevereiro.

A vantagem do açúcar acabou recuando 27,60 pontos

porcentuais frente ao que fora observado no mês

imediatamente anterior no qual a commodity remunerou

35,73% a mais que a negociações com o biocombustível.

Apesar disso, quando comparamos com fevereiro do ano
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passado podemos observar um crescimento na

vantagem de 6,68 pontos porcentuais do açúcar

sobre o eta nol quando, na época, a commodity

remunerava 1 ,44% a mais que o bioc ombustível.

Frente a média da safra, os dados de fevereiro se

mostraram 22,88% abaixo do que se tem visto na

temporada 2021/22 em 31,01%.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para fevereiro

era de que a vantagem do açúcar sobre o etanol

oscilasse na faixa de 39,05%. Com isto a estimativa

ficou 30,92 pontos porcentuais abaixo dos dados

efetivos do período em 8,13%. Para março a

expectativa da SAFRAS & Mercado é que ocorra uma

vantagem do açúcar sobre o etanol no mercado físico brasileiro

na faixa de 5,48%. Estes cálculos levam em conta uma

expectativa média de R$ 3,50 o litro para o hidratado, R$ 3,30

para o anidro frente uma saca de 50 kg na faixa de R$ 110,00. No

longo prazo, desde janeiro de 2008, o açúcar apresenta uma

vantagem de 30,38% sobre o etanol. Na média da safra 2020/21

para a commodity temos uma vantagem do açúcar sobre o etanol

oscilando em 31,02%.
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