Visao Agro Bioenergia

Relatério Semanal

HIDRATADO RECUA 3,5% NA
MARGEM EM DEZEMBRO

¢ safras

mercado

Ne 827 19/janeiro/2023

Queda nas vendas entre consumidores
finais foi a base para reacdo moderada
nos precos ao longo de dezembro

Compras fortes de distribuidoras ao longo da segunda
metade do més ocorreram em funcdo de expectativa de
elevacgdo tributaria do PIS/Cofins na virada do ano; Primeiro
trimestre de 2023 deve ser de forte queda nos precos.

O més de dezembro para o etanol hidratado no mercado
fisico foi marcado pela forte volatilidade entre o marasmo das
duas primeiras semanas do periodo frente a forte
movimenta¢do de compras das duas semanas finais de
dezembro.

Este forte impeto comprador ocorreu em fungdo da estratégia
de formacdo de estoques por parte das distribuidoras antes
da elevacdo da cobranca de PIS/Cofins na virada do ano. O

detalhe é que as distribuidoras tém elevado seus estoques de

curto prazo sem que a demanda apresente niveis soélidos de
crescimento.

De fato, o que tem se visto é exatamente o contrario. Se
pegarmos os dados de venda de hidratado no mercado fisico
na primeira metade de dezembro no Centro-Sul atualizados
recentemente pela Unica, veremos que a proje¢cdo de venda
para o més é de apenas 1,20 bhilhdo de litros.

Este volume é muito baixo frente a faixa de 1,32 bilhdo
visto em novembro e frente a média de 1,37 a 1,39 bilhdo visto
entre julho a agosto.

Logo, a consequéncia direta deve ser um primeiro trimestre
de 2023, com forte queda nas compras de distribuidoras, junto
as usinas em contexto de mercado de pre¢os mais elevados
nas bombas [pela elevacdo tributaria] em meio a uma demanda
ainda mais fraca entre consumidores finais. Além disso, o final

do primeiro trimestre de 2023 devera ser marcado por uma

Evolucdao Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirio Preto-SP | em RS/Litro
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado
Variagao Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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Orientacao estratégica e customizada

para suas tomadas de decisées Saiba mais:
(11) 3053-2708

Gestao Comercial=Investimentos=Hedge infocma@cma.com.br
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Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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pressdo de tancagem muito elevada no final de fevereiro,
ap6s o feriado de carnaval, onde varias usinas ja estardo
retomando o processo de moagem de forma antecipada. Neste
ponto, teremos um rapido crescimento na oferta, visto que o
padrdo médio de moagem das primeiras cinco quinzenas
oscila entre 70% a 100% do mix para o etanol.

A consequéncia direta deve ser uma queda muito forte
nos precos diante da necessidade de abertura de espago nos
tanques de armazenamento para este etanol da safra nova.
Logo, o etanol remanescente da safra velha devera ser

escoado com grandes descontos frente ao mercado spot de

Gestao Comercial=Investimentos=Hedge
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curto prazo. O que agrava a situacdo € a perspectiva de demanda
baixa entre consumidores finais [pela falta de competitividade
do hidratado frente a gasolina] e também entre distribuidoras
junto as usinas [pelo ja mencionado posicionamento elevado
em estoques realizados antes da virada do ano]. Logo, o padrédo
médio de descontos nos precos a serem observados no fisico
devera ser muito elevado.

Apesar disto, a média de dezembro acabou oscilando em
R$ 3,03 o litro a qual devera aumentar para R$ 3,10 o litro em
janeiro ainda sob influéncia dos pre¢os mais elevados das

Gltimas negocia¢des do ano na faixa dos R$ 3,18 o litro.

SAFRAS Consultoria

Orientacao estratégica e customizada
para suas tomadas de decisces

Saiba mais:
(11) 3053-2708
infocma@cma.com.br
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |
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Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

I 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 var (%)

Janeiro

Tt 24545 319546 271388 255931 37824 445,508 467596 se705s W 836
Marco 240579 3035% 300065 258.823 338,420 415249 4533199 smes W 940
Abril 271839 1262 323158 335,069 452310 48213 550288 6058 W 1686
Main 2537224 324 5% 345485 346,538 446,137 464902 438577 guess W 4355
Junhe 242526 338851 328514 ¥9316 383291 448352 481404 s¢733 W 1251
— 245770 322185 22772 B9 7077 451613 533311 soresz W -1,06
’::E;Sr;zm 302971 341094 337435 387238 488,778 495344 E02029 SR0 A42 : -6,87
Outubre 314532 3440% 327183 00007 486,156 503146 623118 571885 -822
Noverbro 312665 330388 313309 308,707 482307 558226 04002 s1ae06 W -326
Dezembro 321603 359166 341024 408344 500208 583718 SA7.706

315448 324 662 321 560 396,041 479,066 535,820 55407

347 769 306526 296145 382671 457 444 522093 51565

r r r F r F r
3414090 397 169 3501339 426331 5.350.036 5501104 6.432 008 5085892
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Acucar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de sc\ia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.934 2.041.66T 2.152.235 1.360.622 1250577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.743 732.447 612.076 451231 S6T.5TS 30574 255,055
|j|9l:| de a|gl:|d3l:| 49.020 12.373 40,624 77.312 81.742 65.959 125,247 471 ET.455 Ea.65]
Glea de Fritura uzado £83.348 59.408 27.839 17.549 25.968 30.667 17.827 13.044 4.751 0
Matérias-primas diversaz 81.463 42.380 21.936 3.454 612 9.391 525 2522 1.045 0
Outros materiais gragos 522 492 443 057 161.365 38.602 27.879 56.411 452350 £ EOG 25 TET A0.206
Total 5.349.162 4 291276 3801427 3.937.263 422210 2917488 2717483 2.672.T60 2386438 1608 448
;’Iatena-pr@a 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var{%)
leo de soja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% Oleo de soja & 26
Gorduras animais 20,38% 21,405 20,11% 16,805 15,92% 16,07% o
. Gorduras animais & 1837
Cleo de algadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% A —— & 2078
Gleo de fritura usado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% Glen de : 4 43'?1
Cutras 0,32% 0,02% 0,05% 0,58% 0,99% 1,62% £0 & Triura usaco ' '
Outras 8 w2z
Toral 1,93% 0,31% 0,98% 4.24% 10,32% 9.77%
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 100,002 100,005 00,00 00,0032 Pl ' g

Mix de Produgao Centro-Sul
Producéo de biodiesel

Evolugcdo do Mix de Producdo de Cana no por matéria prima (m?)
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IAcicar  wesiEtanol  ----*Polinomial [Agicar)  ----#Polinomial (Etanol) # Oleo de algodio u Oleo de fritura usado
il Matérias-prim as diversas # Gleo de soja
H Gorduras aninmais H Gleo de algodso
73" Leildo R 1.512 06 .y T T
; £ Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
74 Leildo RS 3.80317
RS 6.850,00
757 Leilao RS 5.067 68
75° Leildo Comp RS 5.748 36
76" Leildo RS 5.576,74
777 Leildo RS 471921
T8 Leildo RS 4.627 05
79° Leildo RS 544172
807 Leildo RS 550961
817 Leildo RS 5.65822
82" Leildo RS 593229
Variacdo
Ano A 2821

Margem n 484




