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BIODIESEL VOLTA A OSCILAR ACIMA DE R$ 4,00 O LITRO NO

MERCADO FISICO

Distribuidoras aproveitaram pregos
abaixo dos R$ 4,00 nas semanas
anteriores para recompor estoques de
curto prazo; Retomada das compras
deixa mercado bem elastico ao redor
das faixa dos R$ 4,00; Precos baixos do
0leo de soja seguem mantendo margens
confortavels para as usinas;

O mercado fisico de biodiesel teve uma semana marcada
pelo ressurgimento da forga compradora de curto prazo por
parte das distribuidoras. Estas buscaram elevar seus estoques
mais imediatos em func¢do de precos ainda mais baixos que o
normal para o biodiesel ao longo de junho e julho onde a faixa
dos R$ 4,00 o litro fora perdida por cinco semanas consecutivas.
Muitos agentes alertam que pre¢os abaixo dos R$ 4,00 o litro
na média do Brasil acaba deixando as usinas de biodiesel no
prejuizo, o que colocar o mercado em modo de redugdo de oferta
até que os pre¢os voltem a patamares acima desta marca.
Basicamente esse é o cenario que tem ocorrido no mercado
fisico de biodiesel nas duas Ultimas semanas. Por um lado
temos usinas saindo das vendas no spot pelos pregos abaixo
do custo de producdo e, por outro, temos distribuidoras mais
presentes na ponta compradora no sentido de formar estoques
de curto a médio prazo com niveis tdo
depreciados de pregos, até mesmo para 0s
padrdes de 2023 que tem sido muito fracos.
A SAFRAS & Mercado alerta que com as
quedas nos precos de dleo de soja em

funcdo da safra elevada neste ano e dos 7,10000
prémios negativos nos portos para 280000
exportacio, a oferta da principal matéria 210000
prima tem se mostrado elevada e 3, EEEE
relativamente barata, o que mantém as EIE::::

margens das usinas com moderado

conforto antes de realiza¢Ges efetivamente -
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4,00. Além disso as usinas, por um lado enfrentam precos
depreciados no fisico mas, por outro, observam os precos do
6leo de soja mais baixos e os pre¢cos do Chios mais elevados,
ainda oscilando acima dos R$ 140,00 o contrato. A origem dos
ganhos nos Chios é a baixa oferta de hidratado que devera ter
sua producdo limitada na safra corrente 2023/24 de cana em
funcdo da mudanca na politica de pregos da Petrobras
favorecendo mais a gasolina. A titulo de exemplo temos o
acompanhamento mais recente dos calculos da Abicom
[Associacdo Brasileira de importadores de Combustiveis] que
mostra precos internos de 11% a 12% mais baixos que 0s
praticados no mercado internacional. Como a demanda por
Chios é fixa, estimulada pelas metas anuais do Renovabio, a
volatilidade dos pregos acaba recaindo sobre a oferta, que se
mostra em baixa por parte do hidratado. Ha a questdo da
ampliacdo da oferta de Chios por parte das usinas de biodiesel.
Mas estas respondem por 10% da oferta de contratos, nao
conseguindo neutralizar a queda nos contratos das usinas de
cana. Entdo, basicamente, as usinas enfrentam um ponto
negativo de médio prazo [precos baixos no spot] mas trés
pontos positivos de curto a médio prazo [pre¢os em baixa do
6leo de soja, precos em alta do Chios, e perspectivas de
aumentos anuais no blend com o diesel], sendo um cenario
ainda bastante favoréavel aos produtores. E neste contexto que

Precos Médios Semanais de Biodiesel

Em RS/Litro - ANP
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os dados da ANP mostram que na
semana anterior o biodiesel teve uma
média geral no Brasil de negociagBes
ao redor de R$ 4,03 o litro. Na margem
temos alta de 0,99% frente ao preco da
semana retrasada em R$ 3,99 o litro.
Com os ganhos da semana passada em
0,99% guatro
seguidas de elevagBes nos precos
médios do biodiesel no Brasil

ja& temos semanas
que
acumulam alta de 5,10%. Além disso
0s ganhos de quase 1% na semana
passada aproximaram ainda mais 0s
precgos correntes da média do ano com
o distanciamento passando de -14,96%
para -13,67% da semana retrasada para
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a passada. Com isso a média anual

oscila em R$ 4,6730 o litro, com baixa

de 37,79% em relagdo a0 mesmo momento do ano anterior
quando os pre¢os oscilavam em R$ 6,4845 o litro. Com isto os
pregos correntes se mostram ainda 13,67% mais baixos que a
média do ano, o que mostra que mesmo com ganhos
acumulados de 5,10% com quatro semanas seguidas de
valorizagdo, ainda ha uma forte defasagem frente ao que se
observava em termos de precos nas primeiras semanas deste
ano. Por sua vez os precos médios acumulados até agora no
Brasil como um todo se mostram ainda 32,11% menores que a
média do ano anterior acumulada até esta mesma época do
ano.

Variagao na margem dos pregos correntes

de Biodiesel em %
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Distdncia dos precos correntes de Biodiesel da media
do ano em %
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Vendas de hidratado recuam quase 2%
no Mmés em maio

Os dados mais recentes da ANP relativos as vendas de
hidratado em todo o Brasil evidenciaram mais uma vez o forte
padrdo de perda de participacdo de mercado que o
biocombustivel tem apresentado ao longo dos ultimos anos.
Porém a SAFRAS & Mercado alerta que esta perda tanto em
volume quanto em market share contrasta com o que tem sido
visto sobre a gasolina a qual tem ampliado as suas vendas
com fortes niveis de avancos porcentuais em meio a volumes
recordes [maiores detalhes ver relatério
de vendas de anidro]. Além disso, dada
a nova politica de precos da Petrobras,
que estimula fortemente a demanda
pelo combustivel fossil, a tendéncia é
que este padrdo se aprofunde ainda
mais ndo apenas ao longo de 2033, mas
nos proximos 3 anos também. Em maio,
dados mais recentes disponiveis, as
vendas de hidratado em todo o pais
vieram na faixa de 1,14 bilhdo de litros,
evidenciando quedas na margem [frente
ao més imediatamente anterior], no ano
e frente a média de 5 anos [ver tabela
abaixo]. Para junho a SAFRAS & Mercado
chama a atencdo para uma demanda
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potencial de 1,22 bilhdo de litros somente
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de hidratado entre as usinas e
distribuidoras no Centro-Sul. Porém
isto ainda depende da compilacdo §,10000
dos dados da segunda quinzena de
junho sendo que os da primeira
metade mostram vendas apenas de 510000
pouco mais de 614 milhdes de litros.
O detalhe é que as vendas que a
Unica referem-se as vendas das
usinas para as distribuidoras ao

passo que os da ANP mostram 3,60000
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Pregos semanais de Biodiesel por regiao

em RS/litro - ANP
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necessariamente haverd uma alta
nas vendas em junho com base nos
dados da Unica, sendo que esta mostra uma desaceleragdo na
margem nas vendas das usinas para as distribuidoras com
base nos dados da primeira metade do més projetados sobre
a segunda metade do periodo. Ha a possibilidade de um forte
volume de estoques armazenados nas distribuidoras, retidos
em funcdo da maior publicidade que se da as quedas nos
precos da gasolina mesmo que a competitividade ja se mostre
valida ao menos em trés estados brasileiros ha trés semanas
consecutivas [as trés primeiras de junho]. Neste contexto a
SAFRAS & Mercado estima uma demanda final para o hidratado
ao longo de 2023 em 15 bilhdes de litros. Esta representa uma
queda de 10,65% sobre as vendas de 16,78 bilhdes de litros
vistas em 2022 e resulta em uma média mensal de consumo
para 2023 em 1,25 bilh&o de litros. Com isso as vendas de maio
em 1,143 bilhdo de litros ficaram 8,53% abaixo da expectativa
de média mensal para o ano. Porém, se mostraram muito
proximas da média anual de 2023 acumulada até o momento

Vendas de Etanol Hidratado nos Postos
Brasil em M?

das de Hidratado em Maio:

1a margem
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em 1,147 bilhdo se litros, oscilando apenas 0,32% abaixo dela.
A SAFRAS & Mercado alerta que em até o final de julho podera
revisar negativamente a sua expectativa para este ano, visto
o elevado distanciamento da média acumulada até o
momento frente a nossa expectativa de média para o ano,
que com os dados de maio oscila em 8,23%. E interessante
observar que a questdo da gasolina serve ndo apenas como
método de controle inflacionario, mas também de arma de
combate politico ao Banco Central, o qual reluta em baixar a
taxa basica de juros exatamente com o argumento de combate
a inflagdo. Porém, a estratégia do governo é controlar a mesma
e neutralizar o principal ponto de argumentagdo do Banco
Central contra a queda na taxa de juros.

No meio disto tudo se encontra o etanol hidratado que
tem seus recentes niveis de competitividade conquistados
depois de mais de um ano, em xeque por este cenario politico
e de mercado.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Megociacoes de Chios
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Negociagtes de Chios
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== Negodactes de Chios Prego Médio
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Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlize de Mercado de Aclcar & Etanol



Ne 853 | 20/julho/2023

INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Produgd o de biediesel por matéria prima - Média 2023 -%
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Fonte: usinas e cometoras (i

Metas de Contratacio de Blodlesel - ¥y

Var[%] Distribuidoras Var [%] Produtores Diferenca Var [36] Jistribuido ar [ Produtores

& Bimestre 2023 -7.78 961165 -5,92 972736 11571 085 969370 1,29 960,328
5 Bimestre 2023 -2.12 1042298 -063 1045061 2763 1083 040407 1198 " 933 268
4 Bimestre 2023 g 18 1064915 473 1051635 -13280 1687 " o128 1797 " a91.455
32 Bimestre 2023 -2,99 og4.384 3,32 1004.115 153735 1158 &82.237 1761 " 853,745
2 Bimestre 2023 " 2887 10146757 19,92 971832 42843 1930 850551 1944 7 813,691
12 Bimestre 2023 -4,50 748784 -1157 716584 -32200 -&70 820160 -7,87 777.827
B¢ Bimestre 2022 -9,20 787387 204 810375 22988 564 #34435 257 7 790.076
S Bimestre 2022 -2,68 857163 -3,78 794184 -72879 605 817.714 1355 " 599 418
42 Bimestre 2022 12,18 291028 807 825402 -B5.626 = =
32 Bimestre 2022 -4.57 704268 0,94 763,760 -30499 = =
2¢ Bimestre 2022 18727 832331 11150 756648  -75.683 = =
12 Bimestre 2022 - 703781 - 357085 -346.696 - -
2023 4 855056 4789231  -65.825

2022 " 4875958 " 4307463 -568.495

Fonte: corretoras e usinas, ANP

Evolugao Mensal da Produgao de Biodiesel - Total no Brasil
em M3
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Evolucio Mensal da Producio de Blodliesel - Total no Brasll - em Metros Cublcos var (%)  war(%) wvar (%)

2017 2018 019 2020 2021 2023 ano margem med.5anos Médla 5 Anos
Janeine 255 351 337 E24 446 508 4ET 556 506 705 453828 454840 B 0228 -B,55 -236" AE5.937
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Julha 35T 236 489 778 436 344 602 029 EB0B42 B8 TR0 r 543 310
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Setemibre FETOT 457 337 EER FO6 554 0P 574 576 F45 843 d 551 805
Cutubra 408 344 00208 BRI T1E E87 708 B17.891 fia=Rex ) r 5717462
Hovemibro 325341 479,068 538 820 554 071 528353 519209 " 524 104
D gz mribre 28T 427 444 5220593 515858 525725 497 475 T 500679
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