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MAIS UMA SEMANA DE PRECOS EM QUEDA PARA O
BIODIESEL NO MERCADO FISICO

Usinas ja comecam a alertar para
proximidade com o custo de producao;
distribuidoras seguem focadas no
cumprimento dos contratos em meio a
preocupacdes nova rodada de queda do
petroleo e de baixas do diesel no
mercado brasileiro

A segunda semana de maio foi um periodo de novas
desvalorizag8es sobre os precos do biodiesel negociados no
mercado fisico. Isto acabou sendo comprovado também por
mais uma incidéncia de baixa nos pregcos médios do pais
divulgados pela ANP. Basicamente o mercado fisico segue com
distribuidoras mais focadas no cumprimento dos contratos de
fornecimento do que nas vendas diretas com usinas. Isto explica
o reduzido volume de negociagdo com uma demanda fraca e
uma oferta ainda relativamente elevada no curto prazo.

E importante lembrar que algumas usinas j& alertam para a
proximidade dos pregos com os custos de produgdo, sem abrir
quais seriam estes custos. Porém um levantamento feito pela
SAFRAS & Mercado aponta que ha custos na faixa de R$ 3,80 o
litro para as usinas que tem menor escala e equipamentos
mais antigos [e menos eficientes] assim como ha custos de
producéo na faixa de R$ 3,60 a R$ 3,70 o litro nas

de
com plantas

unidades com maior escala producdo e

equipamentos mais novos, mais

atualizadas, as quais se mostram mais eficientes e

com menores indices deste custo. 7,60000
Além disso ha também o relativo "apoio” por parte 710000
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da tendéncia de baixa que se observa sobre o dleo de
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soja, quer recua no Brasil e nas bolsas internacionais

em funcdo da maior ampliacdo da safra de soja no

pais, com grandes volumes de oferta apesar de alguns
breves ajustes de baixa nas estimativas do mercado.

Logo, ha comentéarios no mercado de que algumas 3,60000

usinas ja estariam com margens negativa frente a

recente baixa nos precos do biodiesel no fisico ao

longo da semana passada, o que acaba dando um tom mais
"dramatico" do que o necessario no mercado. O objetivo deste
tipo de aceno ao mercado é tentar provocar algum suporte
fundamental para novas rea¢Bes nos precos, dada a
proximidade ou até o rompimento negativo com o custo de
producdo. Porém, como mencionamos mais acima, had uma
margem ampla ainda a ser buscada antes que estes pregos
efetivamente caiam abaixo do custo de produgdo em escala
generalizada no pais. Se isto acontece agora, é por parte das
plantas que possuem custos mais elevados que a média do
mercado. Apesar disto hd uma nova pressdo de baixa sobre os
precos do biodiesel mesmo com os alertas das usinas quanto
a negociacdes abaixo do custo de produgdo. Este vem do
petréleo que tem desenvolvido nova tendéncia de baixa no
curto prazo tanto em Londres quanto em Nova York em fungdo
de preocupacdes com a economia chinesa. Estes novos ajustes
de baixa no petréleo que se observam nesta semana mas que
comegaram na semana anterior, podem deixar o governo federal
mais confortavel para promover novos ajustes de baixa nos
precos do diesel, ainda mais quanto lembramos que o mais
recente ajuste de precos promovidos pela Petrobras atingiu
somente a gasolina. H4& também uma "briga" ferrenha no

governo para a redugdo da Selic, com uma queda de braco épica

Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em RS/Litro - ANP
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entre o presidente da republica e o presidente do Banco
Central. Como o BC é independente, e a estratégia do
presidente da reptblica em promover uma fritura pablica E 10000
do presidente do BC ndo funcionou, agora o executivo
testa uma nova estratégica de promover quedas na
inflacdo como modo de retirar o vetor principal da
argumentacdo da Selic nos patamares mais baixos.
Porém, para promover esta queda na inflacdo [ainda
que na marra] o governo depende de quedas ainda mais
acentuadas nos pre¢os dos combustiveis, tanto a
gasolina quanto o diesel. O diesel na mira do governo
[para ajustes de baixa que levam a queda na inflagdo]
acaba se mostrando como uma externalidade negativa
ao setor do biodiesel. A dedicacdo do governo tem sido
tamanha que o Ministério de Minas e Energia tem promovido
grupos de trabalho com o objetivo de deixar mais eficiente a
fiscalizacdo sobre as distribuidoras quanto ao repasse efetivo
das quedas dos combustiveis para os consumidores finais. Na
visdo do governo, com apenas uma medida, se revolvem vérios
problemas de ordem politica e econdmica. Porém, o setor de
biodiesel acaba sendo negativamente impactado pelas quedas
nos precos do diesel. Mesmo que ndo o fosse de forma direta
como é, um eventual descolamento dos precos do biodiesel
frente aos do diesel colocaria o nivel de mistura na mira do
governo. Ja sobre os pre¢os médios do biodiesel no mercado
fisico é interessante observar que, na semana anterior houve
uma queda de 3,09% na margem com o0 pre¢co médio de
negociagdo no Brasil caindo de R$ 3,96 para R$ 3,83 o litro. Esta

Distancia dos precos correntes de Biodiesel da média
doanoem%
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Pregos semanais de Biodiesel por regiao
em RS/litro - ANP
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queda na margem ndo foi a maior do ano, mas retirou
rapidamente os pre¢os médios da regido dos R$ 3,90 para a
faixa dos R$ 3,80 e bem proximo a base deste patamar. Com
este novo aprofundamento 0s pre¢os no ano ja se mostram
45,66% mais baixos do que o visto neste mesmo momento do
ano anterior. Com a queda de 3,09% na margem a média anual
recuou 0,90% ao sair de R$ 4,83 para R$ 4,79 o litro. Além disso
0s precos correntes da semana anterior em R$ 3,83 se mostram
19,92% abaixo da média anual se mostrando como o maior
nivel de distanciamento visto em 2023.

Producéo de gasolina A recua 15% na
margem em abril

Os dados mais recentes de produgdo e importagdo de
gasolina A disponibilizados pela ANP versam ainda sobre abril
e mostram uma rara combinacdo de quedas tanto nas
importagdes quanto na produgdo interna. A produgdo
de gasolina A em todo o Brasil é a que tem um
movimento mais intenso no curto prazo com baixa de
15,67% na margem, frente ao més imediatamente
anterior. Porém a questdo ndo se resume a intensidade
da baixa, visto que, por manuten¢fes programadas em
algumas refinarias, os volumes cairam abaixo da marca
dos 2,0 bilhdes de litros ao més, oscilando em 1,93
bilhdo de litros. Um volume tdo baixo assim néo se
observava desde fevereiro de 2022 quando até entédo
haviam sido produzidos 1,91 bilh&o de litros de gasolina
A. J& as importagGes cairam 3,17% na margem, oscilando

em 266 milhGes de litros em abril. Este € um volume
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bem intermedidrio na média geral de desembarques
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de gasolina A que se observa nos Gltimos anos [desde
2017]. Tirando momentos de excec¢do de picos e vales, o
padrdo médio de importagdo mensal de gasolina A no
Brasil geralmente oscila entre 200 a 300 milhdes de
litros, sendo que a queda de 3,17% na margem visto
agora sobre os volumes de abril pode ser considerada
uma queda eventual e corriqueira. Porém a queda de
15% na producdo interna de gasolina A com niveis abaixo
de 2,0 bilhGes de litros ndo é nada corriqueira. Além
disso podemos antecipar que a combinacdo de queda
nas importa¢des com queda da produgdo interna podera
gerar uma elevacdo na demanda por novas importagfes
nos préximos meses. Em 2022 o Brasil importou 4,32 bilhdes de
litros de gasolina A, sendo que a expectativa da SAFRAS &

Mercado é que 2023 seja encerrado com volumes de
desembarques de 4,5 hilhGes de litros, gerando uma média
mensal para este ano de 375 milhdes de litros. Logo, os dados
mais recentes de abril mostram que os volumes importados
em 266 milhGes de litros se mostraram 28,82% abaixo da
expectativa de importacdes mensais de gasolina A. Porém, se
olharmos um pouco mais para trds vemos que em fevereiro 0s
volumes de importacdo de gasolina A foram de 603 milhdes de
litros, com uma carga 60,97% acima da expectativa de média
mensal para este ano. Logo, dada a volatilidade maior dos
dados mensais de exportagdo, vemos que ha uma relativa
compensacdo das maximas e minimas por parte dos volumes
de curto prazo. Prova disto é que a média anual acumulada de
janeiro a abril se mostra um pouco menos distante que a
expectativa de média para o ano, oscilando em 330 milhdes de
litros [contra uma expectativa média de desembarques de 375
milhdes de litros] ainda que em termos porcentuais se mostre

19,30% mais baixo. Além da pressdo de alta por parte das

Importactes de Gasolina A | Brasil em M3
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Variacdo na margem dos pregos correntes
de Biodiesel em %
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importa¢gGes em funcdo da forte queda na produgdo interna ha
também preocupacdes com o atendimento da demanda interna
diante das recentes quedas nos precos da gasolina com a
mudanca na politica de precos da Petrobras. Indiretamente ha
um incentivo no consumo com o “"congelamento virtual" dos
precos visto que em momentos de alta do petréleo a
desvalorizagdo do real frente ao ddlar, a gasolina ao invés de
subir, acaba ficando estavel ao passo que em momentos de
queda do petrdleo no mercado internacional, a tendéncia é de
ajustes de baixa no derivado. Ainda que estes eventos de baixa
estejam mais relacionados a compensacao tributaria no curto
prazo, sdo esperados novos momentos ao longo de 2023 e dos
proximos trés anos de quedas na gasolina por questdes
macroecondmicas internas como neutralizacdo tributaria e
inflacionaria como contra medidas da politica de juros altos
atualmente desenvolvidas pelo Banco Central. Logo, caso a
queda na producdo ndo seja apenas uma questdo de
manutencdo programadas das refinarias, as importa¢cdes de
gasolina A poderdo ter um forte impacto de alta ao longo de
2023.

Produgdo de Gasolina A | Brasil em M3
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INDICADORES B{OP!ESEL - Parte |
Megodagies de Chios

Volume Preco Medio

=

Negociagbes de Chios

Negociactes em RS/Contrato & Volume em milhdes de contratos

{(em milhdes de contratos) (em RS porcontrato)
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ago/22 2.2 90,27 100 80
setf22 31 83,26 w0 o
out/22 5,5 91,03 - ’
nov/22 40 100,81 oo N
dez/22 32 86,54 40
jan/23 6,4 83,07 an | 2,0
fev/23 6,6 98,69 I
mar/23 6,7 97,06 O A N s s AR RS EREaRa
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B Negociagdes de Chios Volume

isrBes de Chios Preco Médi
Fonte: B3; Elahor AFRAS & Mercado == Negociagdes de Chios Preco Médio
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M aiﬂ‘ 3237448 3517 3.504.98 38751 353784 3237 A5 3.8 5
-JIJ nhﬂ‘ J2ET58 324083 3589 A7 33732 3717 A3 3338 35 320534
Ju|h0 3492 A7 33381 3.849,25 3744 389183 355164 3.330,42
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Setemhrﬂ 3353 88 298911 3.789 54 3377249 3 850 47 3.506 94 31017
Outuhrﬂ 339603 JATIH 379778 343804 4.039.29 3.483,94 3380 41
Nﬂ"femhrﬂ 33835 33595 3532 72 3033840 378253 382334 387 84
DEZEI‘I‘IhrD 3635 335959 3.775,43 363,10 399104 351522 3.399 58
Total " w 323"  eos2es” 3857167 38723707 43035697  41.05448° 43616257 37913327  37.036,72

Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlize de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Evolucio do Mix de Producio de Cana no
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Fonte: usinas e cometoras
Mix de Produgao Centro-Sul
Metas de Contratacio de Biodiesel - M° Média 5 Bimestres Média 5 Bimestres

Var [%] Distribuidoras Var[%] Produtores Diferenga Var [%%] Distribuidores Var [%] Produtores

5o Bimestre 2023 -2,12 1042298 0,63 1045061 2763 10,83 940407 1198 933 768
4Bimestre 2023 8,18 1064915 473 1051635 13280 1687 911218 1797 | BO1.455
3% Bimestre 2023 -2.99 984384 3,32 1004119 19735 1158 g8z 237 17.61 853.749
22 Bimestre 2023 | 2887 1.014.675 19,92 971832 -42843 1930 850551 19,44 813,691
18 Bimestre 2023 -490 748 784 -11.57 716584 -32200 -870 E20160 -7.57 777.827
2 Bimestre 2022 -9,20 77387 2.04 RID.375 72988 -568 g34435 257 790.076
58 Bimestre 2022 -2.68 867163 -3,78 794184 -72979 605 | g17714 1355 599 418
49 Bimestre 2022 12,18 801028 R07 BI5402  -65.626 - .
39Bimestre 2022 -4.57 794268 0,94 763769  -30.499 - -
29 Bimestre 2022 1837 832 331 11190 756.648  -75.683 - .
18 Bimestre 2022 FO3.781 - 357.085

Metas de Contratacio de Biodiesel - M’ - Acumulado no Ano
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Evolucdo Mensal da Producdo de Biodiesel - Total no Brasil em M?3
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Evolugio Mensal da Produg3o de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2016 2017 2018 2019 2020 plival var (%) Meédia5 Anos
271.388 255.36 337.624 446.508 467 596 506.705 453.928 445741 4B -1,14 " 464,696
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