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MERCADO FiSICO DE BIODIESEL SEGUE TRAVADO

Usinas de biodiesel continuam
enfrentando mercado travado, com
grande expectativa para reunido do
CNPE; vendas reagiram por breve
periodo

A segunda semana de margo foi mais um periodo de
movimentagcdo quase travada de vendas entre usinas e
distribuidoras no mercado fisico de biodiesel. Salvo algumas
negociagdes envolvendo o mercado de contratagdo antecipada
sobre as metas para o segundo bimestre de 2023, as vendas
foram rapidamente reduzidas. Houve um inicio de
movimentagdo de negdcios quando até entdo se esperava que
a reunido do CNPE fosse ocorrer no dia 10 de margo. Nas
proximidades deste dia, dentro da semana em que a reunidao
ocorreria, algumas usinas conseguiram observar um retorno
moderado e relativamente importante nas vendas. Porém, logo
na sequencia deste movimento veio o cancelamento da reunido
do dia 10 e o reagendamento da mesma para o dia 17.

O que agravou ainda mais o cenario foi a falta de

comunicagdo ou confirmagdo por parte do CNPE de que a pauta

de aumento na mistura de biodiesel estaria presente na

Biodiesel Mercado Spot Brasil
Demanda de Biodisel em 1.000 M3

reunido. Antes disto, na reunido do dia 10 havia uma indicagdo
na pauta do CNPE sobre este ponto de andlise. J4 na reunido
agendada sobre o dia 17 ndo havia indicagdes sobre o aumento
da mistura na pauta. Isto gerou grande desconforto no mercado
entre produtores e vendedores, assim como entre agentes da
cadeia de produgdo de 6leo de soja e gordura animal. Além
deste desconforto, a falha de comunicagdo do CNPE também
acabou travando todas as negociagOes que até entdo estavam
comegando a reaparecer no mercado.

De fato, a reestruturagdo da agenda do dia 10 para o dia 17
do mesmo més na pratica representa um adiamento de apenas
7 dias para a decisdo, mas a falha de comunica¢do do CNPE e o
clima de incerteza predominante no mercado sobre qual nivel
de decisdo que serda tomada acabaram por deixar os agentes
muito desconfortaveis em acertar contratagdes mais amplas
sobre as préximas semanas.

H4 no mercado as mais variadas expectativas, desde a
elevagdes minimas da mistura de 10% para 11% até o
cumprimento do marco legal indicado pela Renovabio, para
15%. Na visdo da SAFRAS & Mercado, um aumento mais brando,
para 11%, é pouco provavel, sendo mais factivel uma elevagao

para 12%,

0 que atenderia parcialmente a

demanda do setor produtivo de biodiesel ao

4,5 3907 mesmo tempo que atenderia também os
4 ,
35 interesses do setor de transporte que se preocupa
3 2,595 com o aumento dos custos de logistica.
2,5
, 178 Ha também uma expectativa da SAFRAS &
1,41
1,5 0,97 1,02 1,05 Mercado sobre a defini¢gdo da curva futura de novas
1 ,67 623
05 I Ir47 ,38 I,41 083, R I I elevacdes na mistura ao longo de 2023 e 2024, o
: I 00
0 n I - L. ii.. II - I I = que também atenderia uma demanda do setor
ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23
quanto a maior definicdo de previsibilidade sobre
M Brasil  mSul Centro-Oeste M Sudeste M Norte-Nordeste

a cadeia. Na visdo da SAFRAS & Mercado, o nivel de



Ne 835 | 15/margo/2023

15% deverd ser atingido somente em abril do ano que vem,
demandando ainda um ano para que este nivel de demanda
por biodiesel se encontre no mercado doméstico. Além disso
as preocupagbGes com os pregos mais caros do biodiesel tém
sido cada vez menores, visto que os pregos de negociagdo tém
caido ao longo dos ultimos meses, ao passo que a tendéncia

de baixa permanece no mercado em fungdo da ampliagdo da

Demanda de Biodisel no 2° Semestre de 2022 em 1.000 M’

Brasil Sul Centro-Oeste Sudeste Norte-Nordeste
ago/22 1,78 0,67 0,64 0,29 0,18
set/22 1,41 0,47 0,79 0,12 0,03
out/22 0,97 0,38 0,5 0,07 0,02
nov/22 1,02 0,41 0,43 0,11 0,07
dez/22 0,53 0,32 0,18 0,03 0,00
jan/23 2,595 0,512 1,613 0,40 0,07
fev/i23 3,907 0,623 1,96 1,30 0,02
mar/23 1,05 0,00” 0,87 0,18 0,00

Fonte: Corretoras; Elaboracdo: SAFRAS & Mercado

Evolucdo diaria de Vendas - em M*

06/mar  Volume

safra nova de soja do Brasil, que novamente devera ter recorde  MT 360
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de volume. SP 180
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As quedas nas cotacSes do petréleo no mercado MT 120
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MT 180

internacional ao longo dos ultimos dias em fungdao da mini
crise bancaria que se formou nos Estados Unidos também
acabam despertando um alerta ao setor produtivo de biodiesel.
Isto porque eles derrubam também os pregos do éleo diesel,
fazendo com que a seja forgada uma proximidade dos pregos
do d6leo diesel e do biodiesel de forma indesejada pelas
usinas. Isto também vai de encontro aos movimentos de

elevagdo nas taxas de juros dos Estados Unidos, os quais

reforcam as quedas no petréleo e intensificam este movimento.

Vendas de etanol hidratado superam
expectativas no Centro-Sul

Os dados do mais recente relatério quinzenal da Unica
mostraram um cenario tipico de entressafra, com volumes de
moagem de cana e produgdo de derivados minimos tanto para

a primeira quanto para a segunda metade de fevereiro. Porém,

Cana-de-Agucar:

Evolu¢do da Moagem no Centro-Sul do Brasil -

Fevereiro
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Fonte: Corretoras; Elaboragao: SAFRAS & Mercado

o que efetivamente surpreendeu o mercado foram as vendas
de fevereiro, que vieram acima do esperado pela SAFRAS &
Mercado para o hidratado, e abaixo das expectativas para o
anidro. De fato, desde o més anterior a nossa estimativa era
de vendas de hidratado de 1,04 bilhdo de litros, que ficou 3,70%
abaixo dos 1,08 bilhdo de litros vistos efetivamente no final de
fevereiro. A presenca do feriado prolongado de Carnaval mais
do que compensou os dias a menos que fevereiro
possui no calendario.

Porém, o mesmo ndao podemos dizer do anidro,
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imediatamente anterior, pelo lado do hidratado.

Porém isto ndo quer dizer que exista uma
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Etanol Hidratado: Evolu¢do da Moagem no Centro-Sul
do Brasil |
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-11% frente a
média de 5 anos

22 Quinzena de Fevereiro

gasolina representaram 78% da demanda enquanto
que as de hidratado apenas 21% das compras. No
més anterior o hidratado detinha 23% e a gasolina
76% das vendas. Este padrdo se observa desde setembro do
ano anterior.

Mas a desaceleragdo das vendas de anidro apenas pode
refletir uma redugdo do movimento de contratagdo antecipada
de anidro das distribuidoras junto as usinas e ndo uma
desaceleragdo efetiva nas vendas do mesmo, atrelada a
gasolina. Os pregos elevados no fisico também explicam esta
queda nas vendas de anidro.

Voltando aos dados da Unica, foi possivel observar que
enquanto o hidratado teve alta de 8% na margem o anidro teve

baixa de 10% frente ao més anterior. Na parte textual o relatério

Agucar:

Evolugdo da Moagem no Centro-Sul do Brasil -

12 de Abril

12de
Maio

12de
Junho

12de
Julho

12de 12de 12de 12de 12de 12de 12de
Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

12de
Margo

=== Média Ultimas 5 Safras 2021/22 e 2022/23
da Unica os Unicos pontos de destaque sdo as indicagbes de
retomada de moagem por parte de usinas em margo que
segundo a entidade devem ser de 18 usinas em operacgdo.
Porém, ainda na semana passada a SAFRAS & Mercado
atualizou levantamento indicando que para margo teremos
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Olhando para o etanol de milho, vemos que a produgdo
de anidro fora de 152 milhdes de litros em fevereiro junto a
outras 199 milhdes de litros de hidratado totalizando 352
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Negociacoes de Chios

Negociacoes de Cbios

Volume Preco Medio Ninaciiies s RS Contrnte o Vilusmatmepiibias G conrabos

(em milh&es de contratos) (em RS por contrato) . ' .
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Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M3
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Resumo da comercializacao de Biodiesel no Brasil :
de Biodiesel na semana
Demanda de Biodisel no 2° Semestre de 2022 em 1.000 M? Ve cal Preco  Variagio (%)
Brasil Sul Centro-Oeste Sudeste MNorte-Nordeste

DA P-P aulinia 5175 0,00

FEE Estimado -4 55,40
ago/22 1,78 0,67 0,64 0,29 0,18 CiE - Araucara 516 0.00
set/22 1,41 0,47 0,79 0,12 0,03 FEE Estimado o7 561
out/22 0,97 0,38 0,5 0,07 0,02 CIF - P aulinia 591 0,00
nov/22 1,02 0.41 0,43 0,11 0,07 FEE Estimado 0 111,90
dez/22 0,53 0,32 0,18 0,03 0,00 GIF - Terminal 5023 000
jan/23 2,595 0,512 1,613 0,40 0,07 e a7 2300
few/23 3,907 0,623 1,96 1,30 0,02
mar23 1,05 0'00' 0,87 0'18 0*00 Abicom-Paridade Importacdo de Diesel
Fonte: Cometoras; Elaboragdo: SAFRAS & Mercado S o

% 29

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Produgao de biodiesel por matéria prima - Média 2023 Evolugio do Mix de Produgio de Cana no
Volume (m?) Centro-Sul Salra 2022/23

Acido Graxo de Oleo de Palma/Dendé 0.00% 115
Olea de Calza/Canola 0.03% 1.156
Oleo de Miho 0,14% 4713
Acido Graxo de Oleo de Soja 0.17% 5.580
Gordura de Frango 0.94% 31.632
Oleo de Algoddo 1,19% 39.801
Oleo de Palma/Dendé 1.95% 65 501
Oleo de Fritura Usado 2.33% 78.276
Gordura de Porco 313% 106172
Gordura Bovina T62% 256033
Outros Materiais Graxos 16.,08% 540.060
Oleo de Spa 66.41% 2230278
Total 100,00% 3358.278

as e corretoras

Mix de Produgao Centro-Sul

Metas de Contratagdo de Biodiesel - M’ Resumo dos Volumes de Anidro Disponiveis para Comercialiacdo
Distribuidoras Produtores Diferenca 55&‘1’35 Regido Centro-Sul do Brasil | emM®
22 Bimestre 2023 1.014.675 971832 -42.843 Kk G223 | Safm200/22  MediaSAnos | Vadk(Ano}  Vare(marsem)Vars (S ans
12 Bimestre 2023 748734 716584 -22.20(Q |Abri-12 Quinzena E SBEY Sl4358 a0 4017 -3
e Abril - 22 Quinze na 385,610 305628 TOO.I0Z nes -0 4479
62 Bimestre 202 787.387 810.375  22.988 |- 12 quirena — p— p— s — o
52 Bimestre 2022 867.163 794.184  -72.979 |Maio- 2 Quinzena e iy L1558 4m g 825
s funha - 12 Quinzena Lea.ost 171259 151508 937 LT -I7
42 Bimestre 2022 891.028 825402 -65.626 e S — i e o e
32 Bimestre 2022 794,268 763769  -30.499 |uiho-1Quinzena 1762044 1o9a7E 17 17 ckerd 1658
22 Bimestre 2022 832.331  756.648 -75.683 vho-2unena EL e LR - i AR
X Agosta- 1 Quinzena 2484770 3EI7.154 E750.4M 1150 1431 S]]
o aues | smm swm e | wm e oan
Setembro- 12 Quinzena 3185318 3415438 3305 71 B2 -4.66
Metas de Contratacao de Biodiesel - M Setembro= 24 Quinzena 3196667 ELLE 359238 1550 832
Outubra - 2 Quinzena 3397595 4054 908 371500 -16.41 )
(Outubro - 2 Quinzena Ech-c 41053 37608 LE56 508
Novembro - B Quinzena | 37273sr 4132353 3591 L5 3%
Noverbro - 22 Quinzena ITES 3B2R081 333008 47T 1B
Dezembro- 12 Quinzena 351207 35M9.38 3TH5E 447 530
Dezembro- 22 Quinzena 1850517 3333951 1BETE 1130 1570 irs
Saneiro - 12 Quinzena 2558138 2981818 23071 288 -10.01 88
Janeiro - 22 Quinzena 2165160 2579085 ZIBE9TE 16 -187E -1
Fewvereiro - 1# Quinzena 175780 1182301 L7055 -1887 1915 -E78
! Fevereir - 2 (Quinzena 141802 1zmEm 1875 55 155 158
Mango- 12 Ouinzena a 1389138 105865
Margo- 22 Quinzena g 910538 597330
—— o Iiédia Safra 2057331 2434003 21778 -1233 4553 -1053

Taxa de Consumo e Formacdo dos Estoques de Hidratado
Centro-5ul | Quinzenal em M3

Volume Carrente :

-1% no ano

-20%k na margem
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