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PETROBRAS ASSINA ACORDO DE COOPERACAO COM A
CHINA VISANDO COMBUSTIVEIS RENOVAVEIS

Passo da estatal pode objetivar ampliacao da
producédo de diesel renovavel podendo em resultar
em forte ampliacdo da oferta e avango nas
negocia¢des com o governo federal para um
mandato paralelo ao biodiesel; Vendas de biodiesel
avangam quase 33% no ano em julho

A segunda semana de setembro foi marcada pela ventilagdo
na midia especializada de um acordo assinado pela Petrobras
com a China Energy, Sinopec, Citic Construction além de outro
memorando de entendimento com o China Devolopment Bank.
Esta séria de assinaturas de memorandos de investimento tem
uma narrativa oficial por parte da estatal, mas também mostra
que a mesma ja se organiza sobre uma arquitetura de longo
prazo para ampliar os seus mercados com objetivo ndo apenas
no petréleo, mas com foco especialmente focado em fontes de
energias renovaveis com o objetivo de ampliar a atuacdo da
estatal na transicdo energética.

Neste sentido fica muito claro o objetivo da estatal, visto
que o foco dela ndo é nem a produgdo de etanol nem a de
biodiesel. Basicamente o0 nosso entendimento é que este passo
inicial em uma medida estratégica de longo prazo visa ampliar
a capacidade de produgdo [e até mesmo de ampliacdo de
capacidade tecnolégica] do diesel verde. A
narrativa oficial da estatal é a busca de
ampliar a capacidade de ampliagdo de
investimentos em fontes de energias
renovaveis. Isto mostra que basicamente a
para
ampliagdo de sua produgdo, e/ou busca
fazer joint venture com estatais
para
internacional
outros] optando pela possibilidade de
exportagdo deste produto.

Aqui entramos em uma clara bifurcagdo

estatal ou busca financiamento

uma

chinesas ampliacgdo em  nivel

do diesel renovavel [entre

dos cenarios. Podemos ter um cenério em
que o mercado interno brasileiro para o

diesel renovavel ndo se mostra tao

promissor assim ao ponto da estatal ja estar

buscando  fontes externas para o

escoamento da producgdo deste diesel renovavel que vai ter
sua oferta ampliada no Brasil. Isto pode estar ligado a baixa
aderéncia que a proposta do mandato paralelo do diesel
renovavel ao diesel verde tem tido no mercado e no cenario
politico como um todo. O segundo cenario é que este projeto
do diesel verde pode estar tdo avancado em termos politicos e
promissor em termos econdmicos que a estatal até mesmo ja
esta buscando fontes externas para a absor¢do desta oferta
que pode evoluir.

Neste sentido temos que analisar alguns pontos. Primeiro,
podemos observar que a Petrobras estd praticamente sozinha
na linha de frente de defesa do diesel verde em um pais de
porte continental que nem o Brasil que ja tem um mercado de
biodiesel consolidado desde 2014. E fato que antes este
mercado era regulado por leildes de compra do governo e que
somente ha dois anos que ele se mostra como um mercado
aberto. Mesmo assim é surpreendente o nivel de maturagdo e
evolucdo do mesmo neste curto espagco de tempo apés a
abertura. Segundo ponto diz respeito ao esvaziamento da
agenda da lei dos combustiveis do futuro ap6s declaragdes
iniciais do ministro de minas e energia de que o projeto seria
encaminhado pelo governo ao congresso em uma declaragéo
dada ainda na ultima semana de agosto. De |4 para ca pouca
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coisa avancou, o que deixou o projeto em
suspenso sem avancgos significativos desde entdo
sendo que as Ultimas noticias que se tem

Janeiro
informagdo sdo de um més atrds. Na época o foco  Fevereiro
da midia era a elevacdo da mistura de anidro & Z"Zr,‘l?"

gl
gasolina dos atuais 27,5% para 30%, sendo pouca ajo
ou nenhum comentario feito sobre eventuais Junho
- Julho
criagbes de metas paralelas de demanda de Agosto
diesel renovavel, bandeira defendida tanto pelo  Setembro
presidente da Petrobras quanto por seu diretor ~ ©Utbro
L L. Novembro
do setor de combustiveis renovaveis. D
Total/Média

Logo, diante deste cenario, o mais provavel é

Var. % Vol. Acum.
Perspectiva 2023

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Fonte: MAPA

que a estatal tenha visto que a pressdo politica
para a criagdo de um mandato paralelo ao diesel
renovavel ndo conseguiu apoio em setores

importantes da inddstria do pais [e aqui ndo nos limitamos
somente a industria do biodiesel] além de ndo conseguir contar
com o background do projeto de lei combustivel do futuro o
qual, por si s6, ja se encontra travado em esferas juridicas
basicas de evolugdo como congresso e senado. Além disso a
SAFRAS & Mercado alerta para uma premissa basica em
evolugBes de projetos de lei. Uma coisa é apresentar um projeto
e outra coisa € conseguir que o congresso e 0 senado avancem
com esse projeto. Logo, na visdo da SAFRAS & Mercado o que
temos € um esvaziamento da agenda do projeto de lei
combustivel do futuro no médio prazo o qual leva junto ao
engessamento da criacdo de um eventual mandato paralelo
ao diesel verde que, por sua vez, faz com que a Petrobras busque
alternativas externas para avangar com este combustivel féssil

Estoques mensais de Biodiesel nos Estados Unidos em

1.000 barris
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Vendas Mensais Biodiesel pelos Produtores
Evolugdo Mensal em n®
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visto que ja ha um grande volume de investimento contratado
para uma de suas refinarias do Parand, a qual terd sua
capacidade de producdo ampliada no Parana. E claro que alguns
avangos pontuais tém sido vistos neste sentido. Além de desta
ampliagdo de producdo no Parana, a Petrobras ja anunciou ao
mercado que destinou R$ 3,0 bilhdes para a adaptagdo de varias
outras refinarias para a producao do diesel renovavel. Segundo
a estatal, além da Repar, as refinarias de Cubatdo, Duque de
Caxias e de Paulinia também produzirdo este diesel. Além disso
a Volvo ja anunciou uma parceria com a estatal para o uso de
diesel renovavel em sua montadora no Parana.

Vendas de biodiesel aumentam em
julho, segundo dados do MAPA

Os dados mais recentes de vendas de
biodiesel por parte das usinas atualizados
pelo MAPA mostram volumes de 683 milhdes
de litros comercializados em julho, com alta
de 32% frente ao mesmo momento do ano
anterior e avanco de 5,8% na margem, frente
aos 645 milhdes de litros vendidos em junho.
Em junho, por sua vez, os ganhos anuais
haviam sido um pouco menores, na faixa
dos 26%. Ainda assim os dados de julho
mostram a continuidade do crescimento
forte no comparativo anual ao longo do final
do primeiro semestre deste ano. Além disso,
para agosto, a SAFRAS & Mercado projeta
Novembro vendas de biodiesel por parte das usinas
na faixa de 690 milhdes de litros, o que pode
resultar em alta de 17% no ano e ganhos de
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1% na margem além de representar um
avanco de 8% frente a média de dois

Estoques de Biodiesel nos Estados Unidos
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Por um lado, temos a reducdo nos Perspectiva 2023 45.000

niveis de avang¢os na margem e no ano
mas, por outro, também temos volume
maximos de vendas por parte das usinas
antes que a safra de soja seja finalizada [ ES.
no segundo semestre do ano e 0s pregos

do O6leo de soja se elevem, reduzindo as margens das usinas.
As distribuidoras também observam este cendrio e elevam ao
maximo as suas compras na virada do primeiro para o segundo
semestre do ano, resultando nos volumes fortes vistos desde
junho os quais devem se prolongar sobre agosto e setembro,
no maximo.

Outro ponto interessante a se observar sdo 0s volumes
acumulados de vendas de 2023 que atingem 4,18 bilhdes de
litros, com alta de 21,80% frente aos 3,43 bilhdes de litros vistos
entre janeiro e julho de 2022.

Além dessa alta, os volumes atuais de vendas acumulados
respondem ja por 56,67% da expectativa total de vendas
esperado pela SAFRAS & Mercado em 2023 que é de 7,37 bilhGes
de litros.

Caso seja confirmado este volume neste ano, poderemos
ter um crescimento nas vendas de 20% no ano entre 2023 e 2022.

Caso as vendas de 690 milhdes de litros de biodiesel para
agosto esperadas pela SAFRAS & Mercado se confirmem,
poderemos ter um crescimento no avango dos volumes
acumulados de 56,67% para 66,03% de complemento da
expectativa de vendas para este ano entre julho e agosto.

Apesar disto a SAFRAS & Mercado espera que o terceiro e
quarto trimestre de 2023 sejam momentos de reducdo gradual
nos volumes de vendas de biodiesel mesmo com algumas
distribuidoras ja se preparando para o cumprimento das metas
de do primeiro bimestre de 2024, visto que a proximidade da
entressafra da soja deverd comecar a encarecer os pre¢os do
6leo de soja no mercado interno e externo, resultando em
pressdo de alta nos precos do biodiesel, movimento o qual as
distribuidoras procuram evitar.

fras.
st
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* Convertido da estimativa oficial para a producéo norte americana de 14 bilhd

ipulado pelo Energy Independence and Security Act, de 20

Estoques de biodiesel nos Estados
Unidos ampliam quedas

Os dados mais recentes dos volumes de estoques de
biodiesel nos Estados Unidos seguem mostrando um caminho
divergente entre o curto e o médio prazo. Isto porque no curto
prazo temos ndo apenas a manutengdo como a ampliacdo de
um cenério de baixa nos volumes vistos nos meses de abril e
[dados
enquanto no ano temos a manutengao do padrdo de alta nos

maio mais recentes disponibilizados pela EIA]
volumes na faixa média de 20%. Na margem temos uma queda
mais recente em maio de 8,94% quando comparamos 0S
volumes de estoques de 4,41 milhdes de barris contra 4,84
milhdes do més anterior, em abril.

Ainda em abril j& havia sido observada uma baixa na
margem destes volumes de 4,12%. A SAFRAS & Mercado observa
que a manutencdo e a ampliacdo do padrdo negativo sobre 0s
estoques na margem ocorrem em funcdo da limitagdo da
producdo ao longo deste ano diante das metas de consumo
com crescimento bem limitadas por parte do governo do pais.
Além disso as usinas dos Estados Unidos ainda enfrentam
problemas relacionados ao crescimento nos custos de
producdo, como insumos e médo de obra especializada, o que
ajuda a manter o setor com uma regulacdo mais evidente na
oferta, sendo os estoques uma base de apoio para o
atendimento da demanda de curto prazo. Além disso, o préprio
volume de estoques 20% mais alto que o ano anterior oferece
uma margem para as usinas consumires estes estoques
enquanto esperam recuos moderados nos custos de produgao,

0 que também ajuda a explicar a queda nestes volumes de
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INDICADORES BIODIESEL - Parte

Megociagdes de Chios
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Produgdo de biodiesel por matéria prima -
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Metas de Contratacdo de Blodlesel
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