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PRECOS DO BIODIESEL REAGEM NO MERCADO FISICO E DE

CONTRATACAO EM MARCO

Novo padrdo de demanda comeca a ser observado no mercado fisico de biodiesel somente no final da primeira metade de
margo, com pregos mais altos a frente; Distribuidoras seguem mantendo o padréo de demanda bem moderada no curto prazo
relatando demanda fraca de 6leo diesel nos postos; Frustracdo de demanda de biodiesel com queda nas importagdes e vendas

internas de 6leo diesel chega a 203 milhdes de litros;

O mercado de biodiesel, tanto o fisico quanto o de
contratacdo antecipada, tem enfrentado algumas indicagdes por
parte de distribuidoras de quedas nas vendas de 6leo diesel, o
que tem feito com que as distribuidoras atuem somente no
mercado de contratacdo retirando o0s volumes minimos
necessarios para o complemento do blend contratado. Apesar
disto, varias sdo as usinas de biodiesel que tém relatado um
represamento na produg¢do, com as distribuidoras muito lentas
na retirada dos volumes até mesmo contratados, resultado
direto do padrdo de baixa demanda de 6leo diesel.

Quando observamos os dados mais recentes da ANP relativos
as vendas de dleo diesel nas bombas e as importagdes de 6leo
diesel pelas distribuidoras, efetivamente vemos um cenario
negativo em janeiro de 2024, periodo mais atualizado de dados
que a ANP disponibiliza ao mercado. Neste més as vendas de
6leo diesel nas bombas foram de 5,07 bilh6es de litros, com
uma queda de 4,99% na margem, frente a demanda de dezembro
de 2023 que fora de 5,34 bilhdes de litros. O detalhe é que a
tendéncia de baixa ndo é exclusiva a janeiro de 2024. Antes
disto, em dezembro o volume de vendas de até entdo de 5,34

bilhdes de litros ja se mostrava 3,16% menor que a demanda do
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més imediatamente anterior, novembro, que teve vendas de 5,51
bilhdo de litros.

Outro ponto importante é que novembro de 2023 também
fora um més negativo no comparativo de vendas de 6leo diesel
na margem, com baixa de 4,26% em relacdo a demanda de 5,76
bilhGes de litros vistos em outubro de 2023. Logo, fica claro que
a argumentacdo das distribuidoras que compram biodiesel das
usinas esta totalmente conectada a realidade do mercado nédo
apenas de curto prazo, mas de médio horizonte de analise
também. Neste contexto o setor de biodiesel encontra quatro
meses de queda continua nas vendas de 6leo diesel que, no
acumulado de outubro de 2023 [quando a tendéncia de baixa
inicial comecgou] até janeiro de 2024 [dados mais recentes
disponiveis] temos uma baixa de 11,91% na demanda.

Com isto temos um recuo acumulado em termos de volumes
absolutos de 686,195 milhdes de litros de éleo diesel que
representam um volume, também acumulado de 82,343 milhGes
de litros de biodiesel a menos vendidos no mercado [seja fisico
ou de contratagdo antecipada] entre outubro de 2023 e janeiro
de 2024, considerando o blend de biodiesel ao 6leo diesel de

12%. E importante lembrar que em janeiro deste ano ainda estava
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valido o porcentual anterior de mistura. Muitos

agentes de mercado tém se questionado sobre a
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Neste cenario de alta do PIB, em meio a queda
forte e continua nas vendas de éleo diesel, alguns
agentes de mercado se questionam sobre a efetividade do
cumprimento da mistura de biodiesel, diante da baixa demanda
por oOleo diesel. Alguns agentes especulam sobre a
possibilidade das distribuidoras terem atravessado o primeiro
para o segundo bimestre com seus estoques muito cheios, o
que também seria uma resposta para a baixa demanda por
biodiesel junto as usinas. Além disso, caso este cenario seja
uma das razfes para o baixo volume de venda das usinas de
biodiesel, tambhém ha a sobreposicdo de saldos muito elevados
de volume de biodiesel ndo retirados por parte das
distribuidoras junto as usinas, o que agravaria ainda mais o
cenario de curto prazo no mercado do biocombustivel.

Outro ponto importante que ajuda a analisar este cenario
de mercado nebuloso para o biodiesel sdo as importacdes de
Oleo diesel que em janeiro de 2024 oscilaram em 1,04 bilhdo de
litros com queda exponencial de 44% em relagdo ao més anterior,
dezembro de 2023, em 1,87 bilhdo de litros. Além disso, em
fevereiro deste ano nova queda abrupta foi observada nas

importagdes de Oleo diesel que, ao oscilarem em 869 milhdes
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de litros, apresentaram baixa de 16% na margem, frente aos
dados de janeiro. Desde dezembro, a queda acumulada nas
importacdes de Oleo diesel por parte do Brasil oscila em
espantosos 53%, que resultam em uma baixa em termos de
volumes acumulados de exatos 1,00 bilhdo de litros.

Este volume, por sua vez, resulta na frustracdo de demanda
de 121,07 milhdes de litros de biodiesel os quais, somados aos
82,34 milhdes de litros a menos de biodiesel resultado das
quedas nas vendas das bombas resulta em um montante final
de 203,41 milhdes de litros de biodiesel que poderiam ter sido
consumidos somente se os padrdes de venda de 6leo diesel se
mantivessem estaveis. Neste sentido ndo estamos nem
considerando eventuais altas que deveriam ser observadas em
caso de evolugdo no PIB, o que potencializaria ainda mais a
frustracdo de demanda do biodiesel a qual, oscilando
atualmente em pouco mais de 203 milhdes de litros, gera, por si
s6, um forte impacto psicolégico no mercado interno.

Porém o mesmo ndo podemos afirmar quanto aos pregos do
biodiesel no mercado fisico, pelo menos relativos a primeira

metade de marco e os primeiros dias da segunda
quinzena do més onde ganhos tém sido vistos na

2023
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negociacdo spot em menor intensidade e no mercado
de contratagdo antecipada. Os dados mais recentes da
ANP mostram que a média de negociacdo de biodiesel
no Brasil ao longo da primeira semana de marco oscilou
ao redor de R$ 4,1784 o litro, com alta de 2,21% na
margem, comparado com o0s pre¢os medios da semana
anterior em R$ 4,0880. Os ganhos médios do Brasil em
2,21% na margem [frente ao periodo imediatamente

& 133 anterior] foram os maiores do ano de 2024 até
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momento, perdendo apenas para a primeira semana de margo
com alta na margem de até entdo em 0,34%.

O detalhe é que das dez primeiras semanas de 2024 somente
trés delas tiveram altas na margem [+0,32% na primeira semana
de fevereiro, +0,34% na primeira semana de margo e agora mais
2,21% na segunda semana de marg¢o]. O detalhe é que esta alta
de 2,21% da média brasileira se mostra muito fraca quando
comparada com a média de ganhos de 4,38% na margem da
regido sul do Brasil, onde os pregos sairam de R$ 3,85 para R$
4,02 o litro. E claro que neste caso temos um forte carregamento
estatistico frente a pre¢os médios abaixo dos R$ 3,00 que se
viam até entdo no sul do pais. Mesmo assim, no Centro-Oeste,
onde ha maior nivel de demanda em termos de escala, 0s pregos
se mostram mais elevados na média da segunda semana de
margo em relagdo a primeira, com alta de 2,51%, mas em linha

com os ganhos nacionais de 2,21%.
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Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em RS$/Litro - ANP
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Precos semanais de Biodiesel por regido
em RS/litro - ANP

=t NOME g Nordesie Centro-Oeste Sul —g—Sudeste —g—Bras

A Safras & Mercado alerta que o biodiesel tanto no mercado

fisico quanto no de contratagdo devera seguir com ganhos mais

Precos semanais de Biodiesel - ANP

2024 Norte Nordeste Centro-Oeste Sul Sudeste
07/01/24 446984 462199 427398 428457 442352
14/01/24 437950 451815 4,22876 420247  4,48479
21/01/24 446384 452020 4,21461 403776  4.38506
28/01/24 435480 443910 4,08385 3,00387  4,20461
04/02/24 420304 436349 3.96117 305627 413541
11/02/24 417856 441364 413526 301192 417306
18/02/24 420015 435007 401126 391189 414793
25/02/24 418286 436079 3.97786 392064 406191
03/03/24 415400 436536 4,09373 385317  4.13560
10/03/24 422132 441627 4,19635 4,02191 416642

Comparativos dos valores correntes

Norte MNordeste entro-Oest  Sul Sudeste  Brasil
Var [%] no ano -18,58 -14,59 -14,47 -16,87 -16,3% -16,34
Var [%] na margem 162 117 2,51 438 0,75 221
Meédia do ano 42899 44369 41177 40004 42319 41973
P LJ r r r r r
Var [%] média do ano -24,23 -20,38 -21,58 -22,86 -20,1% -21,60
Distancia da médiadoano -160 -0,47 1,91 0,31 -1,55 -0,45
Variacdo da Média anual -0,18 -0,05 021 0,03 -0,17 -0,05

Acumulado no ano
Evolucdo Semanal dos Precos do Biodiese no Brasil

5,56

-4,45 -1,82

em RS/litro- ANP

-6,13

-5,81

-5,29

Precos 2024 2023 Meédia5sem Médiado ano Dist. Méd 5sem.

07/01/24 441181 571108 4,24013 4,1973 4,04
14/01/24 433347 566975 427738 41973 2,48
21/01/24 429005 561122 4,29593 4,1973 -0,14
28/01/24 419100 549708 | 429468 4,1973 2,41
04/02/24 411788 5,37048 4,19964 4,1973 -1,95
11/02/24 413093 524486 r 4,18247 4,1973 -1,23
18/02/24 410693 518816 4,11858 41973 -0,28
25/02/24 407427  513%0 | 4,10750 4,1973 -0,81
03/03/24 402808 5,11246 4,08976 4,1973 -0,04
10/03/24 417843  4,99430 4,11193 4,1973 1,62

[#] safras

expressivos ao longo das semanas, revertendo o padrdo de baixa
nos precos vistos nos primeiros dois meses de 2024. Isto ocorrera
como reflexo das novas compras e demanda do maior padrédo
de mistura que entrou em vigor em marc¢o de 2024 onde houve
a mudanca de 12% para 14%. O cenario que descrevemos
anteriormente sobre as vendas e importacdes mais baixas de
Oleo diesel e os seus reflexos diretos na frustracdo de demanda
de mais de 203 milhdes de litros de biodiesel no mercado
fisico e de contracdo ainda ndo se mostram como fortes o
suficiente para neutralizar a tendéncia de crescimento nos
precos a ser vista daqui para frente.

O que temos em curso, em um primeiro momento, é a
neutralizagdo de alta [e, consequentemente, tendéncia] de
queda vista nos precos do biodiesel ao longo de janeiro e
fevereiro deste ano, com marco ja se mostrando com um periodo
de reversdo deste cenario. Um dos vetores com comprovam
este cenario de mercado é o comportamento dos precos
correntes em relagdo a sua média das Ultimas cinco semanas,
que passou de negativa para positiva exatamente com os dados
da primeira semana de margo. Fevereiro foi um més em que 0s
precos correntes oscilaram entre -1,95% a -0,04% com relagdo a
sua média de cinco semanas. Porém, ja a primeira semana de
marco foi marcada por precos correntes se mostrando +1,62%
sobre a sua média de cinco semanas, 0 que marca a virada no

vetor de mercado que se observava até entdo.
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Pregos Mensais de Negociacdo de Chios na B3

Em RS Corirata de Chios
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Metas de Contratacio de Blodiesel - M® Média 5 Bimestres Média 5 Bimestres
Var [%2] Distribuidoras Var[%] Usinas Diferenca® Diferenca™ War[%] Distribuidores Var [3a Produtores
4% Bimestre 2024 1.67 1.307.771 10,83 1.305.542 -2.229 -017| 18,17 1106 677 15,84 1091218
3¢ Bimestre 2024 3,34 1214625 160 1177524  -36705 -3,00| 15,08 r 1055471 12,30 r 1.048 500
2" Bimestre 2024 34,40 1175321 30,77 1155430  -15851 -1,35| 15,56 r 1017067 13,68 " 1019532
1% Bimestre 2024 -9,02 874457 -BB5 BRE.E12 12,115 135 -1136 " 985 452 -10,63 g 552.033
B Bimestre 2023 -7,78 961.165 -6,52 572,736 11571 L20( -0,85 " SE5.370 1,25 4 S60.328
52 Bimestre 2023 -2,12 1042298 -0,63 1.045.061 2763 0,27 10,83 " 940 407 11,58 " 533268
4 Bimestre 2023 8,18 10645915 4,73 1051635  -13.280 -1,25%| 16,87 " 911 18 17,57 " BG91.455
32 Bimestre 2023 -2,95 584 384 332 1004119 15.735 200 1158 " BR2. 17 17,61 " B53.745
22 Bimestre 2023 35,51 1014675 3562 571832  -42843 -422 15,30 " B50.551 15,44 " B13 691
12 Bimestre 2023 -4, 50 748784 -1157 716584  -32.200 -4.30| -8,70 " BX). 16O  -7,87 " J77.827
B2 Bimestre 2002 -49,20 TA7 3R 204 B10.375 22 988 282 -G564 " B34 435 257 " To0.076
52 Bimestre 2022 -2,68 B867.163 -3,78 794184  -72975 -842 B, 05 d B17.714 1355 r B99.418
42 Bimestre 2022 12,18 291028 BO7 825402 -B5.626 -7, 37 |Média Distribuidaras 2024 F1. 143 055 =
32 Bimestre 2022 -4, 57 794268 0,54 T63.765 -30.459 -3, 84 |Madia Usinas 2024 '1.132.3?? =
22 Bimestre 2022 1827 832331 11140 756648  -75.683 -4, 0% [Distanciada midia Distribuidaras %) 1441 -
12 Bimestre 2022 = 703.781 = 357.085 -346.6596 -49, 26 |Distancia da meédia Usinas {%) 15,29 =

Evolugdo Mensal da Produc¢do de Biodiesel - Total no Brasil em M3
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