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VENDAS E PRODUCAOQ DE BIODIESEL REAGEM EM
FEVEREIRO NO MERCADO INTERNO

Novo padrdo de demanda comeca a ser observado no mercado fisico de biodiesel somente no final da primeira metade de
margo, com precos mais altos a frente; Distribuidoras seguem mantendo o padréo de demanda bem moderada no curto prazo
relatando demanda fraca de 6leo diesel nos postos; Frustracdo de demanda de biodiesel com queda nas importagdes e vendas

internas de 6leo diesel chega a 203 milhdes de litros;

Com o avangar do ano o mercado de biodiesel vai
consolidando os seus dados estatisticos mensais de produgdo
e demanda de modo a, aos poucos, mostrar os efeitos do avanco
de um ponto porcentual no blend de mistura de biodiesel ao
diesel que entrou em vigor em margo desde ano, com o blend
saindo de 12% para 14%. O detalhe é que antes da efetividade
deste movimento o mercado j& se posicionava primeiro
aumentando os seus niveis de oferta e, segundo, gradualmente
elevando os seus niveis de demanda interna pela commodity.

E neste contexto que os dados mais recentes [ainda
reportando numeros relativos a fevereiro] disponibilizados tanto
pela ANP quanto pelo MAPA mostram crescimentos tanto nas
vendas das usinas quanto na fabricagdo das mesmas de volumes
de biodiesel. A SAFRAS & Mercado reforga que estes aumentos
[na margem principalmente] ndo representam novidade ao
mercado, visto que 0 mesmo ja esperava estes padrdes de
avangos nos volumes ja a partir de janeiro e fevereiro deste ano,
porém ajudam a consolidar os numeros do setor e a
contextualizar o mercado me termos de propor¢des de volumes
tanto de comercializagdo quanto de producéo.

Pelo lado das vendas de biodiesel pelas usinas
as indicagcbes atuais apontam para o montante de
686,57 milhdes de litros de biodiesel,
16,80% na margem, em relagdo ao més imediatamente

com alta de

anterior, janeiro deste ano, quando até entdo haviam
sido comercializados pelas usinas de biodiesel cerca
de 587,84 milhdes de litros de biodiesel. O detalhe
interessante é que em janeiro a evolugdo na margem
[ou seja, em relagdo a dezembro] as vendas haviam
apresentado queda de 7,86%, o que demonstrou que,
mesmo um més apés o andncio do salto de um ponto
porcentual na mistura [realizado em dezembro de
2023] as distribuidoras ndo se mostraram dispostas a
elevar a sua demanda. ~ FSULW
Isto ja era observado desde a virada do ano e
relatado neste mesmo espago do relatéorio semanal

laneira

do biodiesel e em nosso reporte didrio. A expectativa que elas
detinham até entdo era de queda nos pregos de 6leo de soja
com o inicio da safra nova de soja a partir de fevereiro. De fato,
agora os dados de fevereiro mostram a retomada de crescimento
nas vendas das usinas com alta de 16,80% em relacdo aos dados
de fevereiro. Além dos ajustes nos precos do 6leo de soja em
fun¢do da sazonalidade do periodo as distribuidoras acabaram
com um tempo muito curto de posicionamento frente a
necessidade de contratacdo antecipada sobre o segundo e
terceiro bimestre do ano.

Outro detalhe interessante sobre as vendas de biodiesel
pelas usinas é a reducdo dos ganhos no comparativo anual. Em
janeiro as vendas de 587 milh6es de litros de biodiesel haviam
se mostrado 29,42% mais altas que as vendas de janeiro do ano
passado que foram de 454,21 milhdes de litros. Ja em fevereiro,
os dados mais recentes disponiveis mostram que as vendas
atuais de 686,57 milhdes de litros de biodiesel se mostram
apenas 4,88% mais elevadas que os volumes comercializados
no ano anterior em 654,62 milhdes de litros vistos em fevereiro
de 2023. Neste sentido a SAFRAS & Mercado observa que o que
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ocorre de fato é um forte carregamento estatistico
dos volumes de venda de fevereiro de 2023 que se
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reduzir os seus pregos de comercializacdo ainda que
mantendo grande parte de suas margens, ganhando
maior nivel de mercado de curto prazo. E importante ter em mente
a sazonalidade de fevereiro em relacdo ao inicio da safra de
soja, e a tendéncia de pregcos mais baixos a época, onde ndo
havia uma quebra na produgdo como ocorre agora em 2024, pelo
menos aqui no Brasil.

Em relacdo a média de trés anos sobre o mesmo periodo
[considerando ja o cenario de mercado aberto do biodiesel]
também ha uma desaceleragdo na vantagem dos volumes de
fevereiro em relagcdo aos de janeiro. Em janeiro deste ano os
volumes de comercializados até entdo em 587,84 milhdes de
litros se mostravam 20,70% mais elevados que a média de vendas
dos ultimos trés anos sobre o mesmo periodo que oscilava
naquele momento em 487,02 milhdes de litros de biodiesel. J&
em fevereiro agora de 2024 os dados atuais de venda de biodiesel
em 686,57 milhdes de litros se mostram 13,50% acima da média
de trés anos que atualmente oscila em 604,91 milhGes de litros.

Embora os volumes de venda biodiesel tenham avangado
entre janeiro e fevereiro, saindo de 587,84 para 68657 milhdes
de litros [com alta de 16,80% na margem] a sua média de trés

Evolucdo Mensal da Producdo de Biodiesel - Total no
Brasil em M3
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anos também cresceu forte, na faixa de 24,20% ao sair de 487,02
para 604,91 milhdes de litros. Com isso temos outro cenario de
carregamento estatistico de curto prazo onde os volumes de
venda de 2024 avangaram apenas 16,80% na margem enquanto a
propria média de trés anos sobre 0 mesmo ano acabou crescendo
24,20%. Foi exatamente por isso que a vantagem dos volumes
correntes de venda acabou recuando sobre a sua média de cinco
anos de +20,70% para +13,50%. No acumulado de 2024 as vendas
de biodiesel oscilam em 1,274 bilhdo de litros, um volume de
14,93% maior que as vendas de 1,108 bilhdo de litros vendidos
pelas usinas ao longo janeiro e fevereiro de 2023.

Olhando os dados de producdo de biodiesel vemos que em
fevereiro os volumes produzidos pelas usinas oscilam em 699,90
milhdes de litros, sendo este um volume 53,67% maior que a
producdo de 455,45 milhdes de litros de biodiesel produzidos
em fevereiro de 2023. Fica evidente que ha duas condi¢cdes muito
distintas de mercado no ano onde a mistura da época era de
12% vinda da recente influéncia de 10% enquanto agora o
mercado ja se preparava para 0s 14% de blend para marco deste
ano. Na margem é que temos 0s movimentos mais
interessantes de analise, visto que tanto janeiro
deste ano quanto fevereiro de 2024 sdo dois
periodos em que o mercado ainda ndo estava
efetivamente sob influéncia dos 14% mas ja
trabalhava com o objetivo claro de se adequar a esta
nova realidade de mercado.

O detalhe interessante é que de dezembro de
2023 para janeiro de 2024 a producdo de biodiesel
acabou recuando 9,10% [saindo de 677,86 para 616,20
milhdes de litros]. Porém agora em fevereiro de 2024
a producdo na margem [frente a janeiro de 2024]
apresentou caminho oposto, avancando 13,58% ao
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Evolugdo Mensal da Producdo de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
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Janairo 255,361 337.824 445,508 467.505 506.705 453,928 454,949 616208 @ 3545 & -9,10 & 23,27 " 499.877
Fevereiro 258,623 338.420 415.249 483.199 528.606 489.455 455.452 699.904 @ 53,67 ® 13,58 & 31,73 " 531.323
Marco 335.089 452310 452,134 550.298 542,058 500.196 552.703 " 541.678
Abril 346.599 446,137 464,902 439.527 630.955 479,670 578.414 " 518.694
Maio 369.316 383.291 448,352 481.494 541733 536.145 648,758 " 531.297
Junho 350.236 467.077 461613 533.311 527 666 507.868 B57.257 " 537.543
lulho 387 236 489776 495 344 502.029 560 642 568 760 717.390 " 588.833
Agosto 399.997 486.156 503.146 623.118 572322 582.853 707.781 " 597.844
Setembro 398.707 482,327 558,226 594,002 574.626 549.843 672,664 " 589.872
Outubro 409.344 500.209 583.718 587.708 617.991 569.334 704.201 " 612.590
Novembro 386.941 479.066 539.820 554.071 528.353 519.209 700.224 " 568.335
Dezembro 382,671 487 444 522,093 515.656 525.725 497.475 677.866 " 547.763
TotaldoAno”  s2s9.3m1 5350036~ 5900104 | 6432008 6.758.382 | 6.254.736 | 7.527.659 1316111

sair de 616,20 para os atuais 699,90 milhdes de litros. Temos
aqui novamente a sazonalidade do periodo onde as usinas de
biodiesel deixaram para elevar os seus niveis de produgdo para
fevereiro quando os pregos do 6leo de soja ja estariam sob
influéncia do inicio da safra nova da oleaginosa, com precos
mais baixos pelo rapido aumento na disponibilidade de oferta
que permite as usinas elevarem suas margens em meio a um
contexto de demanda maior de biodiesel pelas distribuidoras,
as quais também deixaram para o Gltimo momento realizar as
suas compras para o segundo e terceiro bimestre de 2024.

Projeto de diesel renovavel se encontra
em "crise" no Brasil

Com a aprovagao do projeto de Lei Combustivel do Futuro [na
camara] o setor de biodiesel se mostrou preocupado com alguns
detalhes [ver edi¢do anterior deste relatério semana] mas se
mostrou aliviado com outros. O que trouxe alivio ao setor foi a
questdo do Diesel Renovavel ter sido deixada de lado no novo
projeto de lei reescrito para a sua rapida aprovagdo na camara
dos deputados. Basicamente a questdo do diesel renovavel nédo
foi incluida no projeto o que deixou a estatal responsavel pela
implementacdo deste novo modelo de biocombustivel em uma
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situacdo politica relativamente delicada junto ao governo federal.
Ha indicacdes de que agentes da estatal tém atuado junto ao
governo federal para que o Diesel Renovavel seja novamente
incluido no projeto de Lei Combustivel do Futuro a ser votado no
Senado e posteriormente mais uma vez na Camara dos
Deputados. Caso seja feita novas alteragdes, o projeto deve
demorar ainda mais para ser colocado em pratica, com efeitos
sobre os planejamentos das usinas tanto de biodiesel quanto
de etanol, visto que o projeto também contempla 0 aumento da
mistura de etanol anidro a gasolina. De volta ao biodiesel a
SAFRAS & Mercado apurou que ha um grande cuidado politico e
até certo ponto "diplomatico" no tratamento que a estatal tem
realizado junto ao governo federal para que uma eventual faixa
de mistura de Diesel Renovavel seja incluida no projeto de lei.

Na visdo da estatal isto deve ser feito sem causar incdmodos
ou atritos nos demais setores do agronegécio [no caso, mais
provavelmente no de biodiesel]. Porém h& um claro desconforto
publico por parte do governo federal junto a estatal apés alguns
episodios anteriores de cobranca pelo aumento na produgdo
de gas natural e ndo pagamento de dividendos da estatal aos
seus investidores além do boato forte circulado na semana
anterior de que o presidente da estatal deveria ser substituido

do cargo.

Agora 0 mais recente episodio da saida do Diesel
Renovavel da Lei Combustivel do Futuro evidencia um quarto
fator publico de desgaste entre a estatal e o governo federal
que deixa o proprio Diesel Renovavel com baixas

possibilidades de ser incluso no novo projeto de lei sobre
por questbes politicas e
administrativas do que pelo Diesel Renovavel em si, visto

biocombustiveis, mais
que meses atrds o mesmo detinha até o projeto de uma
faixa de mistura ja pré definida entre 1% no primeiro ano [a
partir de 2027] com crescimento anual de 1% até o maximo
de 3% em 2030 o que, por hora [e, possivelmente por um
longo periodo de tempo] se mostra descartado.
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INDICADORES
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Produgio de biodiesel por matéria prima - Média 2023 - % N . i . .
[— . CGraxem O Produgdo de biodiesel por matéria prima
o Bno-23 T1,00% a00% 3.00% 17.00% 1.00% - Média 2023 = a'fa

&0 mona-23 T1,00% A00% 3,00% 148,00% 400%

agosin-23 T1,00% 00 3,00% 18,00% 200% I ks - ow

Gordura Bawvina  Oiac da Palma

Juiia-23 T200% 1000% 2.00% 15, 00% 1.00%: . ¥ =
junha-23 T1,00%: T 3,00% 15, 00% A00%
mai-23 T3,00% [faa i 2.00% 13,00% GO0
abrik23 T0,00%: A00% 3,00% 16, 00%. T

marga-23 &, 00 % 00 2,00%. 18,00% B00%
favansino-23 4,00 % 1000 3.00% 15, 00% B00%

janaing-23 &0, 00%. 11,00% 2,00% 14,00% 13,00%

dezembro-22 &, 00%: 1000 1,00% 16, 00% 13,00% £
nowambno-22 2,00% 10,00% 1,00%: 15,00 % 12,00% &
O G- 22 &8, 00% TO0% 2,00% 15,00% A2,00%, i

= ming-22 65,00% TAOT 3,00% 17,00% 00%
Agosn-23 67,00% TOT% 2.00% 17.00% TO0%

Juiing-22 G7,00%: 200% 2.00% 17.00% E00%
junho-22 68,00%: TOT% 2.00% 17.00% E00%
maic-22 68,00% TOT% 3,00% 17,00% 5,00%
akrik22 &, 00 % T 3,00% 17, 00% T

manga=22

Madiada ana "

MMedia 5 Bimestres
Produtores

42 Bimestre 2024 767 1307.771 10,83 1.305.542 -2.225 -0,17| 18,17 1106.677 15,84 1.051.218
3% Bimestre 2024 3,34 1214629 1,60 1177924 -36.705 -3,02( 15,08 d 1.055.471 12,30 r 1.048.500
2 Bimestre 2024 34,40 1175321 30,77 1.159.430  -15.891 -1,35( 15,56 r 1.017.097 13,68 r 1.019.932
1% Bimestre 2024 -9, 02 874497 -8,85 BBE.612 12115 139 -11.26 " 585452 -10,63 " 5592.033
B Bimestra 2023 -7,78 961.165 -6,92 972736 11571 120 -0,85 " 569.370 1,29 " 560328
5¢ Bimestre 2023 -2,12 1042258 -0,63 1.045 061 2763 0,27 10,83 " 540 407 11,58 " 533 268
4 Bimestre 2023 8,18 1064915 4,73 1051635  -13.280 -125| 1687 " 911 118 17,57 " 851.455
3% Bimestre 2023 -2,99 984384 3,32 1.004.119 19.735 2000 11,58 " BE2.237 1J/,Bl " B53.745
2% Bimestre 2023 35,51 1014675 3562 471832 -42843 -4.22( 15,30 " B50.551 15,44 " B13.691
1% Bimestre 2023 -4,50 748.784 -1157 716.584  -32.200 -430] -870 g B20.160 -7 87 " 777.827
B2 Bimestre 2022 -9, 20 7R7T 3BT 2,04 B10.375 22 958 252 -564 g B34.435 2,57 " 790.076
52 Bimestre 2022 -2,648 867163 -3,78 754184  -T72.575 -842 B, 05 d B17.714 13,55 F 695.418
42 Bimestre 2022 12,18 891028 BO7 B25402  -65.626 -7, 37 |Média Distribuidoras 2024 1143055 -
32 Bimestre 2022 -4 57 794 268 0,54 763765 -30.455 -3, B4 |Média Usinas 2024 III'1.121.2.?.7-"7-" =
2% Bimestre 2022 18,27 832331 11150 756648  -75.683 -5,09 |Distanciada media Distribuidoras ) 14,41 -
12 Bimestre 2022 703.781 357.085 -346 696 Distanciada media Usinas {% 1529

Evolucdo Mensal da Produgdo de Biodiesel - Total no Brasil em M?

I -.-
L |
ulho

vkl

L T

Ewolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos var (%) var (%)
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