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VENDAS DE OLEO DIESEL NAS BOMBAS SEGUEM
ACIMA DE 6 BILHOES DE LITROS

Entre junho e agosto vendas de 6leo diesel nas bombas seguiram acima da importante marca dos 6,0 bilhdes de litros ao més elevando superavit na demanda

acumulada no ano para 3,5%; Vendas de biodiesel devem ser reforgadas com aumento na demanda por diesel e pelo aumento na mistura de médio a longo prazo

Os dados mais recentes da ANP sobre as vendas de 6leo diesel
nas bombas versam ainda sobre agosto deste ano, mas ja ajudam
a dar um referencial importante referencial sobre a evolucdo da
demanda do combustivel primario ao qual o biodiesel é misturado
e tem a sua demanda vinculada. A SAFRAS & Mercado parte da
premissa de que tanto a curva de mistura de biodiesel quanto a
curva de demanda do dleo diesel se mostram em alta, o que gera
uma dupla pressdo positiva sobre as vendas do biodiesel e sobre
0s pre¢cos do mesmo.

Esta premissa vem sendo alertada pela SAFRAS & Mercado desde
0 inicio do ano, em nossas primeiras publicagfes de 2024, sendo
que agora, com os dados do inicio do segundo semestre sendo

possivel ver uma conformacdo desta expectativa. Além disso a
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SAFRAS & Mercado alerta que o préprio 6leo diesel tem a sua
estimativa de demanda sob forte expectativa de alta em funcgéo
das estimativas de evolugdo do PIB ndo apenas para 2024, mas
também sobre os préximos trés anos. Os dados mais recentes do
boletim Focus, que refletem as opinides do mercado, mostram
que para 2024 a expectativa é de alta de 3,00%, para 2025 é de nova
alta de 1,93% seguidos de novos ganhos de 2,00% esperados para
2026 e 2027.

Neste sentido, o biodiesel também encontra um suporte de
alta por conta da evolucdo do PIB, da demanda por 6leo diesel e
pela prépria perspectiva de alta na curva de mistura de biodiesel.
E neste contexto que observamos os dados mais recentes da ANP
que mostram vendas de 6,10 bilhdes de litros em agosto sendo
este um volume 0,51% maior frente
a demanda que se via no més
imediatamente anterior em 6,06
bilhdo de litros. Apesar do avanco,
este foi apenas beirando a
estabilidade sendo que somente
em fevereiro e janeiro houveram
quedas no comparativo da margem.

Depois disto o padrdo médio
de ganhos visto nos meses de alta,
ovembro entre margo e agosto tem oscilado

entre o topo de 7,13% e o vale de
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0,16%. Logo, os avangos de agosto se
mostraram longe de serem 0s maiores
do ano no comparativo de curto prazo
além de se posicionar brevemente
acima do menor nivel de crescimento
visto até agora. Porém, no comparativo
anual temos um cenario de
negatividade bem mais intensa em
agosto com queda de 1,86% frente as
vendas de 6,21 bilhGes de litros vistas
no mesmo més do ano anterior. Com
esta queda de 1,86% no comparativo anual de agosto, podemos
observar o rompimento de um padrdo de alta de quatro meses
consecutivos.

Com isso agosto se juntou a margo como 0s Unicos dois meses
em que as vendas se mostraram menores que as do ano anterior,

com margo tendo apresentado uma queda anual de 7,74% seguida

Importacées de Oleo Diesel | Brasil em M3

Media 5 anos

Vendas de Oleo Diesel | Brasil em M3

da baixa de 1,86% agora de agosto. No comparativo com a média de
5 anos sobre 0 mesmo periodo temos ainda uma vantagem dos
volumes de agosto, mesmo que esta tenha se mostrado menor
que a dos meses anteriores. As vendas de agosto de 6,10 bilhdes
de litros se mostraram 5,11% maiores que a demanda dos Gltimos
5 anos sobre o mesmo periodo que oscila atualmente em 5,80
bilhdo de litros. Nos Ultimos dois
meses anteriores a agosto, as vendas
correntes que se observavam até
entdo se posicionavam de 7% a 8%
acima da média de 5 anos.

Logo, a fragilidade de curto prazo
que observamos na evolucdo da
margem, junto a queda moderada que
observamos no comparativo anual,
também é evidenciada no
posicionamento dos volumes
correntes em relacdo a sua média de 5
anos. Agora um ponto efetivamente

importante é quando observamos o
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crescimento total previsto para 2024 em 3,79%, ao
menos 3,59% ja temos garantidos. A demanda final de
2024 esperada em 68,00 bilhdo de litros devera resultar em uma

demanda média mensal de 5,66 bilhdo de litros a qual faz com
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que os volumes correntes de vendas de agosto em 6,10 bilhdo de
litros se mostre com uma vantagem sobre a expectativa de média
mensal em 7,66%.

Atualmente, no acumulado até agosto, as
vendas médias de 2024 tem oscilado em 5,85 bilhdo
de litros, o que posiciona os volumes de agosto
em 6,10 bilhdes de litros na faixa de 9,22% acima
da média efetiva observada nos primeiros oito
meses de 2024. Apesar disto a média acumulada
do ano em 5,85 hilhdes de litros se mostra 1,43%
abaixo da expectativa de volumes médios
esperados para 2024 em 5,66 hilhdes de litros.
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Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras emm M3
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