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BIODIESEL: ESTAGNACAO DO BLEND EM 14% REDUZIRA
DEMANDA EM 690 MILHOES DE LITROS

Considerando a manutengdo do blend de 14% o biodiesel comporia 9,66 bilhdes de litros deste volume, ao passo que considerando um eventual B15
[o qual foi congelado pelo CPNE] a demanda poderia ser de 10,35 bilhdes de litros. Logo, a diferenga entre os dois cenarios oscila em 690 milhdes de
litros de biodiesel, o que, na média mensal representa 57,50 milhdes de litros ao més

A recente decisdo do CNPE de manter firme o

blend do biodiesel em 14% ha cerca de 15 dias

6.100.000

antes do calendario oficial de aumento na mistura

para 15% provocara, no minimo, uma frustragdo de

demanda para o mercado. Com base nas

indicagGes de venda de Oleo diesel da ANP, que

para 2024 fechou em 67,26 bilhGes de litros, e com
base em padrbes de crescimento do PIB previstos ;55000

para a faixa de 2% a 3% para 2025 [dependendo da  z.7o0.000

fonte da estimativa] a SAFRAS & Mercado estima  4-500.000

Janeiro

também o potencial de crescimento na demanda

de 6leo diesel de 67,26 para 69 bilhGes de litros

entre 2024 e 2025, com um padrdo de alta de 2,59%, em linha com
0 padrdo de crescimento de 2,66% que ocorreu nas vendas de
Oleo diesel entre 2024 e 2023 quando, até entdo, a demanda
pelo combustivel fora de 65,51 bilh6es de litros. Basicamente o
crescimento na demanda de 6leo diesel de 2,66% entre 2023 e
2024 e de 2,59% entre 2025 e 2024 se mostra alinhado com os
padrdes de crescimento no PIB esperado para estes anos. Os
dados mais recentes do Boletim Focus mostram padrfes de alta
no PIB de 2,01% para 2025, alta de 1,70 para 2026, ganhos de
1,98% para 2027 e alta de 2,00% para 2028. Olhando para o
biodiesel, podemos ver que, para 2024 o B14 representou uma
demanda de biodiesel de 9,41 bilhdes de litros com base nas
vendas de 67,26 bhilhdes de litros naquele ano. Porém, olhando
para a proje¢cdo da SAFRAS & Mercado para 2025 vemos uma

demanda total de 6leo diesel em 69,00 bilhdes de litros de

Vendas de Oleo Diesel

Nas bombas | Brasil | em M?

Setembro Novembro

Margo Maio Julhao

== Media5 anos =——if—2024 2023

vendas nas bombas. Considerando a manutengdo do blend de
14% o biodiesel comporia 9,66 bilhdes de litros deste volume,
ao passo que considerando um eventual B15 [o qual foi
congelado pelo CPNE] a demanda poderia ser de 10,35 bilhdes
de litros. Logo, a diferenca entre os dois cenarios oscila em 690
milhées de litros de biodiesel, o que, na média mensal
representa 57,50 milhdes de litros ao més. E claro que
considerando o padrdo médio de producdo de 2024 em 755
milhGes de litros de biodiesel, parece muito pouco, porém, é de
vital importancia levar em conta que o mercado ja havia se
posicionado comprado para os demais bimestres de 2025, ao
menos até o quarto, e que esta frustacdo de demanda esta
longe de parecer irrisdria.

Outro ponto considerado extremamente grave é a quebra da

previsibilidade juridica sobre a evolugdo do mercado que ja se
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Oferta e Demanda de Biodiesel
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preparava com ofertas de 6leo de soja e compras contratadas
de biodiesel até o quarto bimestre do ano. Além disso a decisdo
ocorreu exatamente no momento de queda nos precos do 6leo
de soja que ja refletiam em quedas nos pre¢os do biodiesel
tanto nas médias da ANP quanto no mercado fisico de curto
prazo. As médias mais recentes da ANP mostram um pre¢o médio

no Brasil na faixa de R$ 5,91 o litro na semana encerrada no dia

09 de fevereiro, com baixa de 2,80% frente

Junhe Julha Agoste  Setembro

precos médios indicados pela ANP, o que

demonstra que ainda ha um grande
7.000.000

a71.794
65

2.000.000 L . .
decisdo segue por tempo indeterminado,

1.000.000 . . .
0 que aumenta ainda mais a incerteza

46513 espaco para ajustes nos precos médios
6.000.000
#12514 s
316.1¢ da ANP para as proximas semanas. Sobre
== 5.000.000
0 congelamento do blend em 14%
4.000.000 .
. determinado pelo CNPE ha no mercado a
: 3.000.000 L o
: comunicacdo oficial do conselho que a

que, por si, ja se mostra elevada.

Porém a SAFRAS & Mercado alerta que
j& ha grupos de discussdo nas esferas
mais elevadas do executivo para que seja mostrado ao governo
que os precos do 6leo de soja ja veem caindo com a sazonalidade
da oferta da soja, a qual tem seus primeiros movimentos da
colheita iniciada, o que naturalmente reforcara a tendéncia de
baixa em curso nos pregos tanto do 6leo de soja quanto do
biodiesel no mercado interno. Neste ponto é interessante

observar que os precos da ANP da semana do dia 09 de fevereiro,

Quadro de Oferta e Demanda derivada de Biodiesel

aos precos médios da semana
imediatamente anterior. Além disso esta ndo Vendas* Demanda* Producio™* Dif[litros] Vendas*™** Rec ****
) ) ) Janeiro 5.093.280 511.794 615.733 3.940 C3T.544 593.787
€ uma queda isolada, visto que nas semanas .
Fevereiro £.069.880 608.386 628.577 20.191 686.579 616.748
encerradas nos dias 19 e 26 de janeiro os  argo 5396918 755568 735605  -19.963  714.053 715552
pregos médios nacionais da ANP Ja haviam f-"u.hrll L.B37.0923 T89.309 Tod 334 -34 975 749 116 TF3.346
. Maio 5.646 877 T90.563 T26.909 -53.654 694510 T12.056
apresentado quedas respectivas de -1,60% e
Junho 5 665.451 753163 F70.378 -2 785 750.899 T60.627
-0,51%. Julho 6.069.710 849759 872085 27675 757465  829.822
Porém estes sdo os precos médios da ANP  Agosto 6.114.704 856.059 B40.449 -15610 835771 844917
Setembro 5735815 B05.986 B16.109 6.123 784.975 785605
que remetem ao mercado da semana
Cutubro 6.227.097 871.794 846513 -25.281 851.909 540.8589
encerrada no dia 09 deste més. Por sua vez, 0 oo b 5535508 774971 812.514 37543 769.114  781.126
SAFRAS & Mercado Biodiesel Brazilian Index [Dezembro 5.013.688 701913 695.015 -5.858

mostra um mercado fisico oscilando ao redor
de R$ 6,79 o litro, se mostrando R$ 6,79 o litro,

com um posicionamento 14,89% acima dos
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Importacdo de Oleo Diesel | Brasil

Var (%) Margem  Var (%) Ano Var (%) Média Média 5 anos 2025 2024
laneiro 8 93,63 8§ 93,98 L -92,20 62.995 1.046.796
Fevereiro 0 857.226
Marco 0 1.239.115
Abril 0 1.184.005
Maio 0 1.068.973
Junho 0 1.514.220
Julho 0 1.248.015
Agosto 0 1.266.190
Setembro 0 1.595.689
Outubro 0 1.489.463
Movembro 0 £34.441
Dezembro 1.378.233 0 988.594
Acumulsda " o056 62.095"  14.332.728
Variagdo Anual # -93,98 Média do Ano 62.9‘95' 1.194.394
Na Margem ¥ 93,63 Var Més Atual (%) 0,00
Expectativa 2023 14.700.000 Expec. Méd. Men. 1.225.000
Variagao [5%) = 2,56 Var Més/ Exp. Méd # -94,86 §-94,86
Vendas Oleo Diesel | Brasil

Var (%) Margem Var (%) Ano Var (%) Média Média 5 anos 2024 2023
laneiro &8 -11,50 & 12,24 & 9371 4 646882 5.098.280 4542 382
Fevereiro ¥ -0,56 # 551 & 6,69 4751827 5.069.885 4805251
Marco k] 6,45 & 774 & 0,26 5.383.053 5.306.0918 5.840.408
Abril % 447 14,97 4 14,49 4924 447 5.637.023 41903817
Maio # 015 # 003 & 8,51 5.203.923 5.646.877 5.645.097
lunho # 0,33 - 3,79 @ 5,64 5.215.145 5.665.476 5.458.802
lulho & 714 # 616 = 7,74 5 633.456 6.069.710 5717418
Agosto # 0,74 ¥ -1064 & 530 5 806.846 6.114.704 6216642
Setembro $ 532 & o041 & 445 5 539.018 5785624 5 761.845
Outubro & 7,61 & 3,07 & 8,22 5 752.954 6.225.829 5760971
Movembro ¥ -11,09 & 036 & 5,26 5 258749 5.535.508 5515565
Dezembro 8 943 8 513 & 3,24 4.856.405 5.013.666 5.341.203
Acumulada " i’ 11,77 67.260.400 " 65.5138.401
Variacio Anual § 513 Média do Ano 5.605.033" 5.450.867
Ma Margem # 542 Var Més Atual (%) 4 -1055
Expecatativa 2024 69.000.000 Expec. Méd. Men. 5.750.000
Variacdo () ir 2,59 Var Més/ Exp. Méd 8 128 & 252
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na média de R$ 5,91 o litro, se mostram ainda 43,18% SAFRAS & Mercado Biodiesel Brazilian Index
emRS/m?
mais elevados que os pre¢os médios que se observavam

Safras & Mercado Biodiesel Brazilian Index - 1D - 100 &  &798,59 0,00 (0,00%)
EMA 100 close 0 SMA S 6685,81

ao longo do mesmo periodo do ano anterior, mesmo THan.00

frente a recente baixa na margem de 2,80% vista entre 7200,00

as semanas encerradas no dia 02 e 09 de fevereiro. 7000,00

Além disto, os pregos recentes em R$ 5,91 o litro

também se mostram 2,34% abaixo da média do ano 6600,00

que atualmente oscila em R$ 6,05 o litro. Também ¢ £400,00
5

interessante observar que a média acumulada de

6200,00
precos de 2025 em R$ 6,05 o litro se mostra 42% acima 6000,00
da média acumulada ao longo do mesmo momento do
ano anterior quando os pregos oscilavam ao redor de csa0.00

14 Mov 14 Dez 2025 15 Fev 14 e

R$ 4,25 o litro em valores nominais da época.

IA SCORE
! Cambio: | Baixista FRACA | Baixista FRACA

Curto Praze | Médio Prazo i Longo Prazo Prémios: | Altista FRACA | Altista FRACA
(febamar) | (abraago/25) | (junaago/25) Clima: Altista FORTE| Altista FORTE | Altista FORTE
; i Oferta: Altista MEDIA Altista FORTE | Altista FORTE

Score: -25 85 85 Demanda: Neutra Neutra Neutra

Mercado Interno : i = - :
RS/ roncenc: Cambio: Altista MEDIA| Altista MEDIA | Altista MEDIA
endince S st st Prémios:  Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA
Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de-100 2 +100. Fonte: Safras & Mercadao
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Mensais de Negociagio de Chios na B3

Em RS Coriraio der Thics

Ve Anof Ve Mam S WMl % Miads dmos 2025 24 2023 202 Precos Médios Mensais do contrato de Chios
Janera B oo W 4P -0 2525 L TH 1sa [T Y em RS/contrata
Fervexmirg ] nTET ] 2]
- . 13000

Marco Frel] e aTm &
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Agesta FTTY] Ta 4 112 T 000
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MererTira T e e B3 Ll i TOOD s
Threrrira ar, 58 T 2 a1 77 [ .

L - r r r r 5000
TatalMiédia s JETEUREE = JNF FTRN Sy 10zZET TEER 8 11323 16338 Janeira Marao M Tuiha Setembra  Mowmbra
‘ar. % Wall. Acum. A 450 Distinca. Expec. (%) 10458 120 30

ET- 4.7 IS Bido 4 anos =004

i Var. espec (36)
B3

W Anod W Mag % Ve Mad % Médedaos W23 A4 2023 2072 Volumes Mensais do contrato de Chios

Jarwsra " 8 Ll TE L] L] em milhdes de contratos
Farvavmira 747 T (73 i o
hbrga 881 T [ 5o :f =
Abrd 487 a0 ™ L o
My an o . . 1000
Jurfna ax (£ (Y5 00 9.0
Juho 551 Tin oo o e
Agasia 473 TdQ 4,0 EX ] Tio0
Setesmiva 537 (Y1) 450 L] 500
Oura T 0 L0 (%] a50 S0
Movertira 557 (153 T 4,00 2o
Deresira 53 [ [+ L

. r r r r =
Tt e " 638 44 737 650 im Jamcira Mara Man Julha Emambro Morwem bra
ar. % Val. Acum. W41 Distinga. Expec. (%) 3641
Meta para 2024 T80 Var. mpec ) o 558 —= 074 Mida 3 anos g I0E3

Elaboracio: SAFRAS & Mercada | Fonte: B3

Biodisel Argentina: Produgdo Mensal Biodisel Argentina: Demanda Biodisel Argentina: Exportagdes
255,000 erm M . Interna Mensal em M Mensais em M

'”"F"-"‘*'?i“""tl"'*"" de Ei‘-’di‘:‘!' nos Estados Consumo mensal de Biodiesel Exportacdo mensal de Biodiesel

Unidos em 1.000 barri \ -

nidos em 1.000 barris nos Estados Unidos em 1.000 nos EstadosUnidos em 1.000
=l 201 barris barris

i
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas Mensais Biodiesel pelas usinas em M3 Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras em M3

- P =

Metas de Contratagao de Biodiesel - r\ll'l3
War [%] Distribuidoras Var [%] Usinas ca™ /i Distribuidores W Produtores

edia 5 Bimestres Media 5 Bimestres

4% Bimestre 2025 &,50 1431 654 14 66 1435 738 -5.516 -0,41 13,36 1 262 545 13,53 1. 255 2323
3% Bimestre 2025 277 1315.445 -2,02 1.243.462 -75.583 -5,76| 7,31 i 1.225.532 138 - 1.220.456
22 Bimestre 2025 1670 12833.5159 1262 1.265 056 -14.863 -1,16 4,62 r 1227157 2,593 - 1232912
1% Bimestre 2025 -6,72 1100.152 -7.27 1.126. 280 26.032 237 -58.33 " 1.213 335 -7.28 " 1.214.685
5% Bimestre 2024 -6,73 1179.513 -2.76 1.214.578 35.065 257 -3,38 " 1.228 365 -0,55 - 1.221 315
52 Bimestre 2024 -3,30 1 264 550 -4,32 1.245 105 -15.487 -1,22 2,33 " 1.167.362 2 02 F 1.155.722
4% Bimestre 2024 7,67 1307.771 10,83 1.305.542 -2 229 =017 18,17 i 1.106.677 18,64 " 1.100.445
3% Bimestre 2024 3.34 1214629 1,60 1.177.924 -36.705 -3,02| 15,29 " 1.053.582 12,36 i 1.048.353
2" Bimestre 2024 34, a0 1175.321 30,77 1.155.430 -15.851 -1,35 14,82 " 1.023 639 13,33 " 1.023.055
1% Bimestre 2024 -95,02 87.457 -82,85 226612 12,115 1,35 -11.2& " 525,452 -10, 63 " So2.033
& Bimestre 2023 -7.78 561.165 -5,52 STLT3IE 11.571 1,200 -5,16 " 1.013.487 -3,60 " 1.005.077
52 Bimestre 2023 -2,12 1042.252 -0,63 1.045.061 2763 027 7,34 " S571.011 9 11 - 557 246
4 Bimestre 2023 8,18 1D64.515 4,73 1.051 &35 -13.220 -1,25 15,75 " S20.025 15,45 i 510.505
3% Bimestre 2023 -2.95 584 384 3,32 1.004 119 19 735 2, D0 11,20 " 280.479 16.24 - B855.415
22 Bimestre 2023 35,51 1014.67/5 3562 571832 -42.843 -4,22| 17,74 " 261.207 17,59 g 223.675
1% Bimestre 2023 -4,50 T42.724 -11,57 Tle. 524 -32.200 -4.301 -&,43 " 217.726 -8,37 " TE2.063
5% Bimestre 2022 -3,20 7B7.387 204 210375 22 538 252 -5,64 " 834.435 257 i 750.076
52 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 754 184 -72.575 -8,42 6,05 " 817.714 13,55 i 655.418|
4% Bimestre 2022 12,18 851.028 207 825 402 -B5.626 -7, 37| sedia Distribuldoras 2025 ’1.233.3[3 -
3% Bimestre 2022 -4, 57 T84 2682 0,54 TB3. TEE -30.455 -3, 84| msdia Usinas 2025 '1,255,13.1 -
2% Bimestre 2022 1827 832.331 111,50 756648 -75.683 -5,059| Distdncia da média Distribuldonas (%) 11,52 -
12 Bimestre 2022 T03.721 - 357.035 Distincia da mddia Usinas 86 12,61
Acumul ado no Ano

2023 4.875.958 4.307.463 -568.455 -11.66

2023 15,28 5.816 271 33,77 5.761 967 -54.254 -0,93

2024 2063 7.016.321 21,37 b6.553. 185 -23.132 -0,33

L3 "

210 131,81 5.064. 536
Fonte: corretoras e e a demanda am metr

Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
Total no Brasil em M?

2022 2023 = Média 5 Anos 2024 (%5
i 228.508 467 598 508.705 453928 454929 815733 @ 3534 4 -5,17 & 2330 435,782 7.15
Fowens ng 415249 483199 528 606 489 455 455 452 E28.577 & 3301 w=r 209 = 2157 T s17.058 | 14,47
Bl roo 462,134 5502948 843.058 §00.198 §552.703 T3I5.805 = 3309 - 1703 = 2335 " 586372 " B_,{m
Anril 464902 433 527 B30.955 479870 578414 754334 wr 3041 -r 255 = 2023 r 576520 " 31_,_!9
e 248.352 281494 541.733 536.145 648.758 726908 @ 1205 A -3.64 @ 23,33 " 527008 © 40,25
e 281813 s33.311 527688 507868 857257 770378 @ 1721 ¢ 598 % 2855 " 556256 © 49,30
. 495344 &0z 020 580842 &8 780 717390 a2o085 4@ 1455 @ 2§71 o 2567 " g54.181 " 58,76
Agasio S503.148 623118 §572.322 582 A53 Ta7.Ta 840 449 = 18274 - 223 = 2633 " 55304 " m,sﬂ
Setembra 558 228 584 002 574 828 5449 8543 G722 864 #16.109 - 2132 A -2.90 - 27,23 " B11. 448 " _.I'B_,{B
Outubre 583718 sa7 708 &17.991 569.334 704201 818513 B 2021 & 373 & 2727 " E65.148 " 7.7
Mo mibra 539820 554071 528353 5182058 Ta0_ 224 #12.514 & 1604 - -4, 02 = 3045 r B22. 874 r 97,32

Dhezembro 522093 515858 525.725 497.475 B77.A88 A7 T3
Total do Amr 80104 " B 432 008 " BTEE3IBE o B IZE4 TS " T_-EZT 868 " 8. 389 206 8800000

A e T oAr 3718 Beeczozs 2. 600000 Cume Meka F024 57,32

Mesacoso | FH0LB37 Medaien prev L6 G6T Curmp Mota x2ms & 14275

[=]44 DL ER 1" § B, 75 Dist oo men B 13, 37 Evolacd dalldda A = 0,652




