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BIODIESEL REVERTE TENDENCIA

DE QUEDA NO MEDIO PRAZO

A SAFRAS & Mercado alerta que ha um movimento interno por parte do governo sobre a questdo da elevacdo dos precos do dleo de soja. A argumentagéo
central € que no inicio do governo atual o 6leo de soja para os consumidores finais detinha um preco médio de R$ 4,00 e que agora supera R$ 10,00. Logo, criou-
se um grupo de trabalho para analisar a questdo e também estudar se o mercado de biodiesel tem efetivamente refletido um impacto sobre os precos mais

altos do 6leo de soja para os consumidores finais

O mercado de biodiesel efetivamente encerrou o ano de
2024 e iniciou 2025 com movimentos de queda em seus pregos,
apo6s uma leve presenca junto ao nivel de R$ 7,00 o litro. Depois
disto, ao longo das primeiras semanas de janeiro além das
Gltimas de dezembro, o mercado assumiu uma inclinagdo de
baixa [mesmo que claramente regulada e limitada] em fungao
das perspectivas muito favoraveis com a safra nova de soja e
com a elevacdo resultante da oferta de 6leo de soja. Porém,
ainda neste periodo, a SAFRAS & Mercado alertou que esta
tendéncia de baixa era apenas restrita ao curto prazo. Visto que
a evolugdo da mistura do blend no final de margo e a alta na
demanda de 6leo diesel esperada para 2025 deverdo representar
movimentos de altas nos precos do biodiesel no médio prazo,
mesmo que no curto a tendéncia seja de queda moderada.

Observando o mercado de 6leo de soja em si, a SAFRAS &
Mercado destaca varias peculiaridades. Basicamente o mercado
doméstico voltou a sentir pressdo negativa da iminente
entrada de safra brasileira. Os atrasos acabam dividindo o
mercado de fevereiro em dois. O da primeira e segunda
quinzena. Onde o primeiro conta com pregos ainda firmes
devido a baixa disponibilidade de soja pelos atrasos da
colheita. Por outro lado, na metade final do més temos pregos
até R$ 300,00 reais mais baixos do que o mercado spot. Com
isso, temos pre¢os nominais e com viés de fortes recuos no
curto e médio prazo para o 6leo.

Primeiro-ministro Justin Trudeau voltou atras sobre retaliagdo
aos norte-americanos, e reforcou que esta implementando

plano de US$ 1,3 bilhdo na fronteira com o pais. Trump disse que

um 'acordo final' ainda pode ser estruturado. Contratos de 6leo
de soja haviam disparam na CBOT entre sexta-feira passada e
esta segunda-feira. As altas ocorreram em meio a anlncios de
taxagOes sobre produtos importados do Canada e México nos
Estados Unidos.

Os EUA sdo o principal mercado canadense de canola e farelo,
respondendo por 96,2% do total das exporta¢fes de canola do
Canada e 65,5% das exportagGes de farelo de canola do Canada
nos primeiros 11 meses de 2024. No entanto, os produtores e
processadores canadenses de canola podem enfrentar desafios
devido a mudancas nas Politica fiscal dos EUA, incluindo a
reducdo dos incentivos fiscais aos biocombustiveis e a potencial

imposicdo de um imposto de 25% sobre todos os bens

importados do Canada.

Indice SAFRAS & Mercado
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Precos semanais de Biodiesel porregiao
em RS/litro - ANP
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Esta nova tarifa também ia ao encontro da mudan¢a na
politica de tratamento do dleo de cozinha usado (UCO) no
modelo GREET (Greenhouse gases, Regulated Emissions, and
Energy use in Transportation), utilizado para avaliar o impacto
ambiental de combustiveis de transporte. De acordo com a nova
diretriz, o UCO importado ndo sera mais elegivel no modelo,
devido a preocupagBes relacionadas a rastreabilidade, a
intensidade de carbono e a sustentabilidade desse insumo.
Em contrapartida, o UCO produzido no mercado interno
continuara sendo aceito.

Desta forma, o dleo de soja perde um grande suporte para

pre¢os no mercado interno norte-americano. Abrindo espago

Distancia dos precgos correntes de
Biodiesel da média do ano em %
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para quedas importantes ao longo da semana com a pressao
vinda do avanc¢o da colheita de uma safra recorde no Brasil e,
ainda que cedo, a consolidacdo de uma safra grande na
Argentina.

Devemos acompanhar uma dissolugdo de posigBes

compradas nos contratos de 6leo em Chicago. Revertendo o

viés de alta, que poderia buscar a resisténcia dos 49,20 cents

por libra-peso. Para um viés de lateralidade ao longo das
préximas sessdes. Trabalhando entre 43 e 47 cents nos
primeiros contratos.

Voltando ao mercado de biodiesel, podemos ver que ha um
movimento interno por parte do governo sobre a questdo da
elevacdo dos pregos do dleo de soja. A argumentacdo central é
que no inicio do governo atual o 6leo de soja para os
consumidores finais detinha um pre¢o médio de R$ 4,00 e que
agora supera R$ 10,00. Logo, criou-se um grupo de trabalho para
analisar a questdo e também estudar se o mercado de biodiesel
tem efetivamente refletido um impacto sobre os pregos mais
altos do 6leo de soja para os consumidores finais.

Consequentemente, o resultado final de toda a ldgica de
raciocinio recaird sobre a viabilidade econ6mica de um novo
aumento na mistura de biodiesel ao éleo diesel que, em tese,

deve elevar a demanda do mesmo, aumentando ainda mais

0 consumo de 6leo de soja para a sua fabricagcdo e, com isto,

encarecendo ainda mais 0s pre¢os para 0s consumidores

finais. E interessante observar que o governo federal tem
recentemente tomado varias medidas para melhorar as
avaliacdes positivas de sua atuagdo, sendo que o controle
indireto dos precos dos alimentos uma das principais bases
dessas medidas.

Neste sentido fica latente uma eventual analise sobre a
questdo da mistura da véspera da efetivacdo da elevagdo do

blend de 14% para 15%, o que deixa esta decisdo politica e

economicamente muito sensivel. Outro ponto interessante a
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ser abordado é o comportamento dos pre¢os do biodiesel, N
Variacao na margem dos precgos correntes

que voltaram a subir nos comparativos de curto prazo das de Biodiesel em %

médias semanais da ANP. Os dados mais recentes da ANP 1,50

mostram que na semana encerrada no dia 26 de janeiro o

pre¢co médio de negociagdo no Brasil como um todo do
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precos do biodiesel no Brasil como um todo oscila ao redor
de R$ 6,847 o litro, mostrando que os precos do biodiesel no
mercado de curto prazo, desta primeira semana de fevereiro  do inicio de fevereiro nos pre¢os do biodiesel, visto que a
se mostram 13,63% mais altos que os dados mais recentes da  demanda das distribuidoras agora ocorre em fungdo da
ANP. Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que ainda no  expectativa de elevagdo no blend no final de margo.

final de janeiro os precos médios da ANP mostravam sinais de

reagdo de curto prazo, com os pregos médios da semana g o LA L T e R GoTe [TE=) AN N s Y T
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o . Comparativos dos valores correntes
Naquele momento as distribuidoras se mostravam mais
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Mensais de Hegociagio de Chios na B3

Bm R&'Contrato de (hios
Ve AnsTe Ve MagT Ve M Midsdmnss 25 24 2023 2022 Pregos Médios Mensais do contrato de Chios
Jamelin & s« W 04 B o =1 k1T LY [T [ em RS/contrato
FRverio s ATET i T
Werg . s - i 130,00 wmar
Anrl Fat () T A 0,00
wan LI e - LT 110,00
Jurno HERR T ETTH ST
Juko ETTY Teg L™ S 100,00
Agpsia T ThL kb T =0,00
Sateming EH TR & 25,48 [
Oibuiro Py 9 EErTy e 2
NOVSTIOND e g aean Eo T0,00
Cezemibro - e TiSE ol TT 5N san
Tomlkidz 4 s W oan 8w 12eTT  Tes2” a2t 113237 WmE o o — B —
var % Vol Acum & s Distincla Expec (%) 104,58 120,30
Perspectiva 2025 g Var expec (% ElX 472 —— 0I5 Mdc £ anos =024

Volumes Mensais de Negociagdo de Cbios na B3

Em mihd
Ve Anm% e Marg % Ve Med % MicdmImnez M5 . il 2023 al rad Violumes Mensais do contrato de Chios
Janero " & Lan il Gz am em milhdes de contratos
Faeria 747 o s S8 -
warga [ Tan e S8 :ﬁ
Abrl 44T S5 S e .
Labo (2 A Hio T 0.m
Jurno [ it i wo 00
Juho ] T [ [Ty 2|
Agosio €71 TAn & 50 T.00
Safemono a7 5 L0 FE ) 500
O e8] o %3] a0 500
hOVEMIDN T o TH 400 4m
Cezemion ] Y 650 530 1o
TolElkediE " ml’ "‘-""r ?-:?r “'F B lanaina Maxao Mam Julha EZdambra howem bra
War. S Vol Acum . W-eq.c DistEANCE. Expec. (i) 841
Meta para 2024 7,50 Var expec ) LT ] —— 024 MEdE T anas  e—e—D0IT

[ 3

Biodisel Argentina: Produgdo Mensal Biodisel Argentina: Demanda Biodisel Argentina: Exportagdes
360001 em M . Interna Mensal em M _ Mensais em M

importacic mensal de Biodiesel nos Estados Consumo mensal de Biodiesel Exportagao mensal de Biodiesel
Rt LI O nos EstadosUnidos em 1.000 nos EstadosUnidos em 1.000
e 21 | barﬂs barris

do; fonte: ElA




N2 929 | 06/fevereiro/2025

INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas Mensais Biodiesel pg|ag usinas em M3 Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras em M3
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Metas de ContratacSo de Biodiesel - M° Média & Bimestres Média S Bimestres
%] Distribuidoras Var[ Usinas Diferenca® Diferenca®* Var [%] ribuidores VEE Produtores
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