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ENTREGAS E RECEBIMENTOS DE BIODIESEL EM JANEIRO
APRESENTAM COMPORTAMENTO DIVERGENTE

Volumes de entregas das usinas apresentam alta de quase 4% na margem em janeiro enquanto volumes de recebimentos de
distribuidoras mostram queda de pouco mais de 1% no mesmo periodo; Mercado segue com alto grau de incerteza quanto a

continuidade do blend em 14% nos préximos meses

Os dados mais atualizados da ANP relativos a
recebimentos de biodiesel pelas distribuidoras e entregas

de biodiesel pelas usinas sdo relativos a janeiro, e

mostram alguns sinais do elevado tom de incerteza que ;4

paira no mercado em funcdo do congelamento do nivel do
blend em 14% ocorrida no més anterior. Por um lado, temos
entregas de biodiesel pelas usinas com alta de 3,94% na
margem [més atual frente ao més imediatamente anterior],
no caso entre janeiro de 2025 e dezembro de 2024.

Por outro temos volumes de recebimento de biodiesel
pelas distribuidoras com queda de 1,66%. Em termos
absolutos vemos que enquanto as usinas entregaram 671
milhdes de litros de biodiesel as distribuidoras indicaram
recebimento de 661 milhdes de litros do biocombustivel, com
uma diferenca positiva, pela 6tica das entregas das usinas de
10,27 milh@es de litros.

Um detalhe interessante de se observar é que esta
diferenga positiva entre as entregas das usinas e oS
recebimentos das distribuidoras em pouco mais de 10 milhdes
de litros contrastou com o cenério deficitario em 99 milhdes de
litros entre a demanda por biodiesel em janeiro e a produgao
do mesmo no mesmo periodo. Tomando como base as vendas
de 6leo diesel em janeiro em 5,186 bilhdo de litros e calculando
a composicdo e 14% de biodiesel, chegamos a uma demanda

agregada de 726 milhdes de litros de biodiesel.

Oferta e Demanda de Biodiesel
em M?

E Demanda®*  ® Produgdo®**  EVendas®

O detalhe é que no mesmo més de janeiro a producdo de
biodiesel pelas usinas fora de 626 milhdes de litros, gerando
este déficit entre a oferta e a demanda de 99 milhdes de litros.
Voltando aos dados de entregas de biodiesel pelas usinas
vemos que os volumes correntes de janeiro de 2025 em 671
milhdes de litros se mostram 14% mais elevados que as entregas
vistas ao longo do mesmo momento do ano anterior que foram
de 587 milhGes de litros.

E claro que temos que levar em consideracdo que naquele
periodo a taxa de mistura de biodiesel ao dleo diesel era de 12%,
sendo outro padrdo de mercado. Porém os ganhos reais de
entregas de biodiesel pelas usinas estdo na evolugdo da margem

que, como mencionamos anteriormente, tiveram alta de 3,9%,
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Quadro de Oferta e Demanda derivada de Biodiesel

2025 Vendas® Demanda** Produgao™ Dif [m’] Vendas™** Rec.™**
Janeiro 5.186.000 726.040 626.148 -99.592 671.810 661.534
Fevereira

10.276

Margo
Abril

Maia
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Mavembro

Dezembro
Fonte: ANP, MAPA; Elabor. AFRAS & Mercado
Dermanda Derivada de Biodiesel;

ndas Biodiesel Usinas

quando comparamos 0s volumes atuais de janeiro em 671 milhGes
de litros contra os de dezembro em 646 milhdes de litros.

Um detalhe interessante que a SAFRAS & Mercado gostaria
de chamar a atenc¢do é quanto a sazonalidade do periodo visto
que janeiro é historicamente o més de menor demanda de
biodiesel no ano. Logo, um crescimento de quase 4% nas

entregas de curto prazo de fato mostra-se como uma anomalia

positiva dentro da série histérica de curto prazo. Além disso,
frente a média dos ultimos 4 anos de entregas sobre 0 mesmo
periodo, que atualmente oscila em 533 milhdes de litros, vemos
que as entregas das usinas em janeiro apresentam uma
vantagem de 25%, evidentemente que esta média também
apresenta um carregamento estatistico frente aos padrdes de

mistura menores vistos ao longo dos anos anteriores.

Vendas de Oleo Diesel

Mas bombas | Brasil | em M?
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Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras em M3

lulha

Olhando brevemente para o mercado de 6leo de soja, 0
qual se encontra também impactado pelo congelamento da
mistura do biodiesel em 14% a SAFRAS & Mercado observa
que o0 mercado interno de 6leo de soja repete segue com
grandes spreads de precos entre o mercado spot e mercado
futuro. Apenas do bom avangco da colheita nas ultimas
semanas nao tem sido suficiente para pressionar os pregos

do derivado no mercado spot, a disponibilidade de o6leo

Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras

segue muito limitada e temos um mercado interno que
aponta pra preg¢os firmes mesmo com a suspensdo do B15 no
curto prazo.

O maior problema para as inddstrias ofertarem maiores
volumes neste momento, é o jogo duro feito por parte dos
produtores na venda soja. Que seguram a soja neste primeiro
momento de colheita e optam por comercializar o milho da

primeira safra.

Evolucdo Menzal em m®

War. Ana % Var Marg. % Var. Méd. % Média 4 anos Av. Est %) 2025 2024 2023 2022
Janeiro " 1048 ®B -1.66 @r 25,55 B526.911 87 B661.534 598.787 456743 390580
Fevergiro 518.115 616.748 468 003 469 594
Marco 586.110 715.552 549507 493,272
Abril B10.620 F73.346 568.819 489.694
Maio 620.713 712.056 625.080 525.002
Junho B37.321 760.627 637 259 514.076
Julho 679.269 B29.822 G684 384 523.601
Agosto 6720758 844 917 ROT 376 B73933
Setembro 661.694 785.605 £51.841 547.635
Outubro 684,998 840.869 G664 518 548 607
Movembro 650.515 781.126 647.194 523.224
Dezembro K 563.902 G72.696 634 954 492 850
TotalMeédia 5§ 1048 & 1,66 wr 2555 617.687 ¥ 561.5347 89321517 7.185.678 6.093.068
Var % Wal Acum. B = 10,48 Cumpr. Expec (%) 817
Perspectiva 2025 8.100.000 Var. expec (%) B 932
Média do ano: e 661.534 Variacio dovelume corrente da madia do ano; < 0,00

Variagdo da Média do ano: r

SAFRAS & Mercado | Fonte: ANP
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i . { contato direto com os especialistas e
L conteudos extras para negociar com vantagens!
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O setor de 6leos vegetais propds ao governo federal a
redugdo temporaria da tarifa de importagdo de 6leo de soja,
como medida para conter a inflagdo dos alimentos. A sugestdo
foi apresentada ao ministro da Agricultura, Carlos Favaro, e
pode ser levada ao presidente Lula para avaliagao.

Atualmente, 6leo de soja importado de paises do Mercosul
j& entra no Brasil sem imposto, sendo proveniente
principalmente da Argentina e do Paraguai. A proposta da
industria é zerar a Tarifa Externa Comum (TEC) para todas as
origens, o que demandaria inclusdo do produto na Lista de
Excecdes a Tarifa Externa Comum (Letec), sob decisdo da Camex.

Apesar da movimentacdo, analistas do setor avaliam que o

|SAFRAS
/ |A SCORE

Biodiesel - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo
¥ (mar a abr)

Médio Prazo Longo Prazo
"imaioajun/25) " (jul a ago/25)

Mercado Interno Seore: -25 85 85

(R$/M°)

Tendéncia: Baixista FRACA RN ERZ0l 1| S V{E ER 0] 41

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

impacto no mercado doméstico deve ser minimo. Como a
Argentina e o Paraguai ja suprem a demanda de importacdo
sem tributagdo, dificilmente produtos de outras origens terdo
competitividade suficiente para alterar significativamente os
precos do 6leo de soja no Brasil.

Em um cenério de produgéo recorde de soja no pais, estimada
em 174,8 milhdes de toneladas na atual safra, ha uma expectativa
de forte pressdo sobre os precos da soja, farelo e éleo nos
préximos meses. Com isso, ndo ha indicios de que os precos do
6leo de soja permanecerdo elevados ao longo do ano, tornando
a proposta de isencdo tarifaria um mecanismo de impacto limitado

na cadeia produtiva e de distribuicdo do 6leo de soja.

Biodiesel- MATRIZ - SAFRAS IA SCORE

Baixista FRACA
" Altista FRACA

Baixista FRACA
Altista FRACA

Cambio:
Prémios:

Clima: Altista FORTE Altista FORTE Altista FORTE

Oferta: Altista MEDIA Altista FORTE Altista FORTE
Demanda: Neutra Neutra Neutra
Cambio: Altista MEDIA Altista MEDIA Altista MEDIA
Prémios: Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA

Fonte: Safras & Mercado

Contelidos exclusivos Safras & Mercado:

atualizacao automatica de site, aplicativo, planilhas, intranet,

back-office, ERP, estratégias comerciais, algoritmos e robds de negociacao
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Mensais de Negociagio de Cbios na B3

M Ve Ml st i M5~ M 23 2072 Pregos Madios Mensais do contrato de Chigs
Jorwsra B TV | g B o asm I LA L] e em RSfcomtrato
Frw iy B =i B £ oo EE Tk wTET e T, 4
Margn avr (R wlid N
Abxd s [ BT e
) A At ST i
At s i Bkin Tzt
Y el S Td B LT LE
Arye ErE] TAAE g LT
Setemira w5 TR 135, 1R b
Ountra ERED s o s
e o i e ik o
Devrerrtra ik AP AL T8 0l 1T ("1 et
Touilidia b -aker W dmd R WLEET  7TaEsT  oamart  wa2a” ams e Vi e e g

Vi % Vol Acum . il 54 i Distinca. Epec B} ] T30

Volumes Mensais de Negociagdo de Cbios na B3

Ermmihioes

AN M e M Wi i H2S il 023 012 Volumes: Mensais do contrsto de Chios
Jxwa 2 A% bt Tah b ST em milhfies de cantratos
Fervamira e L1 ) £ =
oo
o a5 T30 wrh Y S
Ak ix £ w e i
M LT Tl ] a0 L
Jerio e i iy 00 200
Jufo s T3t [’ . ]
AgeEn 73 T a0 a0 T.00
Seslerrirn a7 wom r0 k1 5.00
Cuntrg .z um G s50 m
Hovertira B5T i T4 400 200
Cripeertra 531 B0 (%] it L
el e’ =" " s sm :
it " L Jancis Wo Welsan T Sdamia hovemio
Wairs Sh Vol Acum Wi e Disinos Ewped 3 EEET
T8 Yar. sigoe (30 = E7 ] g IT1 74 e ddodm 2 A0S —— 0T

Biodisel Argentina: Producdo Mensal Biodisel Argentina: Demanda Biodisel Argentina: Exportacfes
em M Interna Mensal em M . Mensais am M

Producio mensal de Biod Cansumo mensal de Blodiese| nos Estados Exportagdo mensal de Biodiesel nos Estados
em 1000 b Unidos em 1,000 barris Unidos em 1,000 barris

- o

Mercado



N2 933 | 06/margo/2025

INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas Mensais Biodiesel pelas usinas em M3 Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuldoras em M3

eédia 5 Bimestr Media 5 Bimestres
Distribuidoras War [%] ina Diferenca™ Diferenca™™ Var stribuidores / Produtores

42 Bimestre 2025 2,50 1.431.654 14,66 1425738 -5.916 0,41 13,36 1.383.945 13,53 1.255.823
32 Bimestre 2025 LA g 1.315.445 -2,02 1.243.462 -75.883 -5.76 7.31 i 1.229.532 1,38 r 1.2230.496
22 Bimes=we 2025 16,70 1283919 12,68 1:269.056 -14.863 -1,16 4,62 s 1 32FA57 293 " 1232912
i2Bimestre 2025 -6, 72 1100192 -7, 27 11326280 26.028 2,37 -9,33 Y 12313.339 -7,.28 i 1214 685
B2 Bimestre 2024 -6.732 1.179.512 -2.76 1.214578 25.065 2,97 -338 " 1.328.365 -0.55 5 1.221:215
S52EBimestre 2024 -3,30 1.364.550 -4,32 1.249.103 -15487 -1,22 533 % 1167 362 2,08 il 1155722
A2 Bimestre 2024 7.a7 1.207. 771 10,83 1.205.5492 -2.229 0,17 1B.17 5 1106.677 18,64 & 1.100.449
32 Bimestre 2024 3.34 1.214.6259 1,60 1.177.924 -36.705 -3 02 3529 5 1.053.582 12,36 7 1.048.353
2°" Bimestre 2024 34 40 1375321 3077 1159430 -15.891 -1,35 14 823 " 1.023.635 13,33 - 1.023.095
12 Bimes=te 2024 -9,02 874.497 -8,85 286.612 12.115 1,29 -11.26 * 985.452 -10.63 - 992.033
EBimestre 2023 -7.78 961165 -692 972.736 11571 1,200 -5,16 4 1013487 3,60 ) 1.009.077
52 Bimestre 2023 -2,312 1.042.298 -0,63 1.045.061 27632 0.27 7,34 = 571.011 9,11 & 957.845
dBimestra 2023 2,18 1064915 4,73 1.051.635 -13.280 -1.25| 15,75 5 920.029 15,45 r 910909
32EBimestre 2023 -2,59 o84.384 3,32 1.004.119 19.735 2,00 1,80 il 280.479 16,84 " 859419
22 Bimes=tre 2023 3551 1014675 35,62 971832 -42 843 -4,22( 1774 " 861807 17,559 - 823675
i2Bimestre 2023 -&,90 748.784 -1157 716584 -32.200 -4,30| -8.43 2 B17.726 -8,37 " FE2.063
G52 Bimestre 2022 =5, 20 JET 3BT 204 810375 223988 2,92 -5,64 £ 834.435 2,57 4 FS00076
S2EBimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 794184 -72979 -8,42 6,05 = 817.714 1355 = 699 418
42 Bimestre 2022 12,18 291.028 E.07 225402 -65.626 ~7,37|media Distribuldoms 2025 T1283.203 -
32 Bimestre 2022 -4,57 794 368 0,54 763769 -30.4599 -3, 84| media Usinas 2025 ']_255_134 -
22 Bimestre 2022 12,27 B832.331 11190 756.648 -75.683 -5, 09| pistancia da madia Distribukdoras {3) 11,52 -
12 Bimestre 2022 - F03.781 - 3I57.085 -346.696 =49 26| Distancla da média Usinas [5€) 12,61 -
Nietas de Contraacao de Biodiesel - v~ - Acumulado no Ano
2022 4875958 4307462 -568.485 -11.66
2023 19,28 5.816:231 33,77 5761567 -54.254 0,93
2024 20,63 F016:321 21 37 6993189 -23.132 0,33

5.125.210 5.064.536 -70.674

Fonte: comretoras e usinas, ANP - * oferta sobre a demanda em metrmos cdibicos; **

oferta sobre a demanda em

Eveolugdo Mensal da Produgio de Biodiesel
Total no Brasil em M3

400000

3 2024 2 = - = Média 5 Ar
Evolugio Mensal da Produgao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos war (4] war {36} war (%) Meta
201 2022 2003 Margem med. 5 anos Meédia5 Anos  2024{%)
lansira 44E 508 4E7.E08 E0E.TOE AETO0E 454,040 £15733 €2 348 W@r 165 -, -351 = 1781 ® 531.453 5,48
Feveraing 415249 483 190 528 BDE 4F3 455 455 452 E2RETT T 517.058
Mars o 4EZ134 550298 G543 058 B00. 7198 552 T3 7356805 5 556.372
Al A6 D2 438 537 630855 4TaETD ETR.414 754504 i E76.580
Wi 448382 451,494 E41.733 E3E.145 E48.758 T2E200 f SE7.002
Junha AETE1LT 533311 52T EEE BOTRER B8T 28T TTO3TR r 5508 755
Jutha 425344 [orfer.] SE0.G42 580760 TI7.3090 BIZ0B5 = B654.181
Dgosto SO3.T46 G238 STE.Ez2 582853 TOT.781 B40.449 : 565.305
1 550226 554.002 ST4.E26 543843 BT2.664 816.109 641,448
Dutubra BE3ZTIR EBT.7OR Bi7.50t BER304 04300 846513 i 665.145
Mavembra E39.E30 £54.071 528 353 519209 0224 B15.008 " 523373
Dezembro S22 050 515856 B25.725 49T ATE BT 866 Ea5015 " 582347
Total do Ana " eastwme | saszons | mzesarz | szsamse | mErrass | seserE | S8 A4E BBE0 000
Heumdade " 1,65 Emen 2izs 5.660.000 cump M aazos 6,42
Masizoma | G26.148 Masmstisors 805,000

Dist bl B 2t W 000 Dist apac man S 22 22 Seoick aaMada i L " 0,00




