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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

mercado
HIDRATADO SE MANTEM QUASE EM PARIDADE
COM O ACUCAR BRUTO EM JULHO
Estabilidade dos precos em reais estes diferenciais apenas oscilem pouco abaixo da

por litro junto a délar mais forte
acabaram revertendo os ganhos
moderados do més anterior

A desvalorizagdo do real frente ao dolar no Brasil também
foi somada a valorizagdo do agucar bruto em Nova York no
mesmo periodo; OscilagGes ao redor da estabilidade seguem
esperadas para agosto. Finalizado o més de julho foi possivel
observar um recuo dos prémios do hidratado frente ao agucar

de Nova York de volta aos padrbes de diferenciais. Embora

estabilidade, de fato houve uma mudanca no vetor de relagédo
de pregos entre os dois produtos que, comparado com 0s
prémios médios de 3,65% de junho contra os diferenciais
médios de -0,76% de julho, resultam em uma queda média de
4,41 pontos porcentuais entre os dois periodos, o que ndo se
mostra tdo sutil assim.

Basicamente o mercado teve uma conjuncdo de forgas que
levaram a este resultado. Primeiro tivemos a inércia dos pregos

do hidratado em reais por litro que avangaram apenas 0,46%
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Arbitragem do Hidratado
Sobre o Aguicar NY (%)
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real frente ao dolar que teve médias passando de
R$ 5,0367 para R$ 5,1641 entre junho e julho. Depois
disto tivemos o préprio agucar se valorizado em Nova
York ao sair de US$/cents 17,31 para US$/cents 17,73.

Cada um destes vetores é explicado em
relatério especifico pela SAFRAS & Mercado. Para
agosto a SAFRAS & Mercado projeta novamente
uma relacdo de precos ao redor da estabilidade
com base em um hidratado mais forte, na faixa
de R$ 3,63 o litro mas que deve ser neutralizado
por um real ainda mais fraco frente ao délar, na

faixa de R$ 5,18 e por uma cotagdo do aglcar bruto

de junho para julho. Uma valorizagdo muito fraca nos precos  em Nova York também mais valorizada, na faixa de US$/cents

internos fez com que o hidratado ficasse exposto as 17,80 o que deve resultar em uma arbitragem entre o

volatilidades do cambio e do aglcar de Nova York. Pelo lado do  hidratado e o aclcar de Nova York na faixa de +0,33%.

cambio tivemos um vetor negativo frente a desvalorizagdo do  Analisando 0 més de junho e olhando individualmente cada

Arbitragem Média Mensail | Hidratado x Aglicar NY

Evolucdo Porcentual | Aciicar NY base no contrato driver
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safras.com.br
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Arbitragem Hidratado x Acucar

2021 2020 2019 2018
laneiro -24,19 11,86 10,63 36,87
Fevereiro -16,64 415 16,35 43,01
Marco -6,34 -1,08 22,50 51,66
Abril -11,59 -18,17 2257 27,98
Maio -0,28 -22,65 16,21 26,24
lunho 3,65 -18,55 9492 15,58
Julho -17,54 20,92 12,18
Agosto -22,43 23,01 17,70
Setembro -17,12 16,52 18,93
Outubro -23,03 15,32 15,96
Movembro -19,52 16,28 11,02
Dezembro -14,95964928 17,86 11,25
Media Ano " 9,23 " -13,29 r 17,34 r 24,03

um dos dias, podemos encontrar momentos de prémios em
6,49% [em 14 de julho] e diferenciais em -4,49%, registrados
no dia 01 do mesmo més. Isto mostra que o padrdo de
moderada desvantagem do hidratado foi predominante
somente no inicio do més, com a maioria dos dias tendo
registado prémios para o hidratado. O valor médio mensal
do hidratado em R$ 3,55, descontado 13,3% de ICMS de S&o
Paulo e R$ 1.309 de PIS/Cofins e convertido em centavos de
dolar por libra-peso, com um cambio médio de R$ 5,1641 do
periodo, equivaleu a US$/cents 16,21, um valor 0,86% abaixo
da média de US$/cents 16,35 observada o acucar bruto de
Nova York, ja com os descontos de frete, elevacdo e fobizacdo.

No ano a média de julho para o hidratado em centavos de
doélar por libra-peso apresentou ganhos de 61,98% contra o nivel
de US$/cents 8,70 visto em julho do ano passado. Na média de

2021 o prego equivalente do hidratado dentro da usina, oscila em

US$/cents 14,08, um valor 40,20% acima da média de US$/cents

Média 5 anos Var[2] Anual Var[%] Margem Var[%] M. 5 Anos
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10,05 acumulada durante o mesmo momento do ano anterior. De
modo bem resumido podemos interpretar que, na margem, a
valorizacdo do hidratado em reais por litro [+0,46%] foi
amplamente neutralizada pela desvalorizagdo do real frente ao
délar [2,53%] junto com a alta de 2,41% do aglcar em Nova York.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para julho, era que a
vantagem do hidratado sobre o aglicar de Nova York oscilasse em
2,54%, ficando 3,30 pontos porcentuais acima dos dados oficiais
do periodo em -0,76%. Ja para agosto a expectativa da SAFRAS &
Mercado é que o preco médio em reais para o etanol hidratado
oscile em R$ 3,463 o litro, fora da usina. Dentro da usina ele deve
equivaler a R$ 3,01 o litro, com base em Ribeirdo Preto.

Com um cambio médio esperado de R$ 5,18 frente a uma
média de cotacdo de US$/cents 17,80 para Outubro/21 em Nova
York que, dentro da usina, deve equivaler a US$/cents 16,42,
poderemos esperar uma redugdo da vantagem entre o

hidratado e o aglcar bruto de NY, para a faixa positiva de 0,33%.

Arbitragem Hidratado x Agucar NY

Hidratadoc/  Tributos Hidr. Hidr. Hidr. Camb. Hidr. Hidr. Usina Agucar Porto Frente Frete Total Total AG.NY Hidr-Ag Var.

Impostos 15/PIS/Cofins Dif. M RS/ton RS/USS Us$/Tan USS/cants NY USS/ton R$/Ton Uss/Ton USS$/Ton USS$/cents Usina USS$fcents (%)

abril-21 3,08 0,54 2,54 2.540,04 1.584,10 5,62 282,14 12,80 15,79 12,50 93,00 16,56 29,06 1,32 14,47 -1,67 -11,24
maio-21 3,56 0,60 2,96 2.956,92 1.844,08 5,30 348,27 15,80 17,20 12,50 93,00 17,56 30,06 1,36 15,84 -0,04 -0,28
junho-21 3,54 0,60 2,94 2.936,35 1.831,26 5,04 363,53 16,49 17,31 12,50 93,00 18,47 30,97 1,40 15,91 0,58 3,65
maio-21 3,56 0,60 2,96 2.957,20 1.844.26 517 357,07 16,20 17,73 12,50 93,00 18,01 30,51 1,38 16,35 -0,15 -0,86
agosto-21 3,62 0,61 3,02 301631  1.881,12 518 363,15 16,47 17,80 12,50 93,00 1795 30,45 1,38 16,42 0,05 0,33
Média do Ano 3,16 0,55 2,61  2.610,00 1.627,73 533 302,70 13,73 16,42 12,50 93,00 17,27 29,77 1,35 15,07 -1,34 -9,17
Var (%) na margem -0,67 -0,52 -0,70 -0,70 -0,70 -4,92 4,38 4,38 0,64 0,00 0,00 5,17 3,02 3,02 043 -1.470,77 -1.389,04
Var (%) anual 56,71 46,32 59,07 59,07 59,07 3,68 53,68 53,68 37,84 0,00 0,00 -3,51 -2,07 -2,07 43,06 -16,23 -50,54
Var (%) Acumulada Anual 48,92 41,52 50,57 50,57 50,57 9,45 33,68 33,68 33,95 0,00 0,00 -9,66 5,84 5,84 39,23 141,93 23,89

SAFRAS & Mercado * & Mercado

Fonte e elaboragdo:

Estimativa SAFRAS

Gestdao comercial

entacao estratégica e customizada
para suas tomadas de decisoes

Saiba mais:
(51) 3290 9200
contato@safras.com.br
safras.com.br
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Evolugdo Mensal da Producdo de
em metis aibicos Biodiesel - Total no Brasil em M3

Total Biodiesel Var (%) Py 2013
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Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 war (%)

‘;Zﬂ';'rr:im 245215 3119545 271388 255361 337524 446508 46759% 503815 W 7,75
Marco 240529 303594 300.065 258823 3383420 415249 433199 24921 W 853
Abril 715838 322692 323158 335.069 452310 462134 550288 gioos 16,30
Maio 253224 324526 343485 346559 446137 454902 439527 628338 W 4296
Junho 242526 338851 328814 369.316 383291 443352 431494 s37ea W 1171
Julho 245770 322185 292772 358236 467077 451613 533311
Agosto 302971 341094 337435 387236 489776 495344 602029
Setemoro 314532 344038 327183 399.997 486.156 503.146 623118
SEEEW 312665 130388 313309 398707 482327 558226 594,002
Dezembro 21603 359166 341024 409344 500209 583718 587708

315448 324662 321560 386,941 479066 539.820 554071

UTT69 306526 296.145 382671 437 444 522093 515656

F L L r r r r
3.414.050 3.83T7 269 3.801.339 4.289.301 5.360.036 5.901.104 6.432.003 2834935

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 J.80. 427 3.237.263 3422210 2917 488 2717483 2.672.760 23856435 160E 448
Ptz 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
Olea de soja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,00% 70,07% Oleo de soja & 25
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% .

. ! ’ ! ! ' ’ Gorduras animais &8 1837
Clea de slgadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de algodio # =07
Glea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% . : :
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,53% 0,99% 1,52% 2 EDRE T TIIER wpd
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 00,00 100,002 00,00 100,002 i ' I8

Mix de Produgao Centro-5ul
Producao de biodiesel
por matéria prima (m?)

Evolugdo do Mix de Produgio de Cana no St
Centro-Sul Safra 2021/22
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71 Leiltio R3S 3.002,23 . o
75 Leikio RS 273818 Leildes Biodiesel: Precos Médios de Vienda
73 Leilio RS 351206 0
747 Leildo RS 3.803,17
75° Leilio RS 5. 067,68
75° Leildo Comp RS 574836
76" Leildio RS 5.576,74
77" Leildio RS 471521
78° Leilio RS 462705
757 Leilio RS 544172
B0 Leildo RS 5.509,61
Variacdo
Ano -1.20

-
Margem n 1,25







