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CIRCULAR N° 02/12
DATA: 17 de abril de 2012

Ref.: Nova metodologia de apuracao dos indicadores de preco do acicar
mercado externo para fins de pagamento da cana com base no sistema
CONSECANA-SP, a partir da safra 2012/2013.

A Diretoria do CONSECANA-SP comunica a todos os interessados que o Centro
de Estudos Avancados em Economia Aplicada - CEPEA/ESALQ/USP, a partir de uma
solicitagcdo do CONSECANA-SP, definiu nova metodologia de apuracao dos indicadores
de preco do aglcar destinado mercado externo, no caso: i) o indicador aglicar branco
mercado externo (ABME) e ii) o indicador agucar VHP mercado externo (AVHP).

Esta nova metodologia refletira mais adequadamente a realidade do mercado,
contribuindo com a segurancga e transparéncia do sistema de pagamento da cana. Seu
inicio de aplicacdo serd abril de 2012, coincidente com o inicio do ano-safra
2012/2013.

Os citados indicadores de prego sdo utilizados para o calculo do preco médio do
quilo do ATR, usado para o pagamento dos contratos de fornecimento de cana-de-
acucar no Estado de S3o Paulo, conforme previsto no artigo 7° do Anexo II do Manual
de Instrugdes CONSECANA-SP (52 Edigao).

A nova metodologia passa a adotar as cotagdes do contrato n°. 11 da ICE
FUTURES Intercontinental Exchange de Nova York como base de precificagdo para a
definicdo dos indicadores. Maiores informacdes sobre a referida metodologia podem
ser obtidas na nota metodologia anexa a esta circular, a qual serd publicada na pagina
do CEPEA na Internet: www.cepea.esalg.usp.br, no item Aglucar Mercado Externo SP.

Atenciosamente
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Luiz Robérto.Kaysel Cruz Manoeél Canlos de eveddo‘Ortolan
Presidente Vice-Presidente
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Indicadores de Precos de Aclcar para o Mercado Internacional

Detalhamento Metodolégico

Submetido em Abril de 2012

Aplica-se aos Indicadores de Precos do AgUcar para o Sistema Consecana do Estado de S&o Paulo



I. Introducéo

A presente metodologia é resultado de trabalho conduzido pelo Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da Escola Superior de Agricultura “Luiz de
Queiroz”, Universidade de Sao Paulo, ao longo do periodo de abril de 2011 a abril de 2012,
visando a introduzir mudancas no conjunto de indicadores de pregos de aglUcar que
compBem a referéncia para o Sistema Consecana para o Estado de S&o Paulo. A
incorporacdo dessas mudancas foi feita de modo a ser mantido o rigor na definicdo de
referéncias, bem como aumentar a transparéncia e facilitar a interpretagdo das médias
mensais de precos divulgadas.

Il. Procedimentos

II.1. Indicador de Agucar VHP — Mercado Externo (AVHP)

I1.1.1. Informagdes requeridas

COTACOES DIARIAS (valor de fechamento) do contrato futuro de agtcar bruto No.
11 da ICE, NY, para emprego no calculo de uma média mensal, segundo
procedimento detalhado no item 11.1.3. Os valores a serem levantados referem-se aos
guatro vencimentos: Margo (H); Maio (K); Julho (N) e Outubro (V).

VALOR DE FOBIZACAO (média mensal): Refere-se & soma de médias mensais, em
Reais/saca de 50kg, do frete de aclcar VHP a granel até o Porto de Santos (ha condi¢cdo
sobre rodas) e de valores médios mensais de custos com a elevacdo do agucar VHP a
granel para o navio. Esses valores devem representar custos incorridos as usinas na
exportacdo do acgUcar, durante o més de referéncia do indicador. Tanto os valores de
frete como de elevagéo serdo monitorados com informacg@es coletadas junto a unidades
produtoras, tradings, transportadoras e instituicdes de pesquisa logistica.

o Meédia Mensal do valor do frete: Serd calculada como uma média dos valores
pagos pelo frete rodoviario, por regido, ponderada pelos volumes embarcados
pela respectiva regido. Tanto o valor do frete como do volume embarcado
devem ser informados por unidade de producgédo, estando relacionados ao més
de referéncia de célculo do indicador. Serdo consideradas seis regides do
estado: Aracatuba, Assis, Jal, Piracicaba, Ribeirdo Preto e Sdo José do Rio
Preto.

o Média Mensal do valor da elevagdo: Essa informacdo serd obtida junto a
exportadores (unidades produtoras, tradings) para o aclUcar VHP a granel,
embarcado em navio pelo porto de Santos.

PREMIO DE POLARIZACAO: Prémio fixo em 4,05% sobre a cotacdo de bolsa,
equivalente a agucar com polarizacao de 99,3%. Caso o prémio praticado pelo mercado
se altere, o valor fixo de 4,05% devera ser ajustado.

FATOR DE CONVERSAO: A ser empregado para transformar a cotacdo da ICE NY —
Contrato no. 11, expresso em centavos de dolar por libra-peso para délares por
tonelada: 22,0462

TAXA DE CAMBIO: conversdo em dblares americanos sera feita pela taxa de cambio
média mensal, calculada a partir dos valores diarios do délar comercial, preco de venda,
Ptax - cotacdo média em Reais do dolar americano (US$) apurada pelo BANCO
CENTRAL DO BRASIL e divulgada pelo SISBACEN transacdo Ptax 800 (venda).



AVHP = [((Média mensal Cotagdo NY11). 22,0462). TxCambioPtax).(1+Prémio de Polarizagao)]/20 —

11.L1.2. Férmula de Célculo

O método de célculo do indicador referente ao aglcar bruto exportado pode ser expresso
pela seguinte equacao:

Fobizacdo média mensal equivalente ao produto em R$/saca de 50kg

Resultado: média mensal do aglcar bruto exportado, condicdo PVU, em Reais/saca 50kg.

Tabela 1 — Sistematica de célculo da média mensal — Cotagdo no.11 ICE Futures para a formula do

11.1.3. Detalhamento do procedimento de célculo da base de referéncia a partir da

cotacdao de futuros da ICE NY Contrato No. 11

Para o calculo do preco médio de cada vencimento, serdo utilizados os valores de
fechamento das telas de referéncia, segundo uma média linearizada, conforme esquema
indicado na Tabela 1.

No més de expiracdo de cada contrato, serdo eliminados do calculo os valores dos cinco

Gltimos pregdes do més.

AcUcar VHP Exportado (AVHP): média mével trimestral linearizada.

Sistemadtica de Ponderagdo do pre¢o mensal do aglicar

Tela
ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ JAN FEV MAR
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3
MAIO 50% 100% 50%
JUL 50% 100% 67% 33%
ouTt 33% 67% 100% 80% 60% 40% 20%
MAR 50% 20% 40% 60% 80% 100%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Célculo de Referéncia Mensal a partir de cotagbes
Tela
ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ JAN FEV MAR
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3
MAIO fev/mar/abr fev/mar/abr fev/mar/abr
JuL abr/maifjun abr/mai/jun abr/maifjun abr/maifjun
out jun/fjulfago jul/agofset julfago/set jul/ago/set jul/ago/set jul/ago/set jul/ago/set

MAR

dez/jan/fev

set/out/nov out/nov/dez nov/dez/jan dezfjan/fev dez/jan/fev




I.2. Indicador de Aglcar Branco Mercado Externo (ABME)
[1.2.1. Informacg8es requeridas

-  COTACOES DIARIAS (posicdo de fechamento) do contrato futuro de Aclcar Bruto
No. 11 da ICE NY para emprego em calculo de média mensal, segundo
procedimento detalhado no item 11.2.3. Os valores a serem levantados referem-se aos
guatro vencimentos: Margo (H); Maio (K); Julho (N) e Outubro (V).

VALOR DE FOBIZAGCAO (média mensal): Refere-se a soma dos valores médios
mensais de frete do acUcar cristal até o Porto de Santos (na condi¢cao sobre rodas) e de
valores médios mensais de custos com a elevacao do acucar cristal em contéineres ou
carga fracionada (break-bulk) para o navio. Esses valores devem representar custos
incorridos as usinas na exportacdo do acUcar, durante o0 més de referéncia do indicador.
Tanto os valores de frete como de elevacdo serdo monitorados com informacdes
coletadas junto a unidades produtoras, tradings, transportadoras e instituicbes de
pesquisa logistica.
Média Mensal do valor de Frete: serd calculada como uma média dos valores
pagos pelo frete rodoviario do acucar cristal, por regido, ponderada pelos
volumes embarcados deste mesmo tipo de aguUcar pela respectiva regido. Tanto
o valor do frete como do volume embarcado devem ser informados por unidade
de producdo, estando relacionados ao més de referéncia de calculo do
indicador. Serdo consideradas seis regides do estado: Aracatuba, Assis, Jad,
Piracicaba, Ribeirdo Preto e Sdo José do Rio Preto.
Média Mensal do valor da elevacdo: Essa informacéo referente ao custo para
embarque em contéineres ou carga fracionada (break-bulk) do acucar cristal no
porto de Santos sera obtida junto a exportadores (unidades produtoras, tradings)
e serd ponderada pelos volumes correspondentes também informados por
exportadores, referentes a cada modalidade de elevagéo.

- PREMIO DE QUALIDADE DO ACUCAR BRANCO NAS EXPORTACOES (média
mensal): Refere-se a uma média dos prémios recebidos nas negocia¢des do agucar
cristal (US$/tonelada) sobre o valor de referéncia do aglcar bruto no mercado
internacional (para a finalidade presente, o valor base de referéncia internacional é a
cotacdo do mercado de futuros de agucar da ICE NY, contrato no. 11), ponderada pelos
respectivos volumes. Os valores dos prémios negociados serdo obtidos junto as usinas
exportadoras, acompanhados dos respectivos volumes de aglcar exportado a cada més.

- FATOR DE CONVERSAO: A ser empregado para transformar a cotagéo da ICE NY —
Contrato no. 11, expresso em centavos de dolar por libra-peso para délares por
tonelada: 22,0462

- TAXA DE CAMBIO: conversdo em dolares americanos sera feita pela taxa de cambio
média mensal, calculada a partir dos valores diarios do délar comercial, preco de venda,
Ptax - cotacdo média em Reais do dolar americano (US$) apurada pelo BANCO
CENTRAL DO BRASIL e divulgada pelo SISBACEN transacédo Ptax 800 (venda).

11.2.2. Férmula de Céalculo

O método de célculo do indicador referente ao agUcar bruto exportado pode ser expresso
pela seguinte equacao:

ABME = [((Média mensal Cotacdo NY11). 22,0462) + PREMIO DE QUALIDADE EM US$/T)).TxCambioPtax]/20 —
FOBIZACAO média mensal equivalente ao produto em R$/saca de 50kg

Resultado: média mensal do agucar branco exportado, condicdo PVU, em Reais/saca 50kg



I1.2.3. Detalhamento do procedimento de calculo da base de referéncia a partir da
cotacdo de futuros da ICE NY Contrato No. 11

Para o calculo do preco médio de cada vencimento, serdo utilizados os valores de
fechamento das telas de referéncia, segundo uma média linearizada, conforme esquema
indicado na Tabela 2.

No més de expiracdo de cada contrato, serdo eliminados do céalculo os valores cotados nos
cinco ultimos pregdes do més.

Tabela 2 - Sistematica de calculo da média mensal — Cotacédo no.11 ICE Futures para a formula do
AcuUcar Branco Exportado (ABME): média mével trimestral linearizada

Calculo de Referéncia Mensal a partir de cotagdes

Tela
ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NOV DEZ JAN FEV MAR
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3
MAIO fev/mar/abr fev/mar/abr fev/mar/abr
JuL abr/mai/jun abr/maifjun abr/mai/jun abr/mai/jun
ouT junfjulfago jul/ago/set jul/ago/set julfago/set jul/ago/set jul/ago/set jul/ago/set
MAR __ dez/jan/fev set/out/nov out/nov/dez nov/dez/jan dez/jan/fev dez/jan/fev
Sistematica de Ponderag3o do prego mensal do agucar
Tela
ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NOV DEZ JAN FEV MAR
a4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3
MAIO 50% 100% 50%
JuL 50% 100% 67% 33%
ouT 33% 67% 100% 80% 60% 40% 20%
MAR 50% 20% 40% 60% 80% 100%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Responsavel técnica: Heloisa Lee Burnquist
Piracicaba, 17 de abril de 2012



