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Anadlise Mercado de Agl]car: Acucar inicia a semana em queda reforcando menor prego em 10 anos
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ANALISE DE MERCADO - O inicio da quarta semana de agosto foi
marcado pela reafirmacdo do padrdo de baixa sobre os pregos
futuros da commodity negociada tanto em Londres quanto em
Nova York onde o vencimento Outubro/18 foi pressionado
parcialmente pelo cdmbio e fundamentalmente pelo padrdo de
superdvit das safras internacionais 2017/18 [que termina agora em
setembro] e 2018/19 [que comega em outubro deste ano]. A duas
temporadas comerciais tém superavits previstos respectivamente
na faixa de 10,72 e 10,65 milhdes de toneladas.

A questdo do cambio teve uma participagdo particularmente
moderada no mercado. Por um lado, o ddlar mais fraco no cenario
internacional acabou ajudando na pressdo negativa sobre os pregos
das commodities como um todo, entre elas, os contratos futuros do
acucar. O ddlar acabou tendo uma demanda menor diante da
redugdo da percepgdo de aversdo ao risco no mercado
internacional. O encontro entre os vice-ministros das finangas dos
Estados Unidos e China previsto para os dias 22 e 23 de agosto tem
provocado alguma redug¢do na pressdo sobre a Guerra Comercial
envolvendo os dois paises.

Ainda assim, em Nova York, a visdo mais dramdtica da elevada
oferta de aglicar no mercado internacional foi o rompimento por
parte do vencimento Outubro/18 da faixa dos USS/cents 10,00
através da minima do dia em USS/cents 9,98. Apesar de alguma
recuperagdo pontual que resultou no fechamento do mercado em
USS/cents 10,09, a tendéncia do mercado ja estd muito clara. A
expectativa da SAFRAS & Mercado sdo de novas desvalorizagGes
em dire¢do a faixa de USS/cents 9,85 caso o movimento vendedor
permanega através da ativagdo de stops de compra por parte de
fundos especuladores e agentes financeiros.

Os pregos encontraram um breve apoio no enfraquecimento do
ddélar no mercado internacional, visto que no Brasil, a forte
desvalorizagdo do real frente ao ddlar [que chegou a RS 3,9720]
acabou ndo tendo reflexos muito intensos na formagdo dos pregos
externos. Isto ocorre porque o mercado de agucar do Brasil se
mostra pouco demandado no curto e médio prazo, frente a forte
concorréncia da Asia que apresenta precos de venda e custos
logisticos relativamente mais competitivos que o Brasil.

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents

jul-18  out-18 jan-19 abr-19  jul-19  out-19 jan-20  abr-20

= Precos Futuros NY ----02 por Média Movel (Pregos Futuros NY)

Outra questdo que chama a atengdo do mercado é a recente perda
da faixa de prego de RS 50,00 a saca de 50 kg de aglcar com até
150lcumsa negociado em S3o Paulo, onde a faixa atual de RS 49,00
deve gradualmente ceder e dar espago a uma nova faixa ao redor
de RS 48,00. Os precos apenas tém se mantido no curto prazo sem
guedas mais intensas, mesmo diante de fortes volatilidades em
Nova York, importante referencial externo, em linha com a forte
retragdo das usinas.

Neste contexto, muitas unidades produtoras optam por estocar a
agucar e sair do mercado do que entrar em negociagdes com
indicacdes de precgos abaixo do RS 50,00 a saca em uma tendéncia
clara o patamar de RS 48,00 entre agosto e setembro. Ainda assim,
as apostas giram cada vez mais em uma entressafra antecipada em
até dois meses diante dos efeitos da estiagem prolongada que fora
observada no Centro-Sul entre a quarta semana de margo e a
segunda de agosto.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa encerrou a segunda-feira ainda firme
negociada ao redor de RS 52,00 [USS/cents 11,92]. Em Ribeirdo
Preto pregos firmes em RS 50,00 [USS/cents 11,46]. Embarcado em
big bags ela é cotada em RS 49,00 [USS/cents 11,23]. O aglicar com
maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
49,00 [USS/cents 11,23]. Produto com 200 lcumsa foi cotado na
faixa de RS 48,00 [USS/cents 11,00]. O aglicar com 300 Icumsa
oscilou ao méaximo de RS 47,00 [USS/cents 10,77]. O etanol
hidratado se mostrou 16,91% mais vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a US$/cents 10,01 [PVU] e 8,95% mais
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 54,48 [USS/cents 12,49].

FOB EXPORTACAO - O mercado FOB exportacdo encerrou a
segunda-feira com diferenciais para embarques imediatos de VHP
com base em Santos que, para entrega em setembro oscila em -3
sobre Outubro/18 em Nova York. A sacaria dupla exporta¢do para
cristal com até 150 Icumsa se manteve firme em +58 também
contra entrega em setembro.
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= Gasolina Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-ago-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS S Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 53,00 54,00 13,39 53,00 57,00 56,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 20/08/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 50,00 58,00 12,63 50,00 54,00 53,00 Outubro/18 Margo/19 Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 49,00 50,00 12,38 49,00 53,00 52,00 Bolsa* 222,45 241,63 305,00 307,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 9,01 9,79 12,35 12,44
Triéngulo Mineiro 51,00 52,00 12,89 51,00 55,00 54,00 Prémio/Desagio -0,14 -0,14 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 231,32 251,28 320,07 322,27
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 24,76 24,76 24,76 24,76
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-ago-18 Elevagéo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 50,54 49,80 1,49 50,56 53,84 53,29 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 12,77 12,71 0,47 12,96 14,24 16,82 PVU (USS/tonelada) 196,06 216,02 281,31 283,51
Média 3 dltimos dias RS 50,06 49,96 0,19 50,71 54,07 53,34  PVU(US$/saca 50kg) 9,80 10,80 14,07 14,18
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 20-ago-18 PVU (R$/saca 50kg)** 38,80 42,75 55,67 56,11
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 46,33 51,04 66,47 66,99
Outubro/18 10,09 10,26 9,98 10,22 10,18 0,88 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 50 50
Margo/19 10,96 11,11 10,89 11,06 11,05 -0,81 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/19 11,20 11,33 11,14 11,28 11,28 -0,70 Preco Referencial Refinado (b) 51,7 51,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-ago-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,22 0,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/lS 305,00 302,80 309,70 309,00 307,50 -0,81 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 307,20 305,20 310,30 310,00 308,80 -0,51 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 310,70 308,80 313,30 313,30 312,40 -0,54 () Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 76.328 76.497 75.608 76.029 76.029 0,39 20-ago-18 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 25.759 25.790 25.716 25.728  25.759 0,35 Paraiba 66,00 67,00 16,68 15,13
Standard & Poors 2.857 2.860 2.851 2.854 2.850 0,24  Alagoas 65,00 67,00 16,42 14,90
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 65,00 67,00 16,42 14,90
Dolar Comercial 3,9580 3,9720 3,9150 3,9180 11,0700 Rio Grande do Norte 66,00 67,00 16,68 15,13
Euro/USS 1,1436 1,1436 1,1408 1,1408  0,2400 Pard/Belém** 60,42 62,42 51,06 16,94
USS/Yuan (China) 6,8546 6,8740 6,8546 6,8740 -0,2800 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 20 de agosto de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 52,00 0,00 1,52 0,00 1518,12 1,06 383,56 0,00 1.040,00 1,06 262,76 41,06 11,92
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 50,00 0,00 1,46 0,00 1.459,73 1,06 368,80 0,00 1.000,00 1,06 252,65 1,06 11,46
Etanol Anidro 0,00 51,00 0,00 1,70 0,00 1.700,00 1,06 429,51 0,00 1.019,98 1,06 257,70 1,06 11,69
Etanol Hidratado 0,00 54,48 0,00 1,74 0,00 1.740,00 1,06 439,62 0,00 1.089,51 1,06 275,27 1,06 12,49
Etanol Hidratado BM&F 2,86 51,81 2,86 1,66 2,86 1.655,00 1,77 418,14 2,86 1.036,29 1,77 261,82 1,77 11,88
Etanol Anidro CBOT 1,50 39,05 41,50 1,30 41,50 1.301,65 2,54 328,87 41,50 780,98 2,54 197,32 2,54 8,95
Aglcar NY 0,18 44,02 0,18 1,62 0,18 161514 0,88 408,07 018 880,45 0,88 222,45 0,88 10,09
Aglcar Londres 0,25 60,36 0,25 1,76 025 1.762,17 0,81 44522 0,25 1.207,19 0,81 305,00 0,81 13,83
Aglcar india 1,43 91,57 1,43 2,67 1,43 2.673,36 036 67543 1,43 1.831,41 0,36 462,71 036 20,99
Aclicar Russia 0,73 97,16 0,73 2,84 0,73 2.836,61 034 716,68 0,73 1.943,25 0,34 490,97 034 2227
Aglcar China 1,88 135,95 1,88 3,97 1,88 3.969,12 0,80 1.002,81 1,88 2.719,08 0,80 686,98 080 31,16

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY . Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Diferenciais Exportagéo - Acticar VHP

Entrega Setembro Outubro Novembro 5 Scha"S’ Base porto de Santes -Fontos sobre Y
20/08/2018 -3 - -

17/08/2018 3 - -

16/08/2018 -3 - -

15/08/2018 -3 - -

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportacdo | USS/ton

Entrega Setembro Outubro Novembro

20/08/2018 58 - -

17/08/2018 58 - -
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 20/08/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ RS us$ RS RS RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,70 1,74 0,4295 1,700 1,790 1,7
Aragatuba 1,68 1,71 0,4245 1,680 1,770 1,68
Paulinia 1,76 1,79 0,4447 1,760 1,850 1,76
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,53 1,72 0,3869 1,522 1,610 1,55
Aragatuba 1,51 1,70 0,3824 1,505 1,593 1,53
Paulinia 1,58 1,74 0,4002 1,575 1,663 1,60
Parand ( com impostos)
Anidro 1,70 1,72 0,4295 1,700 1,790 1,70
Hidratado 1,74 1,76 0,4396 1,730 1,830 1,76

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/08 e 17/08

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,3911 0,4010 1,3887 0,17 1,6491 1,3020
Anidro Combustivel 1,5628 0,3569 1,5889 -1,64 1,8333 1,4180
Qutros Fins Hidratado 1,4058 0,3607 1,4231 -1,22 1,6643 1,3187
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 12,34%
Hidratado Esalg atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (RS)

Paulinea/SP 1.467,50 1.466,00 1.462,50 0,10 1526,50 1472,50

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,09 2,14  Anidro 2,00 2,02 Anidro
Hidratado Combustivel 2,02 2,04 Hidratado 1,90 1,92 2,07
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,04 2,09 Anidro 2,04 2,09 2,00
Hidratado Combustivel 1,93 1,98 Hidratado 2,03 2,08
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

1,70 1,75 1,80 1,80
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/ 18 1,355 1,341 1,359 1,352 -0,44
Outubro/ 18 1,358 1,349 1,362 1,362 -0,29
Novembro/18 1,357 1,350 1,357 1,350 -0,14
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/ 18 66,67 65,59 66,67 65,91 1,15
Outubro/ 18 65,49 64,85 65,62 65,21 0,42
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/ 18 2,0133 1,9725 2,0216 1,9809 1,63
Outubro/ 18 1,9086 1,8767 1,9186 1,8841 1,30
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/ 18 72,58 71,66 72,96 72,07 0,70
Outubro/ 18 72,59 71,71 72,98 72,15 0,60

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

13,30

Hidratado +16,91% acima do Agticar

12,30

US$/cents 10,01

11,30

10,30
USS$/cents 8,56

9,30
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve um inicio de
semana com volume moderado de negociacdo e
usinas ainda relativamente retraidas nas vendas,
tanto por parte de expectativas de pregos
melhores mais a frente quanto em fung¢do de
formagao de estoques para a entressafra. Apesar
disto, a expectativa da SAFRAS & Mercado é que
entre a quarta e a quinta semana de outubro [a
semana atual e a préxima] a postura vendedora
deve ser elevada no curto prazo por parte das
usinas.

Isto deve ocorrer diante da necessidade de venda
imediata em funcao da proximidade da semana
de pagamentos por parte das usinas em funcao
da necessidade de cumprimento de custos
operacionais e com folhas de pagamentos. Com
isto, as usinas tenderdo a elevar a disponibilidade
de oferta do produto no curto prazo, o que pode
resultar em queda nos precos e, eventualmente
indicacdo de perda da faixa atual de precos.

Neste contexto, o hidratado e o anidro iniciaram
a semana ainda firmes nas mesmas posicoes
observadas no final da semana anterior,
indicados respectivamente nas faixas de RS 1,70
e a RS 1,74 o litro, os mesmos padrdes da sexta-
feira anterior. Também houveram indica¢des de
venda a RS 1,72 o litro em Presidente Prudente.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7000 1,7400
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,5691 1,4003
Etanol H/A (2) - 1,4530
Conversdo (VHP) (a) 46,88 45,31
PrecoAgucar VHP(b) 46,33 46,33
Diferenca (a/b) 1,20% -2,20%
Conversdo (Branco) 47,07 45,49
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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