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Anélise Mercado de Agl’lca r. Agucar avanca em Nova York com retomada da economia norte-americana

ANALISE DE MERCADO O mercado de aglicar teve uma quinta-feira
de forte recuperagdo nos contratos futuros internacionais da
commodity negociados tanto em Londres quanto em Nova York.
Neste cendrio o mercado teve forte suporte comprador por parte de
fundos especuladores e agentes financeiros novamente otimistas,
diante de indicacGes de crescimento de mais de 4% na economia dos
Estados Unidos para o segundo trimestre de 2018.

Neste contexto o clima de aversdo ao risco foi novamente reduzido
no mercado internacional, de modo que houve novamente uma
realocagdo de posigdes compradas por parte destes fundos e agentes
financeiros sobre varios derivativos agricolas, entre eles os contratos
futuros de agucar. Reforca este cenario de alta indicagGes técnicas e
graficas de manutengdo dos pregos, por parte do vencimento
Outubro/18 acima da faixa de USS/cents 10,50.

Por si s6 estas indicagcdes de minimas solidamente acima da faixa de
USS/cents 10,50 j& despertariam novas investidas compradoras por
parte destes fundos. Porém, o reforco das expectativas de
manutengdo do crescimento do PIB dos Estados Unidos acima do
patamar de 4% no primeiro e no segundo trimestre de 2018 reforcam
o tom mais otimista no mercado e representa a “cereja do bolo” na
decisdo de especuladores em voltar a operar nos mercados de
derivativos agricolas apds o esfriamento das tensGes com a guerra
comercial entre Estados Unidos e China.

Outro fator que representa sélido suporte aos pregos, tanto no
mercado interno quanto externo de agucar, é o cenario favoravel ao
consumo de etanol em grande parte do Brasil. Isto ocorre
fundamentalmente porque os pregos da gasolina se encontram
novamente em tendéncia de alta, o que incrementa ainda mais a
demanda pelo biocombustivel, que atualmente canaliza quase 65%
da cana colhida a seu favor, reduzindo drasticamente a
disponibilidade de oferta de matéria prima para a fabricagdo de
aclcar em uma safra marcada por uma prolongada estiagem que
deve antecipar a entressafra em até dois meses.

Este novo movimento de alta na gasolina ocorre pela simultaneidade
de dois importantes vetores na formagdo dos pregos do combustivel
fossil: cambio e petrdleo. Pelo lado do cambio, a cotagdo do real
frente ao ddlar se aproxima dos niveis pré-impeachment de 2016 ao
chegar na faixa de RS 4,20. Quanto mais desvalorizado for o real
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frente ao délar mais cara a importagdo do combustivel féssil somente
pela via cambial. A grande questdo é que neste meio tempo o barril
de petrdleo tipo Brent em Londres voltou a se valorizar, saindo do
patamar de USS$ 71,00, observada durante a primeira quinzena de
agosto, para o novo patamar de US$ 77,00 o barril. Estes dois
movimentos acabam elevando os pregos da gasolina, refor¢ando o
consumo do etanol hidratado, que concentra ainda mais o mix de
producdo a seu favor, reduzindo de modo mais acentuado a
disponibilidade de oferta de aglcar no mercado de curto prazo,
ajudando a reforgar com claro conforto os atuais niveis de alta
observados tanto nos pregos internos quanto externos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de agtcar
com até 150 Icumsa encerrou a quinta-feira em alta de 1,82%
negociada ao redor de RS 56,00 [USS/cents 12,26]. Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 1,85% a RS 55,00 [USS/cents 12,04]. Embarcado em
big bags ela é cotada em RS 54,00 [USS/cents 11,82].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao
redor de RS 54,00 [USS/cents 11,82]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 53,00 [USS/cents 11,60]. O aglicar com 300
Icumsa oscilou ao maximo de R$ 52,00 [USS/cents 11,38]. O etanol
hidratado se mostrou 21,07% mais vantajoso que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 11,00 [PVU] e 12,71% mais
vantajoso que o acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 61,99 [USS/cents 13,57].

FOB EXPORTACAO - O mercado FOB exportacdo encerrou a quinta-
feira sem indicagcdo de alteragdes nos diferenciais para embarques
imediatos de VHP com base em Santos que, para entrega em
setembro oscila em -40 pontos sobre Outubro/18 em Nova York. A
sacaria dupla exportagdo para cristal com até 150 Icumsa subiu +65
também contra entrega em setembro. Indicagdes de VHP na
modalidade FCA com descontos de -10 pontos sobre Outubro/18 em
Nova York.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1785 31 agosto / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 30-ago-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 58,00 59,00 13,99 54,00 55,00 56,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 30/08/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 55,00 58,00 13,27 51,00 52,00 53,00 Outubro/18 Margo/19 Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 54,00 55,00 13,03 50,00 51,00 52,00 Bolsa* 233,03 250,00 324,30 321,70
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 9,44 10,13 13,13 13,03
Triéngulo Mineiro 56,00 57,00 13,51 52,00 53,00 54,00 Prémio/Desagio -1,81 -1,81 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 240,65 258,31 340,16 337,36
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,51 20,51 20,51 20,51
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-ago-18 Elevagéo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 54,59 54,65 -0,11 51,77 52,79 52,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 13,12 13,27 -1,13 12,58 14,16 16,70 PVU (US$/tonelada) 209,65 227,31 305,65 302,85
Média 3 dltimos dias RS 54,34 53,83 0,94 50,98 53,24 52,89  PVU(USS$/saca 50kg) 10,48 11,37 15,28 15,14
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 30-ago-18 PVU (R$/saca 50kg)** 43,45 47,11 63,35 62,77
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 51,88 56,25 75,64 74,94
Outubr0/18 10,57 10,69 10,31 10,31 10,37 1,92 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 55 55
Margo/19 11,34 11,45 11,08 11,08 11,12 1,97 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/19 11,44 11,56 11,22 11,22 11,26 1,59 Preco Referencial Refinado (b) 56,7 56,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 30-ago-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,25 0,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/18 324,30 321,20 325,00 323,20 317,20 0,83 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 321,70 317,10 322,60 319,10 314,20 1,13 **Liffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 320,70 315,30 321,50 318,00 314,90 1,19 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (1,65% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 76.404 78.389 76.372 78.389 78.389 -2,53 30-ago-18 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 25.987 26.104 25.935 26.099 26.125 -0,53 Paraiba 66,00 67,00 15,92 14,44
Standard & Poors 2.902 2.912 2.895 2.909 2.914 0,42 Alagoas 65,00 67,00 15,68 14,23
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 65,00 67,00 15,68 14,23
Dolar Comercial 4,1450 4,2160 4,1210 4,1230 0,6300 Rio Grande do Norte 66,00 67,00 15,92 14,44
Euro/USS 1,1646 1,1696 1,1646 1,1696 -0,4200 Pard/Belém** 65,54 67,54 55,39 18,38
USS/Yuan (China) 6,8415 6,8415 6,8190 6,8190 0,3200 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 30 de agosto de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Acucar Fisico Santos 1,82 56,00 1,82 1,63 1,82 1.634,89 1,18 394,43 1,82 1.120,00 1,18 270,21 1,18 12,26
Aglcar Fisico RP/SP 1,85 55,00 1,85 1,61 1,85 1.605,70 1,21 387,38 1,85 1.100,00 1,21 265,38 1,21 12,04
Etanol Anidro 0,00 56,70 0,00 1,89 0,00 1.890,00 -0,63 455,97 0,00 1.133,98 -0,63 273,58 -0,63 12,41
Etanol Hidratado 0,00 61,99 0,00 1,98 0,00 1.980,00 -0,63 477,68 0,00 1.239,79 -0,63 299,10 -0,63 13,57
Etanol Hidratado BM&F 0,00 50,56 0,00 1,62 0,00 1.615,00 0,63 389,63 0,00 1.011,24 0,63 243,97 0,63 11,07
Etanol Anidro CBOT -2,68 33,75 2,68 1,13 2,68 1.125,12 3,29 271,44 -2,68 675,06 3,29 162,86 3,29 7,39
Aglcar NY 2,57 48,30 2,57 1,77 2,57 1.771,92 1,93 427,48 2,57 965,91 1,93 233,03 1,93 10,57
Aglcar Londres 1,48 67,21 1,48 1,96 1,48 1.962,20 0,84 473,39 1,48 1.344,22 0,84 324,30 0,84 14,71
Acucar india 0,80 94,32 0,80 2,75 0,80 2.753,76 0,17 664,36 0,80 1.886,49 0,17 455,12 0,17 20,64
Agucar Russia 0,40 96,26 0,40 2,81 0,40 2.810,31 0,23 678,00 0,40 1.925,23 0,23 464,47 -0,23 21,07
Agucar China -0,28 140,65 0,28 4,11 0,28 4.106,23 0,91 990,65 -0,28 2.813,01 0,91 678,65 -0,91 30,78
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Agticar NY, base primeiro contrato NY. A¢licar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtic ar Russia,com base no

mercado fisico de Moscow. Aclicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 30/08/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ RS us$ RS RS RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,89 1,93 0,4560 1,800 1,750 1,71
Aragatuba 1,87 1,90 0,4511 1,780 1,730 1,69
Paulinia 1,95 1,98 0,4704 1,860 1,810 1,77
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,74 1,72 0,4204 1,654 1,549 1,54
Aragatuba 1,72 1,70 0,4161 1,637 1,531 1,52
Paulinia 1,80 1,74 0,4331 1,707 1,602 1,59
Parand ( com impostos)
Anidro 1,89 191 0,4560 1,800 1,750 1,71
Hidratado 1,98 2,00 0,4777 1,880 1,760 1,75

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/08 e 24/08

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,4572 0,3597 1,3911 4,75 1,5621 1,3632
Anidro Combustivel 1,5805 0,3901 1,5628 1,13 1,8019 1,5133
Qutros Fins Hidratado 1,4684 0,3624 1,4058 4,45 1,5180 1,3843
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 8,46%
Hidratado Esalg atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.665,50 1.662,50 1.562,00 0,18 1485,00 1459,50

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,90 1,95  Anidro 2,00 2,02 Anidro
Hidratado Combustivel 1,78 1,80 Hidratado 1,76 1,78 2,02
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,00 2,05 Anidro 2,00 2,05 1,85
Hidratado Combustivel 1,77 1,82 Hidratado 1,80 1,85
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
1,85 1,90 2,08 1,97 2,00
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/ 18 1,232 1,213 1,274 1,274 -2,06
Outubro/ 18 1,247 1,233 1,274 1,269 -1,73
Novembro/18 1,259 1,245 1,275 1,267 -0,70
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/ 18 70,15 69,55 70,50 69,71 0,92
Outubro/ 18 69,71 69,21 70,07 69,37 0,78
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/ 18 2,1459 2,1089 2,1526 2,1060 1,89
Outubro/ 18 2,0075 1,9998 2,0162 1,9998 0,38
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/ 18 77,85 77,51 78,32 77,46 0,50
Outubro/ 18 77,63 77,37 78,11 77,34 0,37

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de
moderada atividade negociadora e precos pouco volateis
com um ritmo de venda ainda relativamente dentro da média
da semana a qual se encontra impulsionada pela demanda
elevada nas bombas e por uma gasolina mais cara frente aos
recentes avangos nos precos do petréleo em Londres e da
desvalorizagdo do real frente ao dédlar.

Em Ribeirdo Preto os pregcos se mantiveram estdveis, tanto
para o anidro quanto para o hidratado que encerraram o dia
negociados respectivamente na faixa de R$ 1,89 e aRS 1,98 o
litro. Em Aragatuba e Pirassununga precos também estdveis
para o hidratado que encerrou a quinta-feira
respectivamente negociado na faixa de RS 1,95 a R$ 1,93 o
litro.

Um dos poucos destaques foi a queda de 0,99% observada
em Paulinia onde as indicagdes de venda de hidratado saira
de RS 2,02 para RS 2,00 o litro. Além disso o atual nivel de
spread do anidro sobre o hidratado em Ribeirdo Preto se
mantém na faixa de 8,47%, que se mostra em linha com a
média da semana anterior calculada com base nos pregos do
Cepea, mas ainda assim muito abaixo da remuneragdo paga
através dos contratos de fornecimento entre usinas e
distribuidoras que pagam um prémios de 10,5% no anidro
sobre os precos do hidratado.

Isto ajuda a manter o mercado fisico de anidro com uma
movimentagdo fortemente reduzida em meio a demanda
elevada por parte do hidratado. Este, tem encontrado um
forte impulso nas perspectivas de venda por parte da
desvalorizagdo do real frente ao ddlar que ocorre ao mesmo
tempo de uma nova investida de alta nas cotages do
petréleo em Londres, onde o barril saiu da faixa de US$ 71,00
da semana anterior para o patamar de RS 77,00 observado na
quinta-feira, e um contexto de um délar batendo na maxima
de R$ 4,21 antes de fechar m RS 4,15.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8900 1,9800
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7591 1,6115
Etanol H/A (2) - 1,6722
Conversdo (VHP) (a) 52,56 52,14
PregoAgucar VHP(b) 51,88 51,88
Diferenca (a/b) 1,31% 0,51%
Conversdo (Branco) 52,77 52,35
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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