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BIOENERGIA mercado
MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 63° Leilo de Biodiesel NP 1846 24 26/ dezembro / 2018
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade

— ; 3 P

Leildo Compra US$ | Negociada - M OLEO — O mercado de éleo manteve seu viés de fortes baixas nos pregos em
Joar;aba,- S,C 2.773,32 2.748,32 711,66 24.800 todo o pais na sexta-feira. As cotagdes tém demonstrado grande
Rondondpolis - MT 2.791,%8 2.766,58 716,34 57.000 enfraquecimento no mercado com a forte retragdo da demanda pelo produto
Ji-Parané - RO 2.902,29 2.877,29 744,75 3.500 q N .g P P
Canoas - RS 2.741.37 2.716.37 703.46 54,000 neste més de dezembro. Os compradores se retiram do mercado e aguardam o
Formosa - GO 2.924,05 2.899,05 750,33 27.000 ano de 2019 para voltar a negociar, entendendo que os precos deverdo recuar
Cuiaba - MT 2.852,33 2.827,33 731,93 1.200 com a entrada da safra nova e uma oferta maior do produto no mercado
Campo Verde - MT 2.814,33 2.789,33 722,18 17.000 doméstico. Assim, temos pregos do mercado disponivel muito nominais, com a
Camargo - RS 2.775,00 2.750,00 712,09 18.000 maior parte das negociagOes atuais ocorrendo para os meses de janeiro e
Varzea Grande - MT 2.520,00 2.495,00 646,65 90 fevereiro.
Muitos Capdes - RS 2.773,60 2.748,60 711,73 10.000
Orlandia - SP 2.904,67 2.819,67 745,36 11.000 Em dia de volatilidade na CBOT, os contratos de janeiro de 6leo de soja tiveram
Mariaha - PR 2.783,50 2.758,50 nazr 48.000 queda na sessdo da sexta-feira. A pressdo veio por parte do recuo da soja e do
Passo Fundo - RS 2.755,2 273021 707,01 48.000 6leo de palma no pregdo da sexta-feira. O contrato spot (janeiro/19) encerrou o
Nova Mutum - MT 284414 | 281914 | 72083 20.820 gep preg ra. ! poty A
Rondondpolis - MT 2.790.45 2.765.45 716,05 4,000 pregdo cotado a 27,89 centavos de ddlar por libra-peso, com perda de 1,09%.
ljui - RS 2.734,80 2.709,80 701,77 4.000 .
Ipameri - GO 2.915,83 2.890,83 748,22 21.000 PETROLEO: Demanda fraca ainda pressionam Brent e WTI
Sé&o Siméo - GO 2.851,06 2.826,06 731,60 30.000
Sorriso - MT 2.843,48 2.395,48 729,66 15.500 Os pregos dos contratos futuros de petréleo encerraram em queda na sexta-
Trés Lagoas - MS 2.804,54 2.779,54 719,67 42.000 feira diante da persistente preocupa¢do com o enfraquecimento da demanda
Volta Redonda - RJ 2.987,73 2.962,73 766,67 2.470 pela commodity em um ambiente de desaceleragdo econdmica global.
Rondonépolis - MT 2.802,64 2.777,64 719,18 45.000
Feliz Natal - MT 2.680,00 2.655,00 687,71 99 L . . ~ T
Rio Brilhante - MS 2.785.31 276031 71473 18,000 Nos uItllmos dias, o meErctac[jjo esltJa 'sdob pressal:’ap'os S'\I‘naIS de aumento datoferdta
Lucas do Rio Verde - MT 285872 | 283372 | 73357 28.000 ém palses como os Estados Unicos € a Russia. Nem mesmo 0s cortes de
Andpolis - GO 2.925 67 2.900,67 750,75 68.186 producdo da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep), que
Porto Nacional - TO 3.050,46 3.025,46 782,77 10.000 devem entrar em vigor em janeiro do préximo ano, estdo sendo capazes de
Lins - SP 2.842,74 2.817,74 729,47 26.000 reverter a forte tendéncia de queda dos pregos. Ainda na quinta-feira, o preco
Pameiras de Goias - GO 2.915,33 2.890,33 748,10 2.700 do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex caiu 4,75%, tendo o menor
Iraquara - BA 3.030,12 3.005,12 777,55 46.000 preco desde agosto de 2017.
Verandpolis 2.743,62 2.718,62 704,03 60.000
Erechin 2.751,36 2.726,36 706,02 36.000 A Opep e seus aliados reduzirdo seu fornecimento em 1,2 milhdo de barris por
Porto Real 2.855,67 2.830,67 73279 18.000 dia (bpd) a partir do préoximo més com o intuito de enxugar a oferta do mercado
Candeias 3.10,95 8.076,95 79598 36.000 e dar sustentagdo aos pregos. Esses nimeros fazem parte de compromissos que
Montes Claros 299365 | 296865 | 768,19 24.000 o a0s PIECh . P it
Lagas 279324 2.768.24 716,77 60.000 a Opep deve tornar publicos para reforcar o interesse de abertura e
lii - RS 2.380,35 2.727.84 610,82 18.000 transparéncia, além de apoiar a confianga do mercado, disse o secretario-geral
Preco Médio Praticado nos Leil6es de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP do cartel, Mohammed Barkindo, segundo documentos obtidos na quinta-feira
64 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.635,00 pelo The Wall Street Journal.
63 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.814,60 >
62° Leildio - Preco Médio Geral RS 263118 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA a
e —— i,
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Wreots negociado 27,84 28,28 27,80 2819 127 28.20]u
MES Rl Sl ViR Maiff46, a US$ 53,5 28,0 2857 807 849 <126 2848
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.750,00 2.850,00 Junhol18 2837 2881 2832 2874 A1 872
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.700,00 2.750,00 Agosto/'8 2864 2908 2859 29,00 -120 2899
OLEO SOJA-FOB AV;L.E.MAGALH.—BA-F 2.970,00 3.050,00 Outubro/8 2877 20,19 2874 205 123 21
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.300,00 3.350,00 Novembro/18 2891 2930 2888 2929 122 29027
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.070,00 3.100,00 Dezenbro/i8 20.05 20.38 89 2938 105 2936
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.810,00 2.850,00 Janeiro/18 29,22 29,67 29,20 29,57 15 2956
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 3.050,00 3.100,00 Margo/18 29,52 29,73 29,48 29,68 -100 29,82
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP- R 6.430,00 6.530,00 A

? § ’ ’ OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 21/12/2018

LE IRA L-CIF-AVISTA-SP-R . X
OLEO GRASSOL-CIF-AVISTA-SP-RS! 32570500'%0 326805%000 SPISP ¢/12% CIF R$ 2.750,00 R$  2.850,00 3,64
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- . i . )

SP/SP ¢/7% CIF R$ 2.700,00 R$ 2.750,00 1,85
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 i
BA/LEM Dif. R$ 2.970,00 R$ 3.050,00 2,69
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG/Uberl. c/18% 330000 R 3.350.00 152
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F  2.400,0 2.500,0 erl. ¢IL8%o R$ 3.300, $ 3350, :
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.070,00 R$ 3.100,00 0,98
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.810,00 R$  2.850,00 1,42
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 3.050,00 R$ 3.100,00 1,64
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 21/12/2018
. Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 326 320 321 317 327 e M ’
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO GECHT A MIN HER VARAES) Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,8970 3,8980 3,8456 3,8580 1,16 Oleo Babact c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 11401 11447 1,1401 1,1447 -0,40 Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$  3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6,9038 6,9038 6,8819 6,8819 0,31 Oleo Algoddo FOB R$ 2.40000 RS 2.500.00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*21/12/18

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 1,97 2,01 0,5055 1,970 1,950 2,08
Aragatuba 1,95 1,98 0,5004 1,950 1,930 2,06
Paulinia 2,03 2,06 0,5209 2,030 2,010 2,14
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,80 1,81 0,4607 1,804 1,760 1,89
Aragatuba 1,80 1,82 0,4607 1,786 1,760 1,87
Paulinia 1,84 1,86 0,4720 1,830 1,760 1,94
Parana ( com impostos)
Anidro 1,97 1,99 0,5055 1,970 1,950 2,08
Hidratado 2,04 2,06 0,5235 2,050 2,000 2,15

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/12 e 21/12

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6658 0,4291 1,669 -0,19 1,6330 1,7521
Anidro Combustivel [2] 1,8234 0,4696 1,8283 -0,27 1,8198 1,9205
Outros Fins Hidratado 1,7075 0,4398 1,7127 -0,30 1,6681 1,7862
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 9,46%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.729,00 1.731,00 1.739,00 -0,12 1700,00 1814,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,12 2,17  Anidro 2,12 2,14 Anidro
Hidratado Combustivel 1,70 1,72 Hidratado 1,71 1,85 2,15
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,15 2,20 1,77
Hidratado Combustivel 1,74 1,79 Hidratado 1,77 1,82
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,90 1,95 2,28 1,15 2,18

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) e Alagoas| Outubro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,9956 0,5274 1,9173 4,08 1,7822 0,5596
Hidratado Combustivel 1,6725 0,4420 1,6877 -0,90 1,5545 0,4881
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0500 0,5418 1,9930 2,86 1,7688 0,5554
Hidratado Combustivel 1,6575 0,4381 1,6668 -0,56 1,5142 0,4754
(em litros com i exceto ICMS - PVU) Agosto
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,4616  0,3729 1,4579 0,25 1,4064 0,4466
Anidro Combustivel 1,5572 0,3973 1,6323 -4,60 1,5523 0,4930
Anidro Outros Fins 1,6698 0,426 1,7177 -2,79 1,5523 0,4930
Hidratado Outros Fins 1,4736 0,3760 1,4731 0,03 1,4574 0,4628

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9700 2,0400
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8391 1,6643
Etanol H/A (2) - 1,7270
Conversdo (VHP) (a) 54,95 53,85
PrecoActicar VHP(b) 57,51 57,51
Diferenca (a/b) -4,46% -6,37%
Conversao (Branco) 55,17 54,07

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)

¢ safras

mercado

N° 1846 24 e 26 / dezembro / 2018

Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira mais uma vez
marcado pela baixa atividade de vendas entre unidades produtoras e
distribuidoras nas principais regides produtoras do Centro-Sul do Brasil.
A finalizagdo do ano ainda refor¢a o tom de baixa negociagdo entre
compradores e vendedores.

O Brent em Londres ainda se encontra em uma situa¢do delicada
oscilando junto a faixa dos USS 54,00 com clara tendéncia ao nivel de
USS 50,00 para o contrato driver. A expectativa da SAFRAS & Mercado é
que, ndo fosse o corte de 1,2 milhdo de barris ao dia feito pela OPEP até
abril de 2019, o Brent em Londres ja estaria abaixo dos US$ 50,00 o
barril. O que mantém uma pressdo de baixa sobre os pregos do etanol
embora eles consigam se sustentar ainda que nominalmente na faixa de
RS 2,04 somente em fun¢do da entressafra.

O real forte frente ao ddlar ajuda na reafirmagdo da tendéncia de
baixa nos precos importados da gasolina, reforcando a percepgdo de
forte ajuste nos pregos do etanol nos préximos dias, provavelmente
apos janeiro, visto que a semana entre natal e ano novo também é
relativamente esvaziada.

A SAFRAS & Mercado mantém o alerta quanto a sustentagdo dos
precos na faixa de RS 2,04 o litro, com base em Ribeirdo Preto apds os
novos ajustes de baixa que serdo feitos quando as médias de negociagdo
da gasolina importada refletirem um Brent em USS 54,00. A expectativa
da SAFRAS & Mercado é de uma nova inflexdo de queda do hidratado
com base em Ribeirdo Preto da faixa atual de RS 2,04 para o patamar de
RS$ 2,00, o qual nem mais a sazonalidade da entressafra conseguira
sustentar, diante de estoques de hidratado tdo elevados.

Neste cendrio, em Ribeirdo Preto o hidratado se manteve firme em RS
2,04 o litro, com distribuidoras maiores conseguindo negociacdes a RS
2,02 o litro apenas em fungdo de volumes grandes, sem representar a
totalidade do mercado. O anidro ficou estdvel em RS 1,97 o litro em
Ribeirdo Preto, com um range de oscilagdo entre RS 1,95 a RS 2,00
dependendo da localidade no Centro-Sul. Em Paulinia firmeza também
para o hidratado ainda oscilando em RS 2,09 o litro.

Em Aracatuba e Catanduva hidratado estdvel em RS 2,04 o litro,
enquanto que no Parand pregos inalterados em RS 2,04 o litro,
movimento semelhante que foi visto em Minas Gerais, na regido do
Triangulo Mineiro.

As indicacGes de pregos futuros para hidratado com base em Ribeirdo
Preto na faixa de RS 2,05 para o final de dezembro, RS 2,05 para janeiro,
RS 2,07 para fevereiro, RS 2,06 em marco, e RS 2,04 para fim de abril.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis

em pontos | base 1000 | desde inicio politica de ajustes didrios da Petrobras

1600,00
+28,30% i
+4,18% 3
150000 420,65% A 3
1400,00 i

1000 o SATTAS n 9

1200,00

1100,00

1000,00

12/01/2018
20/01/2018
30/01/2018
07/02/2018
20/02/2018
28/02/2018
08/03/2018
16/03/2018
24/03/2018
04/04/2018
12/04/2018
20/04/2018
01/05/2018
10/05/2018
18/05/2018
26/05/2018
06/06/2018
14/06/2018
22/06/2018
30/06/2018
10/07/2018
18/07/2018
26/07/2018
03/08/2018
11/08/2018
21/08/2018
28/08/2018
05/09/2018
14/09/2018
22/09/2018
30/09/2018
10/10/2018
19/10/2018
27/10/2018
07/11/2018
15/11/2018
27/11/2018
05/12/2018
13/12/2018

=== Gasolina === Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



