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Anadlise Mercado de Agl]car: Cambio, Clima e india sustentam recuperagio modera da em Nova York

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma quarta-feira
de cotagbes mais altas sobre os contratos futuros de Nova York e
pregos ainda estaveis para a negociagdo envolvendo o produto com
até 150 icumsa no mercado fisico Brasileiro. Em Nova York, Julho/18
vai gradualmente se recuperando em direcdo a faixa de USS/cents
12,50, retomando o nivel de prego antes da queda de 5% ocorrida
quando foi anunciada a saida de Pedro Parente da Petrobras.

O aglicar no mercado externo encontrou um novo impulso de alta no
cadmbio e no mercado de clima, além da questdo da india. O pais
asiatico recentemente aprovou um pacote de ajuda de USS 1 bilhdo
para as usinas locais além de oficializar a formagdo de estoques
publicos para absorver o excesso de oferta. Além disto, o governo
também destinou outro pacote de US$ 671 milhes para programas
de produgdo de etanol que, no fundo, também visam reduzir a
quantidade de cana destinada a fabricagdo de agucar, como uma
segunda medida para enxugar o excesso de oferta local no médio a
longo prazo.

Estas nova medidas da india acontecem também em um momento
que a industria local se volta mais assertivamente sobre a China.
Recentemente, apds uma reunido informal entre o primeiro ministro
da india e o presidente da China, foram fechados contratos de uma
primeira leva de 1,5 milhdo de toneladas de agticar da India para a
China. Esta aproximag¢do dos dois paises em fungdo do mercado de
aclcar também figura como uma terceira medida de redugdo de
superavit do pais.

No meio disto tudo, no Brasil, o real acabou se desvalorizado ainda
mais sobre o délar, chegando até a faixa de RS 3,85 durante as
maximas do dia, mas passando a maior parte do pregdo oscilando ao
redor de RS 3,83. Apesar do leve recuo no intraday, a tendéncia ja se
encontra definida no curto prazo, na faixa de RS 3,85 e no médio
também, na faixa de RS 4,00. Isto tudo coloca o mercado de etanol
em evidéncia no Brasil, visto que o cambio desvalorizado acaba
resultado em pressdo de alta sobre a gasolina.

Neste sentido a tendéncia de alta na demanda por hidratado é
reforgada, o que pressiona o mix de produgdo a seu favor, reduzindo
a oferta de agucar e sustentando seus pregos em bolsa no mercado
internacional. E importante ndo se iludir com o recente recuo do
Brent em Londres, que se mostra por tras dos atuais ajustes negativos
nos pregos da gasolina na terga na quarta e na quinta-feira.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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= Gasolina = Diesel EtanolHidratado - Ribeirdo Preto

A desvalorizagdo do Brent atualmente ocorre diante aumentos nos
estoques de curto prazo, sendo que a produgdo de xisto dos Estados
Unidos ndo tem capacidade de crescimento forte o suficiente para
atender uma taxa de crescimento global levemente acima de 3%.

Logo, isto reforga percepgdo da SAFRAS & Mercado para um barril de
petréleo na faixa de US$ 90,00 até o fim de 2018 e na faixa de USS$
100,00 até o fim de 2019. Estes dois pontos [tendéncia de alta no
Brent e cambio desvalorizado no Brasil] acabam fundamentando as
expectativas de ganhos moderados no agucar frente a maior
atratividade do etanol. Isto contanto com uma politica de ajustes nos
pregos internos da gasolina em fungdo da paridade internacional. J3,
pelo lado do clima, a seca que perdura no Centro-Sul desde a quarta
semana de margo deve se estender no minimo até a segunda semana
de junho, o que reforga a expectativa de uma quebra elevada na safra
de cana nesta regido reforgando ainda mais o tom de alta dos pregos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa encerrou a quarta-feira estdvel negociada ao
redor de R$ 57,00 [USS/cents 13,47]. Em Ribeirdo Preto precos
também inalterados negociados a RS 57,00 [USS/cents 13,47].
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 56,00 [US$/cents 13,23].
O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao
redor de RS 56,00 [USS/cents 13,23]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 55,00 [USS/cents 13,00]. O aglcar com 300
lcumsa oscilou ao maximo de RS 54,00 [USS/cents 12,76].

O etanol hidratado se mostrou 22,45% mais vantajoso que o agucar
bruto em Nova York equivalendo a USS/cents 12,65 [PVU] e 13,30%
mais vantajoso que o aguUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 65,75 [US$/cents 15,54].

FOB EXPORTAGAO — No mercado FOB exportacdo a quarta-feira foi
um dia de baixa movimentagdo nos diferencias com base em Santos.
A desvalorizagdo do real frente ao ddlar ainda representa um fator de
aumento da oferta por parte do Brasil no mercado internacional. VHP
com base em Santos para entrega em junho oscila a -4 sobre Julho/18
em Nova York. Entregas para julho e agosto oscilam respectivamente
em -3 e a flat também contra Nova York. A sacaria dupla exportagdo
para cristal com até 150 Icumsa caiu para +56 contra junho; se
mantendo em +60 contra julho e também em +60 contra agosto.

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agicar Bruto | US$/cents

143

13,8

133

12,8

123

11,8

jul-18  out-18  jan-19  abr-19  jul-19  out-19 jan-20 abr-20

8 pregos Futuros NY. ====82 por Média Mével (Pregos Futuros NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

, # ) safras
ACUCAR e
MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1726 7/ junho / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-jun-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 60,00 61,00 15,63 57,00 58,00 81,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 06/06/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 57,00 58,00 14,85 54,00 55,00 76,00 Julho/18 Outubro/1Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 56,00 57,00 14,59 53,00 54,00 75,00 Bolsa* 268,97 274,92 347,30 343,40
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 10,89 11,13 14,07 13,91
Triéngulo Mineiro 58,00 59,00 15,11 55,00 56,00 77,00 Prémio/Desagio -0,18 -0,14 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 279,68 285,91 364,09 359,94
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,53 25,53 25,53 25,53
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-jun-18 Elevagéo (fobizago) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 56,48 57,01 -0,93 55,73 55,69 77,47 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 14,79 14,96 -1,14 14,90 15,67 23,19 PVU (USS/tonelada) 241,65 247,89 323,56 319,41
Média 3 dltimos dias RS 56,94 56,85 0,16 5520 5551 76,96  PVU(US$/saca 50kg) 12,08 12,39 16,18 15,97
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-jun-18 PVU (R$/saca 50kg)** 46,38 47,58 62,11 61,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 55,38 56,81 74,16 73,21
Jul h0/18 12,20 12,27 11,96 12,02 12,02 1,49 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 57 57
Outubro/18 12,47 12,55 12,27 12,33 12,33 1,13 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/19 13,25 13,31 13,08 13,17 13,17 0,60 Preco Referencial Refinado (b) 58,7 58,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-jun-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) 0,21 0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/18 347,30 343,80 348,30 344,40 343,70 1,04 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 343,40 339,20 344,30 339,80 339,20 1,23 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 345,40 341,70 345,90 342,40 342,10 0,96 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 76.117 76.967 75.518 76.641 76.642 -0,68 6-jun-18 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 25.146 25.146 24.854 24.854  24.800 1,40  Paraiba 50,00 51,00 13,02 11,82
Standard & Poors 2.769 2.769 2.748 2.753 2.749 0,75  Alagoas 61,00 62,00 15,89 14,41
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 61,00 62,00 15,89 14,41
Dolar Comercial 3,8390 3,8500 3,8060 3,8100 0,7000 Rio Grande do Norte 59,00 61,00 15,37 13,94
Euro/US$ 1,1776  1,1776 1,1671 1,1671  0,8900 Para/Belém** 67,58 69,58 57,12 18,95
USS/Yuan (China) 6,3850 6,4042 6,3850 6,4042 -0,2900 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 6 de junho de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 57,00 0,00 1,66 0,00 1.664,09 0,70 433,47 0,00 1.140,00 0,70 296,95 0,70 13,47
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 57,00 0,00 1,66 0,00 1.664,09 0,70 433,47 0,00 1.140,00 0,70 296,95 -0,70 13,47
Etanol Anidro 0,00 60,00 0,00 2,00 0,00 2.000,00 0,70 52097 0,00 1.199,98 0,70 312,58 0,70 14,18
Etanol Hidratado 0,00 65,75 0,00 2,10 0,00 2.100,00 0,70 547,02 0,00 131493 0,70 342,52 0,70 15,54
Etanol Hidratado BM&F -1,25 55,65 -1,25 1,78 1,25 1.777,50 -1,94 463,01 -1,25  1.112,99 -1,94 289,92 -1,94 13,15
Etanol Anidro CBOT -0,70 42,30 0,70 1,41 0,70 1.410,04 -1,40 367,29 -0,70 846,01 -1,40 220,37 -1,40 10,00
Aglcar NY 2,22 51,63 2,22 1,89 2,22 1.894,18 1,50 493,41 2,22 1.032,56 1,50 268,97 1,50 12,20
Aglcar Londres 1,76 66,66 1,76 1,95 1,76 1.946,23 1,05 506,96 1,76  1.333,28 1,05 347,30 1,05 1575
Aglcar india 0,10 85,12 0,10 2,48 0,10 2.48497 0,60 647,30 010 1.702,35 0,60 443,44 0,60 20,11
Aclicar Russia 0,79 112,95 0,79 3,30 0,79 3.297,42 0,08 858,93 0,79 2.258,93 0,08 588,42 0,08 26,69
Agucar China 0,84 160,87 0,84 4,70 0,84 4.696,38 0,13 1.223,34 0,84 3.217,30 0,13 838,06 0,13 38,01

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY . Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Diferenciais Exportagdo - Aguicar VHP

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Base porto de Santos - Pontos sobre NY | Meses de entraga
Entrega Junho Julho Agosto 0 0
06/06/2018 -4 3 0 05 Agosto
05/06/2018 -4 -3 0 4
04/06/2018 0 +5 +10 s
12/06/2018 0 +5 +10 ,
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportacdo | Pontos sobre Nova York
Entrega Junho Julho Agosto 23
06/06/2018 56 60 60 3
05/06/2018 56 60 60 35
. 4 O safras
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 06/06/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ RS us$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,00 2,04 0,5210 1,960 1,850 1,69
Aragatuba 1,98 2,01 0,5158 1,940 1,830 1,67
Paulinia 2,06 2,09 0,5366 2,020 1,910 1,75
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,85 1,86 0,4814 1,830 1,610 1,48
Aragatuba 1,83 1,84 0,4768 1,813 1,593 1,46
Paulinia 1,90 1,88 0,4951 1,883 1,663 1,53
Parand ( com impostos)
Anidro 2,00 2,02 0,5210 1,960 1,850 1,69
Hidratado 2,10 2,12 0,5470 2,080 1,830 1,68
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 28/05 e 01/06
atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,6868 0,4502 1,6484 2,33 1,4468 1,3492
Anidro Combustivel 1,8209 0,4860 1,795 1,44 1,6328 1,5768
Qutros Fins Hidratado 1,6554 0,4530 1,6554 0,00 1,4709 1,4232
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 7,95%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.757,00 1.767,50 1.750,50 -0,59 1538,50 1402,00
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,95 2,00 Anidro 2,00 2,02 Anidro
Hidratado Combustivel 2,10 2,12 Hidratado 2,10 2,12 1,98
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 1,95 2,00 Anidro 1,95 1,98
Hidratado Combustivel 2,10 2,15 Hidratado 2,10 2,12
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,00 2,05 2,60 2,30
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 06/06/18
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/ 18 1,430 0,0
Junho/ 18 1,434 1,431 1,472 1,470 -1,9
Julho/ 18 1,455 1,461 1,481 1,473 -1,9
FECH. MiN A ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/ 18 65,06 64,27 65,96 65,51 -0,70
Julho/ 18 65,04 64,22 65,91 65,43 -0,64
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Junho/ 18 2,0810 2,0554 2,1185 2,1062 -1,19
Julho/ 18 2,0738 2,0486 2,1091 2,0975 -1,12
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 18 75,44 74,46 76,25 75,38 0,07
Julho/ 18 75,04 74,12 75,96 75,13 -0,11
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
16,00 USS/cents 12,65

15,00

Hidratado +22,45% acima do Agticar

USS$/cents 10,33
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos
novamente estdveis em Ribeirdo Preto e com mdaximas descendentes
nas negociagdes dentro do estado de Sdo Paulo como um todo. De
modo geral as usinas tém se mostrado com uma disposicdo vendedora
bem mais intensa que a demanda das distribuidoras.

Estas, acabam focando no escoamento das compras contratadas ainda
antes da greve e que acabaram ndo sendo embarcadas. Isto acaba
revertendo o tom de escassez no mercado de etanol, mesmo diante da
forte paralizagdo das atividades de produgdo nas duas semanas
anteriores.

A questdo da queda no Brent acaba deixando o mercado menos
demandado por conta das distribuidoras no curto prazo, principalmente
guando ele em baixa acaba sendo neutralizado pela desvalorizagdo do
real sobre o ddlar. Porém, quando o Brent voltar a se valorizar em
Londres, em um cendrio ainda de cambio altamente desvalorizado no
Brasil, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma nova investida de
alta no hidratado, com Ribeirdo Preto devendo partir da faixa atual de
RS 2,10 para RS 2,12 e até mesmo RS 2,15.

Isto, claro, se ndo houver alguma mudanga drastica na politica de ajuste
didrios nos pregos da gasolina pela Petrobras. De modo geral, em
Ribeirdo Preto, o anidro e o hidratado encerraram o dia estaveis,
respectivamente na faixa de RS 2,00 a RS 2,10 o litro. Em S3o Paulo
como um todo as vendas de anidro oscilam entre RS 1,96 a RS 2,03 e
entre RS 2,05 a RS 2,12 o litro para o hidratado, com a méxima do dia
bem abaixo da faixa de RS 2,15 observado no inicio desta primeira
semana de junho.

J4 na BM&F novos ganhos foram observados sobre os ativos mais
longos, com entrega para outubro deste ano que subiram 0,51% saindo
de RS 2,18 para R$ 2,19 o litro, indicando sinais ainda mais fortes para
os pregos mais a frente. Os contratos mais proximos recuaram para
patamares entre RS 2,08 a RS 2,13 o litro, abaixo das faixas de R$ 2,10 a
RS 2,12 observadas ainda na terca-feira anterior, o que reflete o
conforto na oferta de curto prazo junto as usinas.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0000 2,1000
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8691 1,7171
Etanol H/A (2) - 1,7818
Conversdo (VHP) (a) 55,85 55,56
PrecoAgucar VHP(b) 55,38 55,38
Diferenca (a/b) 0,84% 0,32%
Conversdo (Branco) 56,07 55,78
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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