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ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma quarta-
feira de ganhos moderados tanto sobre os contratos futuros do
acucar quanto sobre as negocia¢des do produto fisico ofertado
no mercado interno brasileiro. Em Nova York o aglcar bruto
desacelerou suas perdas em fungdo da redugdo do clima de
aversdo ao risco predominante no mercado internacional deste o
anuncio de novas taxas de importagdo para produtos entre os
EUA e China.

Neste contexto, alguma recuperagdo pode ser observada
também sobre os contratos futuros do petréleo negociados em
Londres e em Nova York durante o fechamento do pregdo dos
contratos futuros de agucar bruto. Neste cendrio uma parte dos
agentes financeiros e especuladores que haviam desmontados
suas posigcdes compradas na terga-feira anterior acabou voltando
ao mercado, ainda que de forma muito gradual, justificando a
relativa estabilidade nos ganhos dos contratos futuros de agucar
de Nova York que ndo chegaram a 0,5%.

Noticias de que a india deve aumentar seu controle sobre as
exportagdes levaram o mercado a estimar um volume embarcado
inferior a 500 mil toneladas por parte do pais asiatico neste més.
Isto também ajudou a elevar a percep¢do de que a
disponibilidade imediata da oferta de agucar tende a ndo ficar
tdo confortavel quanto o esperado no curtissimo prazo. Outro
fator que determinou a sustentacdo moderada do mercado
internacional de agucar foi a questdo climatica no Brasil, através
de uma estiagem no centro-sul do pais que persiste desde a
quarta semana de margo.

No mercado fisico brasileiro as indUstrias consumidoras de
acucar claramente comegaram a atender as disponibilidades de
vendas das usinas que ha trés semanas consecutivas oscilam
entre R$58,00 a R$59,00 a saca de 50kg. Estes ganhos moderados
no mercado fisico, observados tanto em Ribeirdo Preto quanto
em Santos, se mostram ja como uma antecipagdo de um mercado
com clara estiagem sobre a principal regido produtora do pais
onde a redugdo das chuvas acontecem desde o final de margo.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis

em pontos | base 1000 | desde inicio politica de ajustes didrios da Petrobras
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Gasolina = Diesel EtanolHidratado - Ribeirdo Preto
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Anadlise Mercado de Agl]car: Aversdo internacional ao risco diminui e aglicar deixa de cair em Nova York

Com isto muitas indUstrias, antecipando uma quebra na safra
tanto em termos de volume quanto em termos de rentabilidade
dos canaviais, ja comegaram a aceitar a pagar valores préximos a
RS$60,00 para saca de 50kg de aglcar com até 150 Icumsa. Com
isto j& comega a se formar no mercado um cendrio de prego,
antecipado pela SAFRAS & Mercado ainda no inicio de junho,
antes mesmo que os indicadores de produtividade e
rentabilidade comecem a indicar os efeitos da seca prolongada
no centro-sul, o que deve acontecer com a cana colhida apés o
término de junho.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
agucar com até 150 Icumsa iniciou a quarta-feira firme negociada
ao redor de RS 59,00 [USS/cents 14,16]. Em Ribeirdo Preto precos
inalterados negociados a RS 58,00 [USS/cents 13,92]. Embarcado
em big bags ela é cotada em RS 57,00 [USS/cents 13,68]. O aglicar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de
RS$ 57,00 [USS/cents 13,68]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 56,00 [USS/cents 13,44]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 55,00 [USS/cents 13,20].

O etanol hidratado se mostrou 15,17% mais vantajoso que o
acucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents 11,87 [PVU]
e 5,26% mais vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 61,05 [USS/cents 14,66].

FOB EXPORTACAO - No mercado FOB exportagdo encerrou a
quarta-feira com diferenciais estaveis sobre os embarques mais
imediatos. VHP com base em Santos para entrega em julho oscila
a -10 sobre Outubro/18 em Nova York. A sacaria dupla
exportagdo para cristal com até 150 lcumsa caiu para +57 contra
julho.

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents

jul-18  out-18 jan-19 abr-19  jul-19  out-19 jan-20  abr-20

~=#—Precos Futuros NY ~-=---82 por Média Mdvel (Pregos Futuros NY)
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-jun-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 61,00 62,00 16,14 60,00 56,00 78,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 20/06/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 58,00 59,00 15,35 57,00 53,00 73,00 Julho/18 Outubro/1Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 57,00 58,00 15,08 56,00 52,00 72,00 Bolsa* 262,13 268,74 342,10 338,30
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 10,62 10,88 13,86 13,70
Triéngulo Mineiro 59,00 60,00 15,61 58,00 54,00 74,00 Prémio/Desagio -0,45 -0,45 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 272,29 279,17 358,68 354,63
iINDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,93 25,93 25,93 25,93
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-jun-18 Elevagéo (fobizago) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 57,39 58,31 -1,58 58,00 53,01 77,47 VHP BRANCO
Posto Usina US$S 15,19 15,58 -2,50 15,60 14,38 21,57 PVU(USS/tonelada) 233,86 240,74 317,74 313,70
Média 3 dltimos dias RS 58,07 58,27 0,35 58,04 53,46 76,96  PVU(US$/saca 50kg) 11,69 12,04 15,89 15,68
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 20-jun-18 PVU (R$/saca 50kg)** 44,19 45,49 60,04 59,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 52,76 54,31 71,69 70,77
Ju|h0/18 11,89 12,12 11,85 11,88 11,84 0,42 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 58 58
Outubro/18 12,19 12,43 12,15 12,15 12,13 0,49 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/19 12,84 13,07 12,80 12,81 12,83 0,07 Preco Referencial Refinado (b) 59,7 59,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-jun-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,17 0,16
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/18 342,10 339,60 344,30 340,40 338,80 0,97 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 338,30 336,50 340,50 337,80 336,20 0,62 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 339,00 336,70 340,50 336,70 336,60 0,71 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 72.120 72.617 71.155 71.397 71.394 1,01 20-jun-18 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 24.658 24.805 24.629 24.771  24.700 0,17  Paraiba 50,00 51,00 13,23 12,00
Standard & Poors 2.770 2.775 2.764 2.770 2.763 0,28 Alagoas 62,00 63,00 16,41 14,88
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 62,00 69,00 16,41 14,88
Dolar Comercial 3,7790 3,7880 3,7080 3,7460  0,9000 Rio Grande do Norte 60,00 63,00 15,88 14,40
Euro/USS 1,1590 1,1576 1,1576 1,1576  0,1200 Pard/Belém** 68,61 70,61 57,99 19,24
USS/Yuan (China) 6,4713 6,4802 6,4802 6,4802 -0,1300 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 20 de junho de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 59,00 0,00 1,72 0,00 1.722,48 0,90 455,80 0,00 1.180,00 0,90 312,25 0,90 14,16
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 58,00 0,00 1,69 0,00 1.693,28 0,90 448,08 0,00 1.160,00 0,90 306,96 0,90 13,92
Etanol Anidro 0,00 57,60 0,00 1,92 0,00 1.920,00 0,90 508,07 0,00 1.151,98 0,90 304,84 0,90 13,83
Etanol Hidratado 0,00 61,05 0,00 1,95 0,00 1.950,00 0,90 516,01 0,00 1.221,00 0,90 323,10 0,90 14,66
Etanol Hidratado BM&F 0,00 54,32 0,00 1,74 0,00 1.735,00 0,90 459,12 0,00 1.086,38 0,90 287,48 0,90 13,04
Etanol Anidro CBOT 1,32 41,86 1,32 1,40 1,32 139536 2,21 369,24 1,32 837,20 2,21 221,54 2,21 10,05
Aglcar NY 1,41 50,78 1,41 1,86 1,41 1.863,05 0,49 493,00 1,41 1.015,59 0,49 268,74 049 12,19
Aglcar Londres 1,89 64,64 1,89 1,89 1,89 1.887,13 0,97 499,37 1,89 1.292,80 0,97 342,10 097 15,52
Aglcar india 1,10 88,54 1,10 2,58 1,10 2.584,76 0,19 683,98 1,10 1.770,71 0,19 468,57 019 21,25
Aclicar Russia 1,23 105,01 1,23 3,07 1,23 3.065,72 032 811,25 1,23 2.100,21 0,32 555,76 032 2521
Acticar China 1,17 147,30 1,17 4,30 1,17 4.300,49 0,26 1.138,00 1,17 2.946,09 0,26 779,60 0,26 35,36

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY . Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Diferenciais Exportagdo - Aguicar VHP

Base porto de Santos - Pontos sobre NY | Meses de entraga
0

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York

Entrega Julho Agosto Setembro 0

20/06/2018 -10 - - 05 Agosto
19/06/2018 -10 - - 4

18/06/2018 -10 - - s

15/06/2018 -10 - - ,

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportacdo | Pontos sobre Nova York

Entrega Julho Agosto Setembro 23

20/06/2018 60 - - -3

19/06/2018 60 - - 35
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 20/06/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ RS us$ RS RS RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,92 1,96 0,5081 1,980 1,900 1,65
Aragatuba 1,90 1,93 0,5028 1,960 1,880 1,63
Paulinia 1,98 2,01 0,5239 2,040 1,960 1,71
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,72 1,85 0,4541 1,804 1,786 1,48
Aragatuba 1,70 1,83 0,4494 1,786 1,769 1,46
Paulinia 1,77 1,87 0,4681 1,857 1,839 1,53
Parand ( com impostos)
Anidro 1,92 1,94 0,5081 1,980 1,900 1,65
Hidratado 1,95 1,97 0,5160 2,050 2,030 1,68

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 11/06 e 15/06

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,6491 0,4416 1,6966 -2,80 1,6210 1,3501
Anidro Combustivel 1,8333 0,4909 1,855 -1,17 1,7421 1,5244
Qutros Fins Hidratado 1,6643 0,4457 1,7273 -3,65 1,6502 1,3867
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 2,00%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.642,50 1.667,00 1.714,50 -1,47 1705,00 1378,00
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,95 2,00 Anidro 2,00 2,02 Anidro
Hidratado Combustivel 2,10 2,12 Hidratado 2,12 2,14 1,95
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 1,95 2,00 Anidro 1,95 2,00 2,10
Hidratado Combustivel 2,10 2,15 Hidratado 2,10 2,15
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,95 2,00 2,06 2,00
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 20/06/18
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/ 18 1,403 1,386 1,407 1,400 0,7
Junho/ 18 1,420 1,405 1,425 1,411 0,7
Julho/ 18 1,438 1,427 1,440 1,434 0,8
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/ 18 65,52 64,79 66,35 64,93 0,95
Julho/ 18 65,07 64,44 65,89 64,55 0,78
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Junho/ 18 2,0224 2,0034 2,0506 2,0379 -0,76
Julho/ 18 2,0091 1,9927 2,0400 2,0271 -0,88
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 18 73,98 73,73 75,35 74,64 -0,88
Julho/ 18 73,55 73,33 74,82 74,16 -0,82
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
13,50 US$/cents 11,87
13,00
12,50
12,00
11,50 Hidratado +15,17% acima do Aguicar
11,00

10,50
10,00

9,50

US$/cents 10,30

9,00

06/04/2018
13/04/2018
20/04/2018
27/04/2018
04/05/2018

-- Agucar Nova York

11/05/2018
18/05/2018
25/05/2018
01/06/2018
08/06/2018
15/06/2018
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de pregos
mais baixos nas negociagdes registradas tanto no centro-sul
quanto no centro-oeste brasileiro. A postura das usinas ainda
continua claramente voltada ao aumento da oferta e a forte
disponibilidade de venda, tanto pela necessidade de caixa no
curto prazo, quanto pela necessidade de garantir pregos ainda
préximos a R$2,00 para o hidratado, antes que quedas mais
fortes ocorram nas préximas semanas.

Neste contexto o hidratado ainda conseguiu se sustentar na
atual faixa de R$1,95 o litro para negociacdes em Ribeirdo
Preto. Porém nesta mesma localidade, o anidro acabou
recuando 1,04%, saindo de R$1,92 para faixa de R$1,90 o litro,
com maximas e minimas oscilando entre RS 1,90 a RS 1,96 o
litro, em um contexto de mercado claramente pouco negociado
na modalidade das vendas de produto fisico para o anidro.

Em S&3o Paulo como um todo o hidratado oscilou entre minimas
de RS 1,88 o litro e maximas de RS 2,02 o litro, também
caracterizado como um dia de vendas envolvendo volumes
muito pontuais, restrito apenas a recomposi¢do dos estoques
de curto prazo das distribuidoras. Em Goids o mercado também
se mostra em uma tendéncia de baixa de curto prazo.

As negociagbes de hidratado para fora do estado iniciaram a
semana oscilando ao redor de RS 1,95 o litro para S3o Paulo e
Minas Gerais e R$ 1,90 o litro para estados do Nordeste. Porém
a indicagdo é de que ja na proxima quinta-feira as vendas de
hidratado para Sdo Paulo e Minas Gerais caiam para o patamar
de RS 1,85 o litro, enquanto que no Nordeste devem se manter
firmes em R$ 1,90 o litro. A expectativa da SAFRAS & Mercado
para o decorrer da terceira semana de junho é de pregos na
faixa de RS 1,90 o litro para o hidratado em Ribeirdo Preto, e
abaixo de RS 1,85 para localidades mais distantes dentro de S3o
Paulo.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9200 1,9500
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7891 1,5851
Etanol H/A (2) - 1,6448
Conversdo (VHP) (a) 53,46 51,29
PrecoAgucar VHP(b) 52,76 52,76
Diferenca (a/b) 1,32% -2,79%
Conversdo (Branco) 53,67 51,49
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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