Informativo Diario

ACUCAR

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terga-feira marcada por ganhos importantes observados sobre
os contratos futuros da commodity negociada em Nova York,
seguida por ganhos marginais, proximos a estabilidade, em
seu par negociado na bolsa de Londres. Como os fundamento
do mercado continuam pouco alterados, os agentes acabaram
olhando para o petréleo e o clima com o objetivo de buscar
um “norte” na formagdo dos pregos.

Pelo lado do petrdleo ficou ainda mais clara a relagdo direta
de forgas entre o Brent em Londres e os contratos futuros de
aclcar negociados em Nova York. Isto porque o Brent
oscilando firme na faixa de USS 66,00 em um cenério de real
contra o ddlar acima de RS 3,70, acaba reforcando o tom de
valorizagdo dos pregos da gasolina praticados no mercado
internacional.

Este movimento resulta em custos de importagdo mais altos
pela Petrobras, o que eleva os precos do combustivel féssil
nas refinarias locais de modo a abrir ainda mais a janela de
ganhos para os pregos do etanol hidratado nas usinas. Estas,
com sua margem bem mais ampla no biocombustivel, acabam
elevando a fabricagdo do mesmo, o que deve manter o mix de
produgdo oscilando préximo ao nivel de 90%, conforme o
observado nos dados quinzenais de produgdo do Centro-Sul
durante a segunda metade de janeiro.

Esta forte concentragdo no mix de produgdo a favor do etanol
acaba reduzindo drasticamente as projecdes de
disponibilidade de oferta cana para a produgdo de agucar,
mantendo a sua oferta baixa de modo a formar o atual
cenadrio de sustentagdo dos pregcos em Nova York, a comegar
por Maio/19 que supera os US$/cents 13,30 com facilidade.
Além disso, os contratos futuros mais longos, para entregas
no decorrer de 2020, também precificam este cenario de
maior escassez de oferta, oscilando na maxima de USS/cents
14,52.
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Analise Mercado de Agl]car: Nova York avanga com alta no Brent em Londres

J4 neste ponto a leitura de mercado tende a ser outra, porque
de 2020 para frente o balango entre a oferta e a demanda
internacional tendem a estas negativamente impactados pela
pelo aumento no blend de etanol adicionado a gasolina na
india que, entre a safra internacional atual e a préxima, tende
a neutralizar a fabricagdo de 4 milhdes de toneladas de
acucar. Porém, de volta ao curto prazo, o mercado se mostra
igualmente amparado no clima para seguir avangcando em
Nova York.

Isto porque comegam a ganhar forga nas projegGes
climatoldgicas as indicagdes de que os meses de margo e abril
tendem a ser mais chuvosos sobre os canaviais do Centro-Sul
do Brasil. Com isto a colheita da préxima safra 2019/20 no
Centro-Sul deve ser atrasada em fungdo destas precipitagdes,
estressando ainda mais o cenario de reducgdo de oferta, tanto
de etanol quanto de agucar, o que fundamenta parte do
movimento de alta vista no decorrer da terca-feira. Neste
cendrio o vencimento Maio/19 em Nova York encerrou o dia
com ganhos de 1,76% negociado a US$/cents 13,23.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 Icumsa encerrou a terga-feira estavel
negociada ao redor de RS 68,00 [USS/cents 16,60]. Em
Ribeirdo Preto precos firmes indicados a RS 68,00 [USS/cents
16,60]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS 67,00
[USS/cents 16,36]. O aclicar com maior colora¢do, com 180
lcumsa, ficou cotado ao redor de RS 66,00 [USS/cents 16,11].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 66,00
[USS/cents 16,11]). O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
méaximo de RS 65,00 [USS/cents 15,87]. O etanol hidratado se
mostrou 18,04% mais vantajoso que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS$/cents 13,61 [PVU] e 0,37% mais
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 68,25 [USS/cents 16,66].
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
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1sem 1més 1ano

Regido/Estado Comprac Vendedor Atual

Parand S RS uss RS RS S Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 71,00 72,00 19,11 72,00 71,00 56,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 19/02/2019 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 68,00 70,00 18,30 69,00 68,00 53,00 Maio/19 Julho/19 Maio/19 Agosto/19
- Aragatuba 67,00 68,00 18,03 68,00 67,00 52,00 Bolsa* 291,67 295,42 359,10 364,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 11,81 11,96 14,54 14,78
Triéngulo Mineiro 69,00 70,00 18,57 70,00 69,00 54,00 Prémio/Desagio -1,13 -1,13 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 302,35 306,25 376,37 382,31
iINDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 22,12 22,12 22,12 22,12
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-fev-19 Elevagéo (fobizago) 12,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 67,45 68,85 -2,03 70,20 69,04 53,01 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 18,20 18,44 -1,30 18,94 18,38 16,39 PVU (USS/tonelada) 267,73 273,63 340,24 346,19
Média 3 dltimos dias RS 68,24 68,87 0,92 69,95 68,81 53,13  PVU(US$/saca 50kg) 13,39 13,68 17,01 17,31
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 19-fev-19 PVU (R$/saca 50kg)** 49,74 50,84 63,22 64,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 59,40 60,70 75,48 76,80
Ma r(;o/19 13,35 13,38 13,14 13,14 13,14 1,59 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 68 68
Maio/19 13,23 13,27 13,03 13,06 13,00 1,76 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/19 13,40 13,44 13,20 13,20 13,14 1,97 Preco Referencial Refinado (b) 69,7 69,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 19-fev-19 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,08 -0,09
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/19 359,10 355,90 360,00 355,90 357,80 0,36 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agosto/19 364,90 360,80 365,70 361,60 362,70 0,6 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/19 370,30 365,80 370,90 366,70 367,30 0,81 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 97.846  98.185 96.513 96.513 96.510 1,38 19-fev-19 Compra*  Venda* USS$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 25.943 25.961 25.820 25.850 25.883 0,23 Paraiba 71,00 72,00 19,11 17,33
Standard & Poors 2.784 2.784 2.780 2.782 2.776 0,32 Alagoas 70,00 72,00 18,84 17,09
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 70,00 72,00 18,84 17,09
Dolar Comercial 3,7160 3,7460 3,7050 3,7380 -0,4200 Rio Grande do Norte 72,00 73,00 19,38 17,58
Euro/USS 1,1332 1,1332 1,1305 1,1305  0,2300 Pard/Belém** 78,85 80,85 66,64 22,11
USS/Yuan (China) 6,7560 6,7655 6,7560 6,7655 -0,1400 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 19 de fevereiro de 2019

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Acucar Fisico Santos 0,00 68,00 0,00 1,99 0,00 1.985,23 0,43 534,24 0,00 1.360,00 0,43 365,98 0,43 16,60
Agucar Fisico RP/SP 0,00 68,00 0,00 1,99 0,00 1.985,23 0,43 534,24 0,00 1.360,00 0,43 365,98 0,43 16,60
Etanol Anidro 0,98 62,10 0,98 2,07 0,98 2.070,00 1,41 557,05 0,98 1.241,98 1,41 334,22 1,41 15,16
Etanol Hidratado 1,40 68,25 1,40 2,18 1,40 2.180,00 1,83 586,65 1,40 1.365,02 1,83 367,34 1,83 16,66
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 0,43 487,76 0,00 1.134,91 0,43 305,41 0,43 13,85
Etanol Anidro CBOT 0,17 40,55 0,17 1,35 0,17 1.351,79 0,26 363,77 -0,17 811,06 0,26 218,26 0,26 9,90
Aglicar NY 1,33 54,19 1,33 1,99 1,33 1.988,29 1,77 535,06 1,33 1.083,86 1,77 291,67 1,77 13,23
Aglcar Londres -0,07 66,72 -0,07 1,95 0,07 1.947,88 0,36 524,19 -0,07 1.334,42 0,36 359,10 0,36 16,29
Agucar India 1,67 83,55 1,67 2,44 1,67 2.439,18 2,11 656,40 1,67 1.670,99 2,11 449,67 2,11 20,40
Aglcar Russia 2,12 107,85 2,12 3,15 2,12 3.148,66 2,56 847,32 2,12 2.157,02 2,56 580,47 2,56 26,33
Agucar China 0,25 138,36 0,25 4,04 0,25 4.039,35 0,18 1.087,02 0,25 2.767,20 0,18 744,67 0,18 33,78

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY . Aglicar Londres base contrato driver em Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow.
Acticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Diferenciais Exportag¢ao - Agucar VHP

B Janeiro Fevereiro Marco Abril g safr(aASBase porto de Santos - Pontos sobre NY - Embarque Imediato
03/01/2019 -15/-25 +0/-8 +5/+10 +10/+20 . e

26/11/2018 -20/-28 +0/-10 +2/+10 +10/+20

26/10/2018 -38/-48 -20/-30 -5/-12 +0/+8 -10 -
24/09/2018 +5/+15 +20/+25 +25/+35 - 20

06/08/2018 -6/-13 +5/+12 +10/+25 -

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton -30

Entrega Janeiro Fevereiro Margo Abril

03/01/2019 +60/+61 +65/+66 +70/+71  +71/+72 0

26/11/2018 +55/+62 +60/+63 +63/+65 +65/+68 50

26/09/2018 +66/+70 +60/+63 +68/+70 +70/+74
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 19/02/19

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,07 2,11 0,5571 1,900 1,930 2,15
Aragatuba 2,05 2,08 0,5517 1,880 1,910 2,13
Paulinia 2,13 2,16 0,5732 1,960 1,990 2,21
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,92 1,93 0,5163 1,822 1,716 2,01
Aragatuba 1,87 1,89 0,5020 1,786 1,742 1,99
Paulinia 1,89 191 0,5091 1,848 1,813 2,06
Parand ( com impostos)
Anidro 2,07 2,09 0,5571 1,900 1,930 2,15
Hidratado 2,15 2,17 0,5786 2,100 2,000 2,28

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 11/02 e 15/02

atual Uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6921 0,4532 1,58 7,09 1,8523 1,6044
Anidro Combustivel [2] 1,7586  0,4711 1,6976 3,59 1,9507 1,7934
Outros Fins Hidratado 1,7023 0,4560 1,5829 7,54 1,8657 1,6123
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 3,93%
Hidratado Esalg atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.831,50 1.807,50 1.747,50 1,33 1666,00 1922,00
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,20 2,22 Anidro
Hidratado Combustivel 1,85 1,87 Hidratado 1,95 1,85 2,22
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,20 2,25  Anidro 2,20 2,25 1,92
Hidratado Combustivel 1,92 1,97 Hidratado 1,87 1,92
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
1,87 1,92 2,25 2,15 2,08
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/19 1,315 1,309 1,341 1,341 -1,05
Abril/19 1,327 1,327 1,348 1,348 -0,89
Maio/19 1,345 1,345 1,345 1,345 -0,44
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1)
Marco/19 56,39 55,66 56,73 56,46 0,73
Abril/19 56,88 56,23 57,26 56,99 0,60
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Margo/19 1,5638 1,5532 1,5862 1,5729 -0,57
Abril/19 1,7362 1,7237 1,7497 1,7382 -0,11
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/19 66,39 65,63 66,64 66,50 -0,16
Maio/19 66,33 65,60 66,56 66,42 -0,13
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
13,30 Hidratado 18,04% acima do Agticar

12,80 USS$/cents 13,61
12,30
11,80
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10,80
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de reafirmagdo dos ganhos do
etanol hidratado negociados nas principais regides produtoras do Centro-Sul e
Centro-Oeste do pais. Os ganhos foram observados ndo apenas pela elevagdo de
2,50% nos pregos da gasolina nas refinarias anunciados pela Petrobras na terga-
feira, mas também nas expectativas de um barril de petréleo ainda firme em
Londres e de novas chuvas no Centro-Sul.

Comegando pelo petréleo, os sinais sdo de que as cotagdes do Brent podem até
mesmo se encaminhar do nivel atual de US$ 66,00 e se direcionar a USS$ 68,00 e
até mesmo USS$ 70,00, caso a conjunc¢do de renovagdo do acordo nho corte de
produgdo da OPEP junto a redugdo da escalada da guerra comercial entre
Estados Unidos e China se confirme.

Somente por este fator, um Brent acima de US$ 66,00, o mercado de etanol ja
encontra um sélido amparo para ganhos do curto a médio prazo que, de acordo
coma expectativa da SAFRAS & Mercado, deve conduzir o hidratado em Ribeirdo
Preto facilmente ao nivel de RS 2,20 ainda no decorrer desta terceira semana de
fevereiro.

A demanda extra diante do feriado prolongado de carnaval também reforga este
cenario, porém, o que garante realmente uma solidez de médio prazo sdo as
expectativas de chuvas sobre as regides produtoras de cana do Centro-Sul entre
margo a abril, o que pode atrasar a colheita da cana da safra nova, e estressar
ainda mais a redugdo na oferta de etanol, com indicagdes de um consumo firme
na faixa do 2,00 bilhdes de litros a0 més no decorrer do primeiro trimestre de
2019.

Neste contexto, em Ribeirdo Preto, o hidratado teve alta de 1,40% ao sair de RS
2,15 para RS 2,18 o litro. O anidro teve alta de 0,98% saindo de RS 2,05 para RS
2,07 o litro, mesmo com pedidas de usinas na faixa de RS 2,10 o litro, mas que
ndo encontraram demanda por parte das distribuidoras. Em Catanduva alta de
1,89% para o hidratado que saiu de RS 2,12 para RS 2,16 o litro. J4 em Minas
Gerais alta de 0,93% para o hidratado que saiu de RS 2,14 para RS 2,16 o litro,
com algumas usinas tentando vender a R$ 2,18, mas sem encontrar
distribuidoras que entrassem no mercado a estes niveis. O anidro nesta mesma
localidade acabou sendo negociado na faixa de RS 2,05 o litro.

No Parana hidratado ainda estével na faixa de RS 2,15 o litro com distribuidoras
tentando negociar a RS 2,13, mas sem contrapartida das usinas. J&4 no Mato
Grosso do Sul indicagdo de queda de 0,47% no hidratado que saiu de RS 2,12
para RS 2,11 o litro. CIF Guarulhos pedidas entre RS 2,23 a RS 2,24 o litro para
hidratado. No terminal TCP pedidas RS 2,23 o litro para este biocombustivel mas
com distribuidoras pagando e realizando entre RS 2,20 a RS 2,21 o litro.

No mercado de pregos futuros novamente indicages de alta somente para os
meses mais proximos, com as entregas mais distantes ainda inalteradas. Entregas
agendadas para o final de fevereiro com alta de 1,41% saindo de RS 2,18 para RS
2,21 o litro. Final de margo com alta de 1,02% ao sair de RS 2,19 para RS 2,21 0
litro. Final de abril com ganhos de 2,04% com o hidratado saindo de RS 1,93 para
RS 1,96 o litro. Final de maio estavel em RS 1,82 e fim de junho firme em RS 1,83
o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0700 2,1800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9391 1,7875
Etanol H/A (2) - 1,8548
Conversdo (VHP) (a) 57,94 57,84
PregoAgucar VHP(b) 59,40 59,40
Diferenga (a/b) -2,45% -2,62%
Conversdo (Branco) 58,17 58,07
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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