Informativo Diario

ACUCAR

¢ safras

mercado

_N‘-’ 2140 14/02/2020

Analise Mercado de Agl'lcar: Aclcar segue em baixa na quinta-feira com realiza¢do de lucros

Movimento de queda também contou com elevagdo do clima de aversdo ao risco no mercado internacional

e ajustes de baixa no mercado fisico brasileiro

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma quinta-
feira de leves ajustes de baixa tanto nos precos externos quanto
internos da commodity em um dia de elevagdo do clima de
aversdo ao risco no mercado internacional diante do aumento
da taxa de contaminagdo do novo virus na China. Este evento, é
claro, teve a sua capacidade de impacto relativamente reduzida
sobre os contratos futuros de acglcar que, para Maio/20
encerraram em baixa de 1,85% negociados a USS/cents 14,78 e
para Mar¢o/20 em queda um pouco mais ampla, na faixa de
3,92% negociados a USS/cents 15,16.

Sobre o vencimento Mar¢o/20 o nivel de desvalorizagdo se
mostrou mais elevado diante do natural movimento de rolagem
de posicdo ja amplamente alertado pela SAFRAS & Mercado
desde o inicio do més anterior. Depois disto, ainda relacionado
com o clima de aversdo ao risco no mercado internacional com
o virus da China, tivemos uma taxa de cdmbio bem mais
desvalorizada que o habitual no Brasil, onde mais uma vez,
recordes historicos foram rompidos.

O real mais fraco eleva a remuneragdo das exportadoras
brasileiras para as vendas do agucar ao mercado externo, o que
eleva a disponibilidade de oferta do mesmo e reduz os seus
pregos. Logo, neste contexto, leituras sobre os fundamentos da
Asia ficaram um pouco de lado, ainda que, mesmo em queda, as
cotagGes das seis primeiras posi¢des em Nova York conseguiram
se manter acima dos USS/cents 14,00. Porém, a SAFRAS &
Mercado chama especial atengdo para a incidéncia continua de
uma inclinagdo negativa junto a curva futura de precos em Nova
York. Na visdao da SAFRAS & Mercado tal inclinagdo negativa da
curva futura de pregos demonstra ainda um claro ceticismo do
mercado em relagdo ao real tamanho ndo apenas do déficit
internacional esperado para a corrente safra 2019/20, mas
também sobre eventuais niveis de profundidade das quebras
nas safras da india e Tailindia, sendo estes os principais
referenciais de oferta do mercado asidtico. E importante
lembrar, e aqui oferecemos um importantissimo destaque a
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esta questdo, que logo mais em junho [daqui hd trés meses]
comega a temporada de moncgdes da Asia, com chuvas
torrenciais que devem incidir ndo somente na india, mas na
Tailandia também.

Logo, dados os imensos volumes de chuvas que historicamente
atingem estes paises, é evidente que todos os questionamentos
de risco climatico por conta de secas estardo automaticamente
descartados [e lembrem, isto apenas daqui a trés meses] o que
tende a reverter as apostas em quebras muito elevadas que na
india giram em indica¢des de oferta de 26 milhes de toneladas
[reducdo de 8,3 milhdes de toneladas frente a produgdo
anterior de 34,3 milhGes] e na Tailandia chegam a 9 milhdes de
toneladas [quebra de 5,5 milhdes frente a oferta de 14,5
milhdes da temporada anterior].

Ja no mercado fisico brasileiro a quinta-feira foi um dia de
breves ajustes de baixa claramente pontuais nas negocia¢des do
cristal com até 150 Icumsa. Este ainda encontra um volume de
estoques relativamente confortdvel para os padrées de
entressafra que, junto com a elevada possibilidade de
antecipacdo da préxima temporada ainda em fevereiro, deve
manter a disponibilidade de oferta relativamente confortavel
para as industrias compradoras que eventualmente entram no
mercado de curto prazo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 Icumsa encerrou a quinta-feira em baixa de
1,30% a RS 76,00 [USS/cents 15,92]. Em Ribeirdo Preto precos
também em queda de 1,30% negociados a RS 76,00 [USS/cents
15,92]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS 75,00
[USS/cents 15,84]. O aglcar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 75,00 [USS/cents 15,71].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 74,00
[USS/cents 15,50]. O agticar com 300 Icumsa oscilou a0 méximo
de RS 73,00 [USS/cents 15,29]. O etanol hidratado se mostrou
0,90% mais vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 13,74 [PVU] e 4,63% mais vantajoso
que o aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
79,52 [USS/cents 16,65].
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
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Regido/Estado Comprac Vendedor Atual

Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringa 79,00 80,00 18,24 80,00 76,00 73,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 13/02/2020 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 76,00 78,00 17,54 77,00 73,00 70,00 Margo/20 Maio/20 Dezembro/19 Margo/20

- Ara(_;atuba 75,00 76,00 17,31 76,00 72,00 69,00 Bolsa* 334,22 325,84 425,90 418,20

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 13,54 13,20 17,25 16,94

Triéngulo Mineiro 77,00 78,00 17,77 78,00 74,00 71,00 Prémio/Desagio -0,10 0,41 2,72 2,63

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 347,66 339,45 445,87 437,77

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 18,98 18,98 18,98 18,98

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-fev-20 Elevagéo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportacdo

Posto Usina RS 76,70 76,74 -0,05 77,07 72,67 69,88 VHP BRANCO

Posto Usina USS 17,72 17,65 0,40 18,02 17,56 18,62 PVU (USS/tonelada) 318,18 309,97 412,90 404,79

Média 3 dltimos dias RS 76,83 77,04 0,27 76,63 72,46 69,95  PVU(USS$/saca 50kg) 15,91 15,50 20,64 20,24

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 13-fev-20 PVU (R$/saca 50kg)** 68,92 67,14 89,43 87,68
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 82,29 80,17 106,79 104,69

Margo/20 15,16 15,84 15,12 15,75 15,78 -3,92 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 76 76

Maio/20 14,78 15,24 14,73 15,02 15,06 -1,85 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/20 14,66 15,04 14,62 14,84 14,89 -1,54 Preco Referencial Refinado (b) 77,7 77,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 13-fev-20 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) 0,27 0,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Dezembro/19 425,90 423,80 456,60 453,60 451,00 -5,56 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial

Ma I'QO/ZO 418,20 415,70 435,00 431,70 429,60 -2,65 *++| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/20 411,70 409,70 422,30 420,70 419,60 -1,88 (1) Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos

Ibovespa 115.582 116.660 114.801 116.660 116.674 -0,93 13-fev-20 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents

Dow Jones 29.489  29.535 29.346 29.436  29.551 0,21 Paraiba 62,00 72,00 14,31 12,98

Standard & Poors 3.382 3.383 3.366 3366  3.379 0,09 Alagoas 72,00 72,00 16,62 15,08

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 73,00 72,00 16,85 15,29

Dolar Comercial 4,3320 4,3830 4,3100 4,3780 -0,4500 Rio Grande do Norte 73,00 73,00 16,85 15,29

Euro/USS 1,0846 1,0894 1,0846 1,0894 -0,4400 Para/Belém** 87,04 89,04 73,56 24,41

USS/Yuan (China) 6,9759 6,9759 6,9708 6,9708 0,0700 ** Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 13 de fevereiro de 2020

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M3 Change(%) US$/M® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos -1,30 76,00 -1,30 2,22 -1,30 2.218,78 0,84 512,18 -1,30 1.520,00 0,84 350,88 0,84 15,92
Agucar Fisico RP/SP -1,30 76,00 -1,30 2,22 -1,30  2.218,78 0,84 512,18 -1,30 1.520,00 0,84 350,88 0,84 15,92
Etanol Anidro 0,00 72,90 0,00 2,43 0,00 2.430,00 0,46 560,94 0,00 1.457,97 0,46 336,56 0,46 15,27
Etanol Hidratado 0,00 79,52 0,00 2,54 0,00 2.540,00 0,46 586,33 0,00 1.590,44 0,46 367,14 0,46 16,65
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 0,46 418,40 0,00 1.13491 0,46 261,98 0,46 11,88
Etanol Anidro CBOT 0,46 35,86 0,46 1,20 0,46 1.195,39 0,93 275,94 0,46 717,22 0,93 165,56 0,93 7,51
Agticar NY -4,37 72,39 -4,37 2,66 -4,37  2.656,02 3,93 613,12 -4,37 1.447,85 3,93 334,22 -3,93 15,16
Aglcar Londres -6,00 92,25 -6,00 2,69 6,00 2.693,19 5,57 621,70 -6,00 1.845,00 5,57 425,90 -5,57 19,32
Agucar India 0,91 97,76 0,91 2,85 0,91 2.853,93 0,46 658,80 0,91 1.955,11 0,46 451,32 -0,46 20,47
Aglcar Russia 0,34 75,66 0,34 2,21 0,34 2.208,80 0,80 509,88 0,34 1.513,16 0,80 349,30 0,80 15,84
Agucar China 0,22 178,44 0,22 5,21 0,22 5.209,56 0,68 1.202,58 0,22 3.568,86 0,68 823,84 0,68 37,37

Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Agticar Londres base contrato driver em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow.
Acucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Precos Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa -
Data Setembro Out/Nov/Dez Jan/Fev/Mar Base Ribeirdo Preto | 2019/20

13/09/2019 -2 - - - %5 7050 757000

29/08/2019 -4/-2 - - - s 7000 o S‘?Ira,,sn
15/08/2019 +8+10/+20 +10 -30/-20 wsooso oo SRR

26/07/2019 +8+10/+20 +10 -30/-20 weooo g N . 5

15/07/2019 +8+10/+20 +10 -30/-20 e B OB s 75 68,50
28/06/2019 +8+10/+20 +15/+17 -30/-20 75 68,00

14/06/2019 +12 +3 +3 T $BE B B - e RS6700
28/05/2019 +12 +3 +3 wserc0 e
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton o

Entrega Setembro Out/Nov/Dez Out/Nov/Dez ’

03/08/2019 +50 +60 +65 R— Janeiro Fevereio Varso Ao vaio
03/08/2019 +50 +60 +65 e Expectativ de Pregos Paa AgicarCrisal com até 150 fcumsa - BaseRiberao Preto

26/07/2019 +58 +60 +65 ~==--®Polinomial (Expectativa de Precos Para Agticar Cristal com até 150 lcumsa - Base Ribeir3o Preto)
15/07/2019 +58 +60 +65
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 13/02/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ RS R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,43 2,47 0,5609 2,43 2,44 1,98
Aracatuba 2,41 2,44 0,5563 2,41 2,42 1,96
Paulinia 2,49 2,52 0,5748 2,49 2,50 2,04
Hidratado Combustivel (com img menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,24 2,25 0,5160 2,25 2,20 1,83
Aracatuba 2,18 2,20 0,5038 2,18 2,18 1,79
Paulinia 2,27 2,29 0,5241 2,28 2,24 1,85
Parana ( com impostos)
Anidro 2,43 2,45 0,5609 2,43 2,44 1,98
Hidratado 2,53 2,55 0,5840 2,53 2,45 2,08

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/02 e 07/02

atual Uss 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1075  0,4937 2,0861 1,03 2,0454 1,5800
Anidro Combustivel [2] 2,2537 0,5279 2,259 -0,23 2,2563 1,6976
Outros Fins Hidratado 2,1441 0,5022 2,1138 1,43 2,1093 1,5829
Indicador Digrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 6,94%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 2.175,50 2.172,00 2.168,50 0,16 2.133,00 1754

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,50 2,55 Anidro 2,55 2,57 Anidro
Hidratado Combustivel 2,35 2,38 Hidratado 2,48 2,50 2,50
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,51 2,56  Anidro 2,55 2,60 2,35
Hidratado Combustivel 2,46 2,51 Hidratado 2,35 2,38
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,40 2,00 2,65 2,48 2,50
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/20 1,348 1,335 1,348 1,343 0,22
Margo/20 1,368 1,361 1,368 1,361 0,00
Abril /20 1,381 -0,14
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Margo/20 51,61 50,60 51,96 51,72 0,85
Abril /20 51,84 50,82 52,19 51,87 0,83
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Marco/20 1,5829 1,5564 1,6136 1,5810 0,12
Abril /20 1,7249 1,6995 1,7500 1,7241 0,04
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril /20 56,53 54,96 56,83 55,79 1,32
Maio/20 56,53 55,15 56,82 55,91 1,10

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

USS$/cents 13,74

14,35
13,85
1335 Hidratado +0,90% acima do Agticar,
12,85
1238 US$/cents 13,62
11,85
11,35

10,85

10,35
11/11/2019

25/11/2019 09/12/2019 23/12/2019 06/01/2020 20/01/2020 03/02/2020

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

¢ safras

mercado

_N9 2140 4/02/2020

Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de pregos estaveis
com a demanda ainda fraca por parte das distribuidoras. Os dados mais
recentes de venda ndo foram positivos ao mercado. Em janeiro foram
vendidas cerca de 1,75 bilhdo de litros de etanol hidratado. Este volume
se mostra 4,27% abaixo do que fora visto no mesmo momento do ano
anterior quando, até entdo, haviam sido vendidas 1,83 bilhdo de litros.
Na margem a queda é ainda maior, oscilando em 6,36% frente o
montante de 1,87 bilhdo de dezembro do ano passado. Atualmente, a
demanda de janeiro por hidratado em 1,75 bilhdo de litros se mostra
9,69% abaixo da média do ano que oscila em 1,94 bilhdo de litros. A
prépria média do ano teve baixa de 1,07% ao sair de 1,96 para a faixa
atual de 1,94 bilhdo de litros. Frente a média dos ultimos cinco anos para
o mesmo periodo o volume de hidratado até se mostra positivo, em alta
de 18,54%, mesmo tendo esta média de cinco anos recuado 0,36% entre
dezembro e janeiro saindo de 1,56 para 1,47 bilhdo de litros.

Pelo lado da arbitragem entre o aglcar de Nova York e o etanol
hidratado no mercado fisico, com base em Ribeirdo Preto, foi observado
mais um dia de compensag¢do nos vetores de composi¢do do célculo. A
queda do agucar em Nova York neutraliza grande parte da pressdo de
baixa que a desvalorizacdo do real contra o ddlar provoca sobre os
prémios em um contexto de pregos estaveis no etanol no mercado fisico.
Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto se manteve firme em R$
2,54 o litro, com usinas tentando vender a R$ 2,58 o litro. O anidro se
manteve firme também em RS 2,43 o litro com usinas tentando vender a
RS 2,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,40 o litro. No Parand
hidratado sem alteracdo em RS 2,53 o litro com usinas tentando vender a
RS 2,58. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado, com
embarques a Minas Gerais e S3o Paulo estaveis em RS 2,48 o litro, com
usinas tentando elevar os pregos para RS 2,52 o litro. Embarques ao
Nordeste firmes a RS 2,50 o litro. Hidratado para dentro do estado
inalterado em R$ 2,65 o litro com usinas tentando vender a RS 2,68 o
litro.

Anidro para fora do estado ainda sem referéncia atual, com a
Gltima indica¢do disponivel em RS 2,00 o litro, enquanto que, para dentro
do estado estavel a RS 2,40 o litro com usinas tentando vender a RS 2,45
o litro. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,54 o litro com usinas
tentando elevar os pregos para RS 2,57 e distribuidoras tentando baixar
para RS 2,51 o litro. Anidro no mesmo estado estdvel a R$ 2,42 com
usinas tentando vender a RS 2,45 o litro. No Mato Grosso do Sul
hidratado firme a RS 2,50 o litro com usinas tentando elevar a RS 2,53 o
litro.

No mercado de indicagdo de pregos para o final do més a quinta-
feira foi pregos para as primeiras posigdes de entrega mais imediata. Final
de fevereiro em queda de 0,32% saindo de RS 2,60 para RS 2,59 o litro,
final de margo estavel a RS 2,49 o litro. Final de abril com ganhos de
0,40% saindo de RS 2,23 para RS 2,24 o litro. Final de maio firme a RS
2,21 o litro enquanto que final de junho sem alteracdo em RS 2,21 o litro.
Final de julho inalterado em RS 2,21 o litro. Fim de agosto estavel a RS
2,21 o litro. Fim de setembro firme a RS 2,22 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,4300 2,5400
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,2991 2,1043
Etanol H/A(2) - 2,1835
Conversdo (VHP) (a) 68,70 68,09
PregoAgucar VHP(b) 82,29 82,29
Diferenga (a/b) -16,52% -17,26%
Conversdo (Branco) 68,97 68,36
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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