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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual | 1més | lano
Cotacdes Nominais R$ US$ Us$ | US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

S&o Paulo 2,62 312 1,34 1,09 0,92
Campinas 2,97 347 1,52 1,06 0,89
Catanduva 2,99 3,49 1,53 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,09 3,59 1,58 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,04 3,54 1,55 1,07 0,90
Passo Fundo 3,07 3,57 1,57 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,94 3,44 1,50 1,06 0,89
Rolandia 2,97 347 1,52 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,07 3,57 1,57 1,10 0,92
Rondondpolis 3,09 3,59 1,58 1,08 0,90
Goiés

Goiania 312 3,62 1,59 1,08 0,91
Anépolis 314 3,64 1,60 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 2,99 3,49 1,53 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,04 3,54 1,55 1,02 0,85
Para

Belém 3,09 3,59 1,58 1,01 0,85
Piauf

Teresina 3,14 3,64 1,60 1,02 0,85
Floriano 3,17 3,67 1,62 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leil6es de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP

59 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.590,66

58 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.400,06

57 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.334,81

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja CIF S.Paulo 12% R$/t 2.750,00 2.850,00
Oleo Soja CIF S.Paulo 7% R$/t 2.580,00 2.680,00
Oleo Soja FOB Luis E. Magalhaes R$/t a vist 3.000,00 3.100,00
Oleo Soja FOB Uberlandia 18% R$/t a vista 2.800,00 2.900,00
Oleo Soja FOB Maringa 12% R$/t a vista 2.750,00 2.850,00
Oleo Soja FOB Passo Fundo R$/t a vista 2.380,00 2.430,00
Oleo Soja CIF P.Alegre 12% R$/t a vista 2.660,00 2.710,00
Oleo de Mamona CIF SP 18% R$/T a Vista 6.430,00 6.530,00
Oleo Girassol CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.500,00 3.600,00
Oleo Palma CIF Sao Paulo R$/t a vista 2.750,0 2.850,0
Oleo Babacu CIF Sao Paulo R$/t a vista 4.700,0 4.800,0
Oleo Canola CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.700,0 3.800,0
Oleo Algodao FOB Luis E. Magalhaes R$/t ¢ 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,7290 3,7410 3,6630 3,6640 1,63
Euro/US$ 1,1627 1,1664 1,1627 1,1664 0,31
US$/Yuan (China) 6,3980 6,3980 6,3903 6,3903 0,12
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OLEO — Com a greve dos caminhoneiros, ndo ocorreram negociagdes no
mercado disponivel de déleo de soja durante a segunda-feira. Os pregos
seguiram sem grandes alteragdes. O mercado conta com pouca demanda e
excesso de oferta em diversas regiGes do pais, mantendo os precos baixos no
mercado interno.

A forte queda nos pregos do petréleo no mercado internacional apés o anuncio
da Opep de que elevardo a produgdo até o final do ano, os pregos do d6leo de
soja devem abrir na terga-feira em forte queda na CBOT. Na segunda-feira ndo
houveram negociagdes na bolsa de Chicago diante do feriado de Memorial Day.

PETROLEO: Arabia Saudita e Rissia Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam na segunda-feira mais uma
sessdo em queda, depois das fortes perdas da semana passada, prejudicados pela
perspectiva de aumento da oferta global da commodity ja no préoximo més.

A Arabia Saudita e a Russia sinalizaram que podem afrouxar em junho o acordo que
limita a produgdo da Opep e de outros dez paises, a fim de compensar a baixa no
fornecimento da Venezuela e do Ird. O acordo retira do mercado 1,8 milhdo de
barris por dia até o fim deste ano.

Além disso, a produgdo dos Estados Unidos continua em alta. Na semana passada, o
nimero de plataformas de perfuragdo ativas no pais aumentou de novo e, na
quarta-feira, dados do governo mostraram que a produgdo atingiu novo recorde de
10,725 milh&es de barris por dia.

O contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega prevista para julho
caiu 2,07%, para USS$ 67,47 o barril, no pregdo eletrénico, ja que na segunda-feira foi
feriado nos Estados Unidos. Na plataforma ICE, o contrato do petrdleo tipo Brent
com entrega para o mesmo periodo fechou com queda de 1,5%, para US$ 75,30 o
barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 3134 3173 3125 3168 -116 3171
Maio/18 3145 3184 3136 3182 -116 3182
Junho/18 3161 3198 3151 3194 -15 3198
Agosto/18 3176 2.3 3167 32,1 -12 32,2
Outubro/18 32,83 32,52 32,03 32,46 -1 3250
Novembro/18 32,38 32,74 32,30 3212 12 3275
Dezembro/18 32,70 33,04 32,62 33,04 -1 33,07
Janeiro/18 33,00 33,28 32,92 33,28 <107 3336
Marco/18 33,30 33,58 33,20 33,58 -098 33,63

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 28/05/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.580,00 R$ 2.680,00 3,88
BA/LEM Dif. R$ 3.000,00 R$ 3.100,00 3,33
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.800,00 R$ 2.900,00 3,57
PR/Maringa c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
RS/Passo Fundo R$ 2.380,00 R$ 2.430,00 2,10
RS/POA c/12% R$ 2.660,00 R$ 2.710,00 1,88

OUTROS OLEOS - R$/T & vista - CIF (Compra/Venda) 28/05/2018

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

BIOENERGIA

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 28/05/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,93 1,97 0,5176 1,900 1,770 1,75
Aragatuba 1,91 1,94 0,5122 1,880 1,750 1,73
Paulinia 1,99 2,02 0,5337 1,960 1,830 1,81
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,80 1,81 0,4838 1,786 1,584 1,50
Aragatuba 1,79 1,80 0,4791 1,769 1,566 1,48
Paulinia 1,86 1,84 0,4979 1,839 1,637 1,55
Parana ( com impostos)
Anidro 1,93 1,95 0,5176 1,900 1,770 1,75
Hidratado 2,05 2,07 0,5497 2,030 1,800 1,70

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 21/05 e 25/05

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,6484 0,4510 1,6210 1,69 1,4586 1,3994
Anidro Combustivel 1,7950 0,4912 1,7421 3,04 1,6647 1,6119
Outros Fins Hidratado 1,6554  0,4530 1,6502 0,32 1,4860 1,4566
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 8,89%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.736,50 1.710,50 1.705,00 1,52 1517,00 1436,00

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,90 1,95  Anidro 1,95 1,97 Anidro
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 Hidratado 1,90 1,92 1,95
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 1,90 1,95  Anidro 2,00 2,03 1,95
Hidratado Combustivel 1,90 1,95 Hidratado 1,90 1,92
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

1,95 1,95 2,05 1,95

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) P e Alagoas| Anidro: Fevereiro; Hidratado: Abril
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 1,9649 3,65 2,0083 0,6469
Hidratado Combustivel 1,8362 0,5408 1,9727 -6,92 1,7603 0,5612
Pernambuco
Anidro Combustivel 1,8436 0,5430 1,9607 -5,97 2,0506 0,6605
Hidratado Combustivel 2,0824 0,6441 1,9484 6,88 1,6878 0,5381

INDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Fevereiro
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,8522 0,5717 1,8362 0,87 1,6861 0,5432
Anidro Combustivel 2,0509 0,633 2,0157 1,75 1,9169 0,6176
Anidro Outros Fins 2,0249 0,625 1,9049 6,30 1,9169 0,6176
Hidratado Outros Fins 1,8821 0,5810 1,9708 -4,50 1,7332 0,5584

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9300 2,0500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7991 1,6731
Etanol H/A (2) - 1,7361
Conversdo (VHP) (a) 53,76 54,14
PregoAgucar VHP(b) 55,00 55,00
Diferencga (a/b) -2,26% -1,57%
Conversdo (Branco) 53,97 54,35
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira de baixa atividade negociadora
entre usinas e distribuidoras ainda em fungdo da greve dos caminhoneiros que
entrou em seu oitavo dia. Neste contexto, o hidratado se manteve firme em Ribeirdo
Preto na faixa de RS 2,05 o litro, com méximas e minimas entre R$ 2,02 a R$ 2,10 o
litro em Sdo Paulo como um todo. Na BM&F os contratos futuros de etanol oscilam
entre RS 2,07 a RS 2,10 para entregas mais préximas [maio a junho] e entre R$ 2,12 a
RS 2,16 para entregas mais distantes [julho a setembro], ja com impostos.

Embora o movimento ja dé sinais iniciais de enfraquecimento, o cendrio ainda foi de
quase total calmaria entre usinas e distribuidoras, com todas as negociagdes quase
que paradas. A expectativa da SAFRAS & Mercado é que apds o termino da
paralizagdo ocorra uma valorizagdo nos fretes que devem passar da faixa de RS 80,00
para o patamar de R$ 90,00 o metro cubico. Isto contando que a greve seja finalizada
no decorrer da quinta semana de maio.

Este movimento de ocorrer, em um primeiro momento, nos dias iniciais apds o
término oficial da paralizagdo dos caminhoneiros. Apds os trés ou quatro primeiros
dias, os niveis de fretes devem voltar ao normal. Porém a grande questdo é a
moagem de cana da safra atual e a fabricacdo de etanol.

Como a moagem foi praticamente paralisada no Centro-Sul, como Sdo Paulo, Parand
e Minas Gerais, as usinas terdo alguma dificuldade em encontrar dleo diesel para
retomar as atividades. Os primeiros carregamentos de diesel devem ir direto para os
caminhdes, que estardo escoando a produgdo vendida antes do inicio da greve.
Como as usinas tendem a ficar no minimo em segundo lugar no abastecimento de
diesel, o retorno da moagem ndo deve ocorrer em termos imediatos apds o
encerramento da greve.

Isto deve agravar o tom de escassez da oferta em um momento em que o consumo
tende a “explodir nas bombas”. Logo, existe uma sélida base de elevagdo para os
pregos do hidratado e, analogamente, do anidro no mercado fisico brasileiro. Neste
cendrio, com base em Ribeirdo, o hidratado deve buscar a minima de RS 2,12
rapidamente, indo direto para RS 2,15 e com félego a RS 2,20 o litro nos dias que se
seguirem o final da greve. O anidro deve se manter elevado em uma escala de trés a
cinco centavos abaixo do hidratado.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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