Informativo Diario

BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 67° Leildo de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M
Joagaba - SC 2.365,00 2.340,00 573,47 24.000
Rondonépolis - MT 2.285,93 2.260,93 554,30 54.000
Ji-Paran4 - RO 2.425,00 2.400,00 588,02 500
Canoas - RS 2.382,86 2.357,86 577,80 53.722
Formosa - GO 2.420,56 2.395,56 586,94 25.000
Cuiaba - MT 2.349,00 2.324,00 569,59 2.000
Campo Verde - MT 2.274,84 2.249,84 551,61 18.000
Camargo - RS 2.288,67 2.263,67 554,96 18.000
Nova Marilandia - MT 2.285,84 2.260,84 554,28 16.000
Muitos Capdes - RS 2.345,00 2.320,00 568,62 15.000
Orlandia - SP 2.521,51 2.496,51 611,42 1.290
Marialva - PR 2.322,80 2.297,80 563,24 48.000
Passo Fundo - RS 2.276,73 2.251,73 552,07 48.000
Rondonépolis - MT 2.237,40 2.212,40 542,53 2.000
ljui - RS 2.335,00 2.310,00 566,20 22.000
Ipameri - GO 2.410,62 2.385,62 584,53 29.670
S&o Simé&o - GO 2.389,53 2.364,53 579,42 32.000
Sorriso - MT 2.269,52 2.244,52 550,32 17.000
Trés Lagoas - MS 2.362,72 2.337,72 572,92 40.535
Volta Redonda - RJ 2.405,00 2.380,00 583,17 5.965
Rondonépolis - MT 2.294,48 2.269,48 556,37 51.000
Varzea Grande - MT 2.300,00 2.275,00 557,71 500
Rio Brilhante - MS 2.350,58 2.325,58 569,98 18.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.288,00 2.263,00 554,80 25.359
Anépolis - GO 2.428,45 2.403,45 588,86 57.978
Porto Nacional - TO 2.478,00 2.453,00 600,87 18.000
Lins - SP 2.389,48 2.364,48 579,41 26.000
Pameiras de Goias - GO 2.414,49 2.389,49 585,47 4.500
Iraquara - BA 2.485,57 2.460,57 602,71 46.624
Veran6polis-RS 2.277,83 2.252,83 552,34 45.000
Erechin-RS 2.301,22 2.276,22 558,01 36.000
Porto Real - RJ 2.360,70 2.335,70 572,43 21.000
Candeias - BA 2.586,59 2.561,59 627,20 22.500
Montes Claros - MG 2.486,11 2.461,11 602,84 20.000
Lapa - PR 2.332,18 2.307,18 565,51 61.780
ljui - RS 2.367,77 2.342,77 574,14 26.000
Sumaré- SP 2.420,00 2.395,00 586,81 800
Preco Médio Praticado nos Leilées de Biodiesel em R$/m?3 - Fonte: ANP
67 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.32891
66 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.287,06
65 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.33331
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.950,00 3.150,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 2.900,00 3.000,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 2.950,00 3.000,00
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.000,00 3.050,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 3.060,00 3.120,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.500,00 2.600,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 2.750,00 2.850,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 4,1240 4,1320 4,0520 4,0760 1,10
Euro/US$ 1,1146 1,1146 1,1087 1,1087 0,53
US$/Yuan (China) 7,0928 7,0928 7,0829 7,0829 0,13
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OLEO - O mercado de dleo de soja teve uma sexta-feira mais lenta de negociagdes. Os
pregos mais elevados do subproduto em todo o pais fizeram com que compradores do
mercado de lotes recuassem neste momento de modo a aguardar pregos mais baixos
para voltar a negociar. O que preocupa é a elevagdo dos pregos da soja, que deve
pressionar os custos de esmagamento das indUstrias nas préximas semanas.

Em dia negativo para o complexo de soja, os contratos de dleo de soja encerrou a sessdo
da CBOT em queda. O contrato setembro/19 de 6leo de soja encerrou a sessdo cotada a
28,34 centavos de ddlar, com perda de 0,70%.

PETROLEO: Acirramento da guerra comercial pressiona Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros do petréleo fecharam a sexta-feira em campo negativo
apos China anunciar aplicagdo de taxas sobre a importacdo de produtos norte-
americanos e o presidente dos Estados unidos, Donald Trump, afirmar que o pais "ndo
precisava" dos chineses.

O governo da China anunciou que o pais vai adotar tarifas de 5% e de 10% sobre o
equivalente a USS 75 bilhdes em produtos importados dos Estados Unidos para retaliar a
decisdo do governo norte-americano de sobretaxar cerca de USS 300 bilhdes em
produtos chineses a partir de setembro.

Segundo o Ministério de Finangas da China, as tarifas serdo aplicadas em duas etapas: a
primeira em 1 de setembro e a segunda em 15 de dezembro -as mesmas datas em que
as tarifas aos produtos chineses anunciadas pelos Estados Unidos entrardo em vigor. A
lista de produtos inclui petréleo.

O governo chinés também anunciou que voltara a tarifar em 25% os carros importados
dos Estados Unidos a partir de 15 de dezembro. As pegas terdo tarifa de 5% a partir da
mesma data. O preco do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega
para outubro caiu 2,20%, cotado a USS$ 54,17 o barril, e encerrou a semana com baixa de
1,28%. Ja o prego do contrato do Brent negociado na plataforma ICE com entrega para
outubro regrediu 1,03%, cotado a USS 59,34 o barril, acumulando alta semanal de 1,19%.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 28,34 28,63 28,18 857 -070 2854
Maio/18 28,45 28,75 28,29 28,67 -0,69 28,65
Junho/18 28,70 29,00 2853 2892 -069 2890
Agosto/18 28,93 29,22 28,76 29,2 -0,65 29,12
Outubro/8 29,20 2947 29,02 2940 -064 2939
Novembro/18 29,50 29,77 29,34 29,74 -0,60 29,68,
Dezembro/18 29,80 29,97 29,63 29,95 -0,53 29,96
Janeiro/1 29,94 29,89 29,80 2989  -046 3008
Margo/18 30,07 29,98 29,94 29,98 -0,36 30,18
SPISP c/12% CIF R$ 2.950,00 R$ 3.150,00 6,78
SP/SP ¢/7% CIF R$ 2.900,00 R$ 3.000,00 3,45
BA/LEM Dif. R$ 2.950,00 R$ 3.000,00 1,69
MG/Uberl. ¢/18% R$ 3.000,00 R$ 3.050,00 1,67
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.060,00 R$ 3.120,00 1,96
RS/Passo Fundo R$ 2.500,00 R$ 2.600,00 4,00
RS/POA c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*23/08/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,05 2,09 0,4971 2,04 2,05 1,80
Aragatuba 2,03 2,06 0,4922 2,02 2,03 1,78
Paulinia 2,11 2,14 0,5116 2,10 2,11 1,86
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,86 1,87 0,4502 1,88 1,85 1,65
Aragatuba 1,83 1,85 0,4438 1,87 1,80 1,64
Paulinia 1,89 1,91 0,4588 1,92 191 1,71
Parana ( com impostos)
Anidro 2,05 2,07 0,4971 2,04 2,05 1,80
Hidratado 2,05 2,07 0,4971 2,11 2,10 1,88

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/08 e 23/08

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,7217 0,4237 1,7452 -1,35 1,6654 1,4572
Anidro Combustivel [2] 1,9324 04755 1,9462 -0,71 1,8525 1,5805
Outros Fins Hidratado 1,7694 0,4354 1,7534 0,91 1,6742 1,4684
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,24%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.777,00 1.788,00  1.810,00 -0,62 1.771,50  1562,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,23 2,28  Anidro 2,23 2,25 Anidro
Hidratado Combustivel 2,00 2,03 Hidratado 2,25 2,27 2,40
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,40 2,45 2,20
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 2,23 2,26
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,96 1,95 2,18 2,12 2,14

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) : Abril (hidratato) janeiro (anidro) | Alagoas: Abril

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,0214 0,5192 2,0261 -0,23 - -
Hidratado Combustivel 1,7464  0,4696 1,7191 1,59 1,8362 0,5408
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0296 0,5414 2,0500 -1,00 - -
Hidratado Combustivel 2,0349  0,5227 1,9646 3,58 1,8436 0,543

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Fevereiro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,6771  0,4513 1,6056 4,45 1,8522 0,5717
Anidro Combustivel 1,8118 0,4875 1,8566 -2,41 2,0509 0,633
Anidro Outros Fins 1,7760 0,4779 1,8477 -3,88 2,0249 0,625
Hidratado Outros Fins 1,6886  0,4226 1,6300 3,60 1,8821 0,581

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0500 2,1100
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9191 1,7259
Etanol H/A (2) - 1,7909
Conversdo (VHP) (a) 57,34 55,84
PrecoAgucar VHP(b) 57,25 57,25
Diferenca (a/b) 0,16% -2,46%
Conversao (Branco) 57,57 56,07

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de pregos estdveis a
levemente mais altos sobre algumas das principais regides negociadoras do
Centro-Sul do Brasil. Foram dois os vetores que impactaram os pregos no dia: os
dados da Unica e o real fraco frente ao ddlar. Pelo lado do cambio temos a
leitura de que o real ainda mais desvalorizado frente ao ddlar [saindo da faixa
de RS 4,00 para RS 4,10] tende a reduzir mais os prémios de arbitragem do
hidratado negociado no mercado fisico contra o agucar de Nova York. Estes ja
tiveram um primeiro movimento de redugdo ha trés semanas atras, quando o
real teve uma desvaloriza¢do saindo do nivel de RS 3,73 para a faixa dos RS 4,00,
0 que descontou os prémios de arbitragem da regido dos +31% para o nivel ao
redor de +23% a +26%.

Depois, ainda ao longo do inicio da terceira semana de agosto tivemos uma
segunda onda de queda nestes prémios diante da redugdo do hidratado na base
do mercado fisico que, em Ribeirdo Preto saiu de RS 2,14 para a faixa de RS
2,10. Neste ponto os prémios de arbitragem recuaram da faixa de +23% a +26%
para os novos patamares de +19%. Porém, a recente desvalorizagdo do real
frente ao dodlar passando de RS 4,00 para RS 4,10 tende a ter um impacto
limitado nos niveis de arbitragem, isto porque o contrato driver em Nova York
também apresentou suas perdas no curto prazo. Pelo lado dos fundamentos
tivemos uma oferta recorde de hidratado no Centro-Sul do Brasil de acordo com
os dados quinzenais da Unica. Somente na primeira quinzena de agosto a
produgdo fora de 1,66 bilhdo de litros, um valor muito préximo ao nivel de 1,81
bilhdo produzidos durante o més de julho inteiro. Apesar do forte nivel de
oferta o mercado ainda sustentou seus pregos no curto prazo.

Neste contexto, durante a sexta-feira, em Ribeirdo Preto, o hidratado teve
alta de 0,48% saindo de RS 2,10 para RS 2,11 o litro. Na outra ponta anidro
acabou se mantendo firme na faixa de RS 2,05 o litro. No Parané hidratado firme
em R$ 2,05 o litro com algumas usinas ainda pedindo RS 2,10 o litro. Em Goids,
vendas de hidratado para fora do estado, com embarques a Minas Gerais e Sdo
Paulo estaveis em RS 2,12 o litro, sendo para embarques ao Nordeste firmes a
RS 2,14 o litro. Anidro para fora do estado estavel em RS 1,95 e para dentro do
estado firme em RS 1,96 o litro. Em Minas Gerais hidratado inalterado na
recente faixa de RS 2,07 o litro. Na regido de Betim hidratado a RS 2,15 e no
Triangulo Mineiro a R$ 2,10 o litro. Em Paulinia hidratado sem altera¢do em RS
2,15 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado estdvel a RS 2,02 o litro. Em
Aragatuba hidratado firme a RS 2,08 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos para o final do més a sexta-feira foi
marcada por pregos estaveis. Final de agosto firme em RS 2,12 o litro. Final de
setembro estdvel em RS 2,11 o litro. Final de outubro firme em RS 2,14 o litro.
Final de novembro firme em RS 2,18 o litro. Final de dezembro firme em RS 2,22
o litro. Final de janeiro estavel em R$ 2,26 o litro. Fim de fevereiro de 2020 em
RS 2,27 o litro. Final de margo e final de maio de 2020 também igualmente
firmes na faixa de RS 2,14 o litro.

Indica¢bes de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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