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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 68° Leildo de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M
Joagaba - SC 2.880,94 2.855,94 696,72 24.000
Rondondpolis - MT 2.838,64 2.813,64 686,49 60.000
Ji-Paran4 - RO 2.739,00 2.714,00 662,39 2.500
Canoas - RS 2.820,51 2.795,51 682,11 67.000
Formosa - GO 2.949,03 2.924,03 713,19 27.000
Cuiaba - MT 2.801,40 2.776,40 677,48 2.976
Campo Verde - MT 2.828,15 2.803,15 683,95 18.000
Camargo - RS 2.806,05 2.781,05 678,61 22.000
Nova Marilandia - MT 2.846,43 2.821,43 688,37 17.500
Muitos Capdes - RS 2.831,02 2.806,02 684,65 16.500
Orlandia - SP 2.985,00 2.960,00 721,89 12.000
Mariaha - PR 2.830,88 2.805,88 684,61 69.000
Passo Fundo - RS 2.807,39 2.782,39 678,93 48.000
Rondondpolis - MT 2.813,18 2.788,18 680,33 4.000
ljui - RS 2.847,88 2.822,88 688,73 25.000
Ipameri - GO 2.963,47 2.938,47 716,68 32.000
S&o Simé&o - GO 2.961,60 2.936,60 716,23 30.000
Sorriso - MT 2.834,45 2.809,45 685,48 17.000
Trés Lagoas - MS 2.888,10 2.863,10 698,45 42.000
Volta Redonda - RJ 3.009,03 2.984,03 727,70 6.500
Rondonépolis - MT 2.835,39 2.810,39 685,70 51.000
Varzea Grande - MT 2.835,00 2.810,00 685,61 1.080
Rio Brilhante - MS 2.850,58 2.825,58 689,38 24.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.849,63 2.824,63 689,15 33.000
Anépolis - GO 2.941,24 2.916,24 711,30 76.000
Porto Nacional - TO 3.072,40 3.047,40 743,02 20.000
Lins - SP 2.943,73 2.918,73 711,91 27.000
Pameiras de Goias - GO 2.949,42 2.924,42 713,28 7.000
Iraquara - BA 3.068,96 3.043,96 742,19 46.000
Verandpolis-RS 2.777,43 2.752,43 671,69 62.000
Erechin-RS 2.829,12 2.804,12 684,19 36.000
Porto Real - RJ 2.890,43 2.865,43 699,02 24.000
Candeias - BA 3.053,29 3.028,29 738,40 36.000
Montes Claros - MG 2.988,50 2.963,75 722,73 23.500
Lapa - PR 2.874,82 2.849,82 695,24 59.000
ljui - RS 2.822,81 2.797,81 682,66 30.000
Nova Mutum - MT 2.842,26 2.817,26 687,37 29.820
68 ° Leilao Complementar - Preco Médio : R$  3.234,34
68 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.856,88
67 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.32891
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.200,00 3.350,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 3.120,00 3.180,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.250,00 3.300,00
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.000,00 3.100,00
OLEO SOJA-FOB- AV- MARINGA- PR- R$/t 3.240,00 3.300,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.920,00 3.020,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 3.230,00 3.330,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO- FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 4,1350 4,1830 4,1310 4,1780 -0,67
Euro/US$ 1,0948 1,0948 1,0931 1,0931 0,15
US$/Yuan (China) 7,1477 7,1477 7,1477 7,1477 0,00
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OLEO — Na quarta-feira mercado doméstico de 6leo de soja voltou a ficar de
olho no novo leildo de biodiesel que serd realizado pela ANP. O dleo de soja
corresponde, na média dos ultimos anos, a 75% das matérias-primas utilizadas
na produgdo do combustivel verde (em 2019, o grdo participou com 70%. Em
outros anos, este percentual ja foi superior a 80%). Caso o novo leildo conte
novamente com pregos muito elevados, sdo esperados grandes volumes
negociados. Fora dos leildes o mercado de lotes segue em ritmo lento.

Apesar de forte queda nos contratos de petréleo, os contratos de dleo de soja
contaram com alta, recebendo suporte da alta do complexo soja na sessdo do
dia. O contrato setembro/19 de 6leo de soja encerrou a sessdo cotada a 29,09
centavos de ddlar, ganho de 0,90%.

PETROLEO: Baixo desempenho da industria pressiona Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam em campo negativo na
quarta-feira apds o aumento nos estoques norte-americanos da commodity. A
recuperacdo da producgdo saudita e a desaceleragdo econémica global também
pesam. Na tarde da quarta-feira, foram divulgados os dados sobre os estoques
de petroleo dos Estados Unidos. O relatério do Energy Information
Administration (EIA) mostrou uma alta de 3,1 milhdes no inventdrio, o que
aumenta a oferta da commodity, jogando seu precgo para baixo.

Além disso, a Arabia Saudita informou na terga-feira que sua produgdo de
petrdleo voltou aos niveis antes dos ataques realizados em 14 de setembro a
duas de suas maiores refinarias. Na terga-feira, também, os Estados Unidos
liberaram um dado industrial que desanimou o mercado. O indice ISM caiu para
47,8 pontos em setembro - o menor nivel desde junho de 2009. Informagdes
sobre o setor de industrias da China também mostraram desaceleragdo da
economia.

Ao final da quarta-feira, o pre¢o do contrato do petréleo WTI negociado na
Nymex e com entrega para novembro fechou em baixa 1,90%, cotado a US$S
52,60 o barril. Ja o prego do contrato do Brent negociado na plataforma ICE com
entrega para dezembro fechou em queda de 2,27%, cotado a US$ 57,56 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 29,06 29,11 28,95 28,95 0,79 28,83
Maio/18 29,21 29,28 28,93 28,98 14 28,88
Junho/18 29,44 29,52 29,8 29,20 13 29,

Agosto/18 29,69 29,76 29,43 29,46 105 29,38,
Outubro/18 29,98 30,05 29,75 29,77 097 29,69
Novembro/18 30,27 30,34 30,03 30,05 0,96 29,98,
Dezembro/18 30,38 30,44 30,22 30,22 096 30,09
Janeiro/18 3047 30,54 30,35 3047 0,92 30,9
Margo/18 30,51 30,56 30,53 30,53 0,85 30,25,

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 02/10/2019

SPISP c/12% CIF R$ 3.200,00 R$ 3.350,00 4,69
SP/SP ¢/7% CIF R$ 3.120,00 R$ 3.180,00 1,92
BA/LEM Dif. R$ 3.250,00 R$ 3.300,00 1,54
MG/Uberl. ¢/18% R$ 3.000,00 R$ 3.100,00 3,33
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.240,00 R$ 3.300,00 1,85
RS/Passo Fundo R$ 2.920,00 R$ 3.020,00 3,42
RS/POA c/12% R$ 3.230,00 R$ 3.330,00 3,10
Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol ¢/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*02/10/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,05 2,09 0,4958 2,04 2,02 2,02
Aragatuba 2,03 2,06 0,4909 2,02 2,00 2,00
Paulinia 2,11 2,14 0,5103 2,10 2,08 2,08
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,89 1,90 0,4576 1,87 1,81 1,94
Aragatuba 1,79 1,81 0,4320 1,79 1,81 1,87
Paulinia 1,91 1,93 0,4618 191 1,85 1,95
Parana ( com impostos)
Anidro 2,05 2,07 0,4958 2,04 2,02 2,02
Hidratado 2,13 2,15 0,5151 2,12 2,05 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/09 e 27/09

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,7471 0,4197 1,7219 1,46 1,6907 1,7102
Anidro Combustivel [2] 1,9180 0,4608 1,8725 2,43 1,9083 1,8591
Outros Fins Hidratado 1,7549 0,4216 1,7438 0,64 1,7468 1,7151
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 9,78%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/sP 1.835,50 1.818,50  1.805,00 0,93 1.751,50  1823,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,23 2,28  Anidro 2,23 2,25 Anidro
Hidratado Combustivel 2,00 2,03 Hidratado 2,25 2,27 2,40
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,40 2,45 2,20
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 2,23 2,26
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,00 2,00 2,27 2,07 2,09

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [setembro]; Pernambuco: [setembro]

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,0235  0,4904 2,0214 0,10 1,9173 0,4662
Hidratado Combustivel 1,7079  0,4139 1,8511 -7,74 1,6877 0,4104
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0842  0,5051 2,0296 2,69 1,993 0,4846
Hidratado Combustivel 1,7377 _ 0,4211 1,8169  -4,36 1,6668 0,4053

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Julho
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,6736  0,4426 1,6177 3,46 1,4579 0,3804
Anidro Combustivel 1,8227 0,4821 1,7982 1,36 1,6323 0,4259
Anidro Outros Fins 1,8824 0,4979 1,8976 -0,80 1,7177 0,4482
Hidratado Outros Fins 1,6703  0,4418 1,6574 0,78 1,4731 0,3844

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0500 2,1500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9191 1,7611
Etanol H/A (2) - 1,8274
Conversdo (VHP) (a) 57,34 56,98
PrecoAgucar VHP(b) 65,48 65,48
Diferenca (a/b) -12,43% -12,98%
Conversao (Branco) 57,57 57,21

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de precos brevemente mais
elevados para o anidro e o hidratado na maioria das regides produtoras de
cana do Centro-Sul do Brasil. O cenario de chuvas esperadas sobre estas
regides produtoras entre a quinta-feira e a proxima terca-feira da semana que
vem acabou fundamentando um suporte de curto prazo para avangos, ainda
que moderados, nos pregos de venda do biocombustivel.

Evidente que, como as chuvas devem se prolongar somente até a metade da
semana que vem, este suporte ndo deve se mostrar tdo forte assim no longo
prazo. Ndo seria, caso tivéssemos as chuvas como Unico vetor de sustentagéo,
mas, ndo é o caso. Isto porque o mercado ja observa uma redugdo na curva
de oferta de cana e produgdo de derivados no curto e médio prazo sobre a
safra 2019/20 no Centro-Sul. Ela ocorre em um momento de recente elevagdo
de 2,5% nos pregos da gasolina com um cadmbio, ainda de modo importante,
fraco no curto prazo. Logo, temos um cenario de dois importantes pontos de
apoio aos pregos do etanol o qual ganharam o recente refor¢o do risco
climatico.

Neste contexto, durante a quarta-feira, em Ribeirdo Preto, o hidratado teve
alta de 0,47% saindo de RS 2,14 para RS 2,15 o litro. O anidro também
avangou, crescendo 0,99% ao sair de RS 2,03 para R4 2,05 o litro, com
algumas localidades em Minas Gerais ainda negociando anidro ao redor de RS
1,99 o litro e a RS 2,00 em Goids. No Parand hidratado em alta de 0,47%,
saindo de R$ 2,12 para RS 2,13 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado, com embarques a Minas Gerais e S3o Paulo firmes em RS 2,07
o litro, sendo para embarques ao Nordeste também inalteradas em RS 2,09 o
litro, nas ultimas indicagBes conhecidas. Hidratado dentro do estado estavel
em RS 2,27 o litro. Com um cenério firme em que a demanda por hidratado
para dentro do estado segue alta, com oferta limitada, fazendo com que as
usinas ja ndo disponibilizem mais ofertas para fora do estado, o que faz com
que as indicagdes de pregos funcionem apenas como parametro de longo,
prazo, ndo representando o mercado atual.

Anidro para fora do estado estdvel em RS 2,00 o litro, enquanto que, para
dentro do estado, em alta de 1,52% saindo de RS 1,97 para RS 2,00 o litro. Em
Minas Gerais hidratado estavel RS 2,08 o litro. Em Paulinia hidratado
inalterado em RS 2,17 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado novamente
firme em RS 2,06 o litro. Em Aracatuba hidratado firme em RS 2,03 o litro. No
mercado de indicagdo de pregos para o final do més a quarta-feira foi
marcada por ajustes de alta, respondendo aos avangos vistos também sobre o
mercado fisico. Final de outubro em alta de 1,31% saindo de RS 2,21 para RS
2,24 o litro. Final de novembro com ganhos de 1,91%, saindo de RS 2,23 para
RS 2,27 o litro. Final de dezembro em alta de 1,72% saindo de RS 2,27 para RS
2,31 o litro. Final de janeiro em alta de 0,51% saindo de RS 2,30 para RS 2,31
o litro. Final de fevereiro ainda firme na linha de RS 2,32 o litro.
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