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PREMIOS DO HIDRATADO SAO OS ATRATIVOS NA
ENTRESSAFRA, MAS NAO DEVEM BALIZAR A PRODUCAOQ

A finalizacdo da primeira semana de marco foi marcada por
um novo tombo sobre os pregos internacionais do acgucar,
principalmente sobre as cota¢des de Maio/18 em Nova York que
cairam novamente para a faixa de US$/cents 12,85 por libra-
peso. Esta possibilidade ja havia sido levantada por SAFRAS &
Mercado em seus relatorios diarios logo apés a recuperagdo da
faixa de preco de US$/cents 12,85 atingida nos dias 27 e 28 de
fevereiro. Ainda naquele momento indicAvamos a forte
possibilidade de retorno da linha de preco a esta patamar mesmo
frente a recuperagdo em US$/cents 13,75 que ocorreu até entao.
Muitas apostas giraram na época diante da possibilidade de
ganhos até US$/cents 14,00, o que também havia sido
descartado pela SAFRAS & Mercado no periodo prévio aquela
recuperacao.

A leitura que ja se mostrava grave por parte dos fundamentos
ficou ainda mais frente as novidades que surgiram no decorrer
da primeira semana de margo. O que realmente fez os precos
externos despencarem foi a noticia de elevacéo na safra da india
que pode chegar a 29 milhdes de toneladas. Isto pode resultar
em um excedente de exportacdo de 2 milhdes de toneladas ao
mercado internacional. Soma-se a isto a pré-disposicdo de longo
prazo que as usinas brasileiras tém de fabricacao agucar. Porque
isto é um fator que ja tem despertado no mercado mesmo apos
os fortes prémios do hidratado sobre a commodity no mercado
interno e externo brasileiro. O cenério atual de entressafra acaba
mostrando prémios de 45% a 50% do hidratado sobre o agucar
de Nova York, dentro da usina no Brasil enquanto que frente ao
acucar praticado no mercado interno estes prémios acabam

caindo para 25% a 30%, também dentro da usina.
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O detalhe é que este cenario de prémios elevados ocorre
somente na entressafra, onde o consumo do hidratado é elevado
e a oferta restrita basicamente aos estoques de passagem. Quem
tem estoques para aproveitar esta forte diferenca faz a festa,
mas quem nao tem, acaba vendo cavalo passar encilhado.
Porém, o detalhe que mais tem chamado a atencéo do mercado
[dentro das engrenagens dos setores de inteligéncia e
planejamento estratégico] € que os prémios atuais ndo devem
se sustentar sobre toda a temporada [0 que aparentemente é
bem 6bvio] e isto deve minar o futuro das manchetes jornalisticas

que alarmam para uma safra 2018/19 altamente mais voltada
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Vendas de Etanol Hidratado nos Postos | Brasil
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Vendas de Etanol Hidratado nos Postos | Brasil
var (%) M&s  Var(%) Mé&dia 5 Anos Média 5 anos 2018 2017
Janeiro 1"} 55,29 # 1803 1.377.015 886.758
Fevereiro 867.882
Margo 1.009.816
Abri 985.433
Maio 1.041.871
Junho 1.047.823
Julho 1.056.344
Agosto 1.220.999
Setembro 1.311.907
Outubro 1.377.058
Novembro 1.338.012
Dezembro 1.497.821
Acumulada £} 55,29 & 15,27 2.754.030 13.641.774
Variagio Anual i 55,29 Média do Ano 1.377.015
Ha Margem .' -8,07 Var Més Atual (%) 0,00
Expecatativa 2018 14.500.000 Expec. Méd. Men. 1.208.333
Variagio (%) 153 6,29 Var Més/ Exp. Méd & 13,9 & 13,96
Vendas de Etanol Anidro nos Postos | Brasil
Var (%) Més Var (3] Média 5 Anos Média 5 anos 2018 2017
Janeiro o 8,05 & 230 914.133 1.005.085
Fevereiro 957.681
Margo 1.066.207
Abri 985557
Maic 1.021.846
Junho 1.015.558
Julho 1.001.505
Agosto 997.807
Setembro 945144
Outubro 955474
Novembro 927.259
Dezembro 1.041.251
Acumulada 3 9,05 ¥ 235 1.823.266 11.520.374
Varia¢do Anual s -9,05 Média do Ano 914.133
Na Margem M -12,21 Var Més Atual (%) & 000
Expecatativa 2017 4 12.200.000 Expec. Méd. Men. 1.016.667
Variacso (%) 2" 2,35 Var Més/ Exp. Méd & -10,09 + -10.09

Fonte: ANP; Elabotagdo: SAFRAS & Mercado
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ao etanol do que ao agucar. A média dos prémios do auge da
temporada acaba oscilando entre extremos de 10% a 20%, com
a grande maioria do tempo estes prémios sendo indicados entre
13% a 18%, porque sobre a influéncia ndo somente dos precos
do agucar e do etanol, mas também do cambio e do frete. Ambos
tém previsdes de forte volatilidade para o restante de 2018. O
cambio através de sua exposi¢ao ao cenario politico e econémico
brasileiro e norte americano, e o frente diante de sua exposi¢do
a nova politica de pregos da Petrobras.

Pelo lado do cambio, o que se espera é uma desvalorizagéo
que é respaldada na falha em votar a reforma da previdéncia
junto ao maior risco eleitora [que se mostra reduzido nas Ultimas
semanas, mas ndo neutralizado. O boletim Focus ainda aponta
uma taxa a R$ 3,30 ao final de 2018, mas isto néo significa que
nao havera solavancos no meio do caminho, porque temos uma
possibilidade guerra cambial nos Estados Unidos e elei¢cdo muito
atipica no Brasil. Ainda sao recentes algumas apostas de traders
em uma taxa de cambio acima de R$ 3,40 [vamos deixar de lado
as apostas em taxas a R$ 3,50 que ainda circulam no mercado,
pelo menos por enquanto] no Brasil caso o risco aumente. Isto
bate diretamente na relagdo de prémios do etanol frente ao
acucar porque, quanto mais desvalorizado o real frente ao délar,
maior sera o impacto negativo sobre os prémios do hidratado
sobre o aglcar de Nova York. Apenas para se ter uma breve
noc¢do do que estamos falando podemos tomar como base a
taxa de prémio do dia 8 de mar¢o, que acabou sendo de 46,75%
do hidratado dentro da usinas frente ao aglicar de Nova York
[posicdo Maio/18] também dentro da usina.

Neste dia o prémio do hidratado sobre o aglcar ocorreu
através de uma taxa de cambio de R$ 3,2650. Agora, se
desvalorizarmos esta taxa apenas R$ 0,10 centavos, mantendo
todos os demais fatores constantes, o resultado é um prémio de

41,92%. E outras palavras, a cada R$ 0,10 centavos de
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desvalorizacdo da taxa de cAmbio, o nivel de prémio do hidratado
sobre o agucar de Nova York é neutralizado em 4,83 pontos
porcentuais, basicamente quase 5 pontos! Isto mostra a
importancia da taxa cambial na formagé&o dos prémios do etanol
sobre o aclcar no mercado externo e também evidencia a sua
fragilidade e "efemeridade". Porque, voltando algumas linhas
atras, lembramos que estes prémios que hoje oscilam entre 45%
a 50% n&o estdo apenas sob a influéncia do cambio [que por si
s6 estad no alvo de varios vetores de risco] mas também pelo
frete e pelos proprios fundamentos do mercado do Brasil que
deverdo ser altistas em termos de volume de safra de cana.

Em outras palavras, temos um cendrio que se mostra altamente
volatil e de modo a jogar contra uma relagcdo de prémios
elevadissima para o hidratado que ocorre somente em fungao do
quadro de entressafra. Isto indica que as usinas ndo deverdo
apostar todas as suas fichas no mix a favor do etanol para o
decorrer da proxima safra inteira somente pelos prémios elevados
do biocombustivel. Além disto, muitas usinas possuem contratos
de fornecimento de longo prazo que as colocam claramente no
caminho do agucar em um contexto de oferta um pouco mais
elevada de cana diante dos fatores climaticos que ja temos
abordado em edi¢gBes anteriores deste mesmo espago. Outro
ponto importante é o apelo do etanol no médio prazo. O
guestionamento ocorre porque o pre¢o do Brent em Londres tem
se estabilizado na faixa entre US$/barril 62,00 a US$/barril 65,00
em um contexto de real atualmente entre R$ 3,22 a R$ 3,25. Isto
tem colocado um limite nos ganhos acumulados da gasolina e do
diesel no Brasil, 0 que acaba [em tese] também oferecendo uma
espécie de limite aos avangos do hidratado. Os ganhos
acumulados da gasolina tém oscilado entre 9% a 13%, nao
passando disto gragas a falta de for¢ca do Brent em se sustentar
acima de US$/barril 65,00. Isto tende neutralizar [pelo menos pela
via da gasolina] uma disparada do hidratado e consequentemente

dos prémios. Porém ainda existe a questao da demanda.

Trading School Aplicado aos Mercados

de Milho e Soja
04 e 05 de abril de 2018, em Sao Paulo/SP
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Cana-de-Aglicar: Evolugio da Moagem
no Centro-Sul do Brasil
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Por esta 6tica, as usinas tem indicado que o0 consumo tem
sido forte para o hidratado e que os pregos devem continuar
subindo até o ponto da demanda efetivamente desacelerar. Isto
foi escutado com freqiiéncia por parte de traders e operadores
durante uma recente reunido da Unica que antecedeu a
divulgacdo dos dados quinzenais de moagem referentes a
segunda quinzena de fevereiro. Sob a o6tica das usinas, os

precos atuais do hidratado que chegaram a R$ 2,32 em Séo

Evolugdao do Mix de Producdo de Cana
no Centro-Sul Safra 2017/18
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Paulo, devem crescer até R$ 2,35 e até mesmo a R$ 2,40,
indicando a demanda elevada como fundamentos em apostas
mais altas sobre estes eventuais novos precos de venda do
hidratado. Isto, em tese, garante até um crescimento no nivel
dos prémios do hidratado e colocaram em xeque toda a anélise
que temos feito até agora. Colocaria?

Pegando o argumento das usinas de que a demanda "ainda"
esta forte e que precos mais altos sdo "necessarios" podemos
observar que: em janeiro houve a venda de 1,37 bilh&o de litros
de hidratado em todo o Brasil que realmente se mostra um volume
55% mais alto que os 886 milhdes de litros vendidos em janeiro
do ano passado. Olhando este dado como um copo meio cheio
realmente vemos um mercado com crescimento de 55%, mas,
olhando bem vemos um carregamento estatistico frente ao fraco
consumo do ano anterior, o segundo menor do ano, perdendo
somente para fevereiro [onde deve haver um novo salto nas
vendas de hidratado também fruto de carregamento estatistico].
Em 2017 apenas trés dos dozes meses do ano tiveram consumo
abaixo de 1 bilhdo de litros, com dois deles concentrados no
primeiro trimestre. Agora olhando na margem vemos um cenario
completamente oposto, com uma queda de 8% nos dados de
janeiro de 2018 [1,37 bilh&o de litros] frente aos de dezembro de
2017 [1,49 bilhdo de litros]. Logo, o cenario de alta de 55% se
transforma em queda de 8%!

O mesmo podemos ver sobre os dados quinzenais da Unica
referentes a segunda quinzena de fevereiro que ja trazem os dados
fechados das vendas de hidratado para este periodo. Os nimeros
mais recentes de vendas de hidratado no mercado interno do
Centro-Sul indicam um consumo de 1,15 bilh&o de litros, com um
crescimento de 38% no ano, frente as vendas de 836 milhdes de
litros vistas em fevereiro de 2017 [temos novamente um
carregamento estatistico visto que este também foi um dos meses

de menor consumo no ano no Centro-Sul] mas com uma baixa de
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15% na margem, ou, frente ao més imediatamente anterior, quando
até entdo, foram vendidas 1,36 bilhdo de litros. Em janeiro,
enquanto Brasil consumiu 1,377 bilhdo de litros, cerca de 1,367
bilhdo veio do Centro-Sul. Ou seja, o Centro-Sul respondeu por
99,27% do consumo de hidratado do Brasil. Tomando como base
esta taxa [que tende a variar minimamente] podemos estimar um
consumo de hidratado no Brasil em fevereiro ao redor de 1,16
bilhdo de litros. Caso isto acontega, teremos um més de fevereiro
com a mesma "armadilha" estatistica de janeiro em que a venda
de 1,16 bilhdo de litros sera 17% superior ao visto no mesmo
momento do ano anterior mas 26% abaixo do més imediatamente
anterior, que sdo os dados atuais de janeiro. Logo, na margem,
teremos dois meses seguidos de queda nademanda [-8% e 26%),
com claro sinal de intensificagcdo, convivendo simultaneamente
com avangos importantes no ano, de 55% e 17%.

O mercado j& se encontra claramente com sinais fortes de
queda no consumo do hidratado em um momento em que as
unidades produtoras e traders entoam um discurso em que 0s
precos do hidratado devem aumentar ainda mais para neutralizar
a demanda que se mostra crescente [no ano]. Mas o que isto
tudo tem haver com o agucar? O resultado deve ser uma forte
queda no hidratado nos proximos meses que atualmente se
sustentam [podendo até ser inflados] em uma falacia estatistica
gue deve minar ainda mais rapidamente a relagao extremamente
vantajosa que os prémios representam sobre o biocombustivel.
E 0 que acontecerd com o mix de da safra que atualmente pende
para o hidratado? Devera claramente ir para o agucar, que,
apesar dos pre¢gos em baixa no cenario internacional, encontram
um amparo [extremamente importante, € bom salientar] na
desvalorizagdo cambial, que eleva a remuneragédo em reais do
aclcar para as usinas. De modo geral podemos adentrar
brevemente sobre os novos dados de producéo do setor de cana

no Centro-Sul do Brasil durante a segunda quinzena de fevereiro.
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Neste periodo houve a moagem de 730 mil toneladas de cana
0 que indica uma alta de 26% na margem em funcao das 576 mil
toneladas da quinzena imediatamente anterior. Os dados anuais
que apontam uma queda de 36% n&o devem impactar Nova York.
Com isto o volume acumulado da safra chega a 585 milhdes de
toneladas, um valor ainda 1,78% abaixo do acumulado da safra
anterior. Olhando para o acglcar temos uma oferta de 5 mil
toneladas na segunda quinzena de fevereiro, que indica um
crescimento de 8% na margem mas uma queda de 73% no ano
quando, na época, foram fabricadas 19 mil toneladas da
commodity. Com isto os dados acumulados chegam a 35,84
milhdes de toneladas, um volume 1,57% acima do acumulado até
0 mesmo momento do ano anterior. O mix de produgao ainda se
mostra mais forte ao etanol, na faixa de 92% ao passo que mais
34 milhdes de litros de anidro foram transformados em hidratado.
Com estes dados da segunda metade de fevereiro, ja sdo trés as
quinzenas consecutivas em que anidro é transformado em
hidratado totalizando um volume de 152 milhdes de litros que
passaram por este processo. Como falamos antes, as vendas de
hidratado foram de 1,15 bilh&o de litros, indicando crescimento de
38% no ano mas queda de 15% na margem. O mesmo podemos
observar do anidro, com vendas de 720 milhSes de litros em

fevereiro, com alta de 62% no ano mas queda de 5% na margem.

Volume de cana chega a 35 milhdes
de toneladas no Nordeste

Producéo de cresce 163% enquanto moagem e anidro avangam
47% e 8%. AcUcar recua 6%. A moagem de cana na primeira
quinzena de fevereiro foi de 2,60 milh6es de toneladas, alta de
47,38% em relagdo ao mesmo momento da safra anteriorem 1,49
milhdes de toneladas. Na margem queda de 26,17% sobre as 2,97
milhdes de toneladas da quinzena imediatamente anterior. Em

relagdo & média dos Ultimos cinco anos para o mesmo periodo houve

4

Pl v

Ne 716 | 12/margo/2018

queda de 15,74% em relacéo a 2,60 milhdes de toneladas da média
atual. O volume acumulado de cana em 38,52 milhGes de toneladas,
se mostrou em queda de 5,45% sobre as 37,42 milhdes de toneladas
acumulados no mesmo momento da safra anterior. Na margem
nota-se uma alta de 6,62% sobre as 33,18 milhdes de toneladas
acumuladas até a quinzena imediatamente anterior junto a uma
queda de 8,14% em frente a média dos Ultimos cinco anos para o
mesmo periodo em 38,52 milhdes de toneladas. A fabricacéo de
acucar na primeira quinzena de fevereiro foi de 178 mil toneladas,
com baixa de 6,19% em relagdo ao mesmo momento da safra
anterior em 136 mil toneladas.

Foi registrada queda de 30,50% na margem sobre as 184 mil
toneladas da quinzena imediatamente anterior. Além disso tivemos
uma queda de 28,27% em relagdo & média dos ultimos cinco anos
para 0 mesmo periodo em 178 mil toneladas. O volume acumulado
de acucar ficou em 2,53 milh8es de toneladas, e mostrou queda de
22,50% sobre as 2,10 milhdes de toneladas acumulados no mesmo
momento da safra anterior. Na margem nota-se uma alta de 6,09%
sobre as 2,10 milhdes de toneladas acumuladas até a quinzena
imediatamente anterior junto a uma queda de 11,67% em frente a
média dos ultimos cinco anos para 0 mesmo periodo em 2,88
milhGes de toneladas. A fabricacdo de hidratado na primeira
quinzena de fevereiro em 46,56 mil M3 se mostra em alta de 163%
em relagdo ao mesmo momento da safra anterior em 17,65mil M3.

Houve queda de 24,58% na margem sobre as 61,73 mil M3
da quinzena imediatamente anterior. Além disso temos uma
elevacao de 15,43% em relagdo & média dos ultimos cinco anos
para o0 mesmo periodo em 40,33 mil M3. O volume acumulado
de hidratado em 658 mil M3, indicou alta de 18,77% sobre as
612 mil M3 acumulados no mesmo momento da safra anterior.
Na margem nota-se uma alta de 7,61% sobre os 612 mil M3
acumuladas até a quinzena imediatamente anterior junto a uma

alta de 8,23% em frente a média dos Ultimos cinco anos para o
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mesmo periodo em 608 mil M3. A fabricagdo de anidro na
primeira quinzena de fevereiro esta em 42,41 mil M3 e se mostra
em alta de 8,95% em relagdo ao mesmo momento da safra
anterior em 30,65 mil M3. Na margem temos baixa de 31,32%
sobre as 48,62 mil M3 da quinzena imediatamente anterior. Além
disso temos uma baixa de 21,26% em relagcdo a4 média dos
Ultimos cinco anos para o mesmo periodo em 42,41 mil M3.

O volume acumulado de anidro em 581 mil M3, indica baixa
de 7,33% sobre as 627 mil M3 acumulados no mesmo momento
da safra anterior. Na margem nota-se uma alta de 6,09% sobre
os 548 mil M3 acumuladas até a quinzena imediatamente anterior
junto a uma queda de 14,06% em frente a média dos ultimos

cinco anos para 0 mesmo periodo em 677 mil M3.

Volume de cana chega a 10 milhdes
de toneladas em Pernambuco

Avancos na producdo quinzenal de cana [+138%] indicam
avango na fabricagdo de aclcar [+9%] e recuo na de anidro [-
48%] mas forte avango na de hidratado [+245%].

A moagem de cana na primeira quinzena de fevereiro foi de
649 mil toneladas, com alta de 138% em relagdo ao mesmo
momento da safra anterior em 271 mil toneladas. Houve uma
queda 18% na margem sobre as 800 mil toneladas da quinzena
imediatamente anterior. Além disso houve uma baixa de 3%
em relacdo & média dos Ultimos cinco anos para 0 mesmo
periodo em 672 mil toneladas. O volume acumulado de cana
em 10,20 milhdes de toneladas, se mostrou em queda de
12,84% sobre as 11,71 milhdes de toneladas acumulados no
mesmo momento da safra anterior. Na margem nota-se uma
alta de 6% sobre as 9,55 milhGes de toneladas acumuladas até
a quinzena imediatamente anterior junto a uma baixa de 9%
em frente a média dos Ultimos cinco anos para o mesmo periodo

em 11,33 milhGes de toneladas. Ja a fabricagdo de agUcar na

4
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primeira quinzena de fevereiro foi de 28 mil toneladas, com alta
de 9% em relagdo ao mesmo momento da safra anterior em 26
mil toneladas.

Foi registrada baixa de 41% na margem sobre as 48 mil
toneladas da quinzena imediatamente anterior. Além disso
tivemos uma queda de 34% em relagdo & média dos ultimos
cinco anos para o mesmo periodo em 43 mil toneladas. O
volume acumulado de aguUcar ficou em 728 mil toneladas, e
mostrou queda de 27% sobre as 1 milhdo de toneladas
acumulados no mesmo momento da safra anterior. Na
margem nota-se uma alta de 4% sobre as 700 mil toneladas
acumuladas até a quinzena imediatamente anterior junto a
uma queda de 15% em frente a média dos Ultimos cinco anos
para o mesmo periodo em 862 mil toneladas. A fabricacdo de
hidratado na primeira quinzena de fevereiro em 21,37 mil M3
se mostra em alta de 245% em relagdo ao mesmo momento
da safra anterior em 6,19mil M3.

Houve baixa de 2,70% na margem sobre as 21,96 mil M3 da
quinzena imediatamente anterior. Além disso temos uma
elevacao de 68% em relagdo & média dos ultimos cinco anos
para 0 mesmo periodo em 12,64 mil M3. O volume acumulado
de hidratado em 204 mil M3, indicou alta de 7% sobre as 190 mil
M3 acumulados no mesmo momento da safra anterior.

Na margem nota-se uma alta de 11% sobre os 182 mil M3
acumuladas até a quinzena imediatamente anterior junto a uma
alta de 31% em frente a média dos Ultimos cinco anos para o
mesmo periodo em 155 mil M3. A fabricagdo de anidro na
primeira quinzena de fevereiro esta em 2,63 mil M3 e se mostra
em baixa de 48% em relagdo ao mesmo momento da safra
anterior em 5,08 mil M3. Na margem temos baixa de 58% sobre
as 6,27 mil M3 da quinzena imediatamente anterior. Além disso
temos uma queda de 60% em relagdo & média dos ultimos cinco

anos para 0 mesmo periodo em 6,71 mil M3.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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O volume acumulado de anidro em 88 mil M3, indica queda
de 33% sobre os 131 mil M3 acumulados no mesmo momento
da safra anterior. Na margem nota-se uma alta de 3% sobre os
85,46 mil M3 acumuladas até a quinzena imediatamente anterior
junto a uma queda de 36% em frente a média dos Ultimos cinco

anos para 0 mesmo periodo em 137 mil M3.

Fila de navios para embarque de
acucar aumenta 30% no més

Durante a primeira semana de marco, do total de 17 navios
ancorados, 9 estdo em Santos, contra 12 da semana anterior
[+25,00%], enquanto que 4 estd em Paranagud, contra 3 da
semana anterior e 4 em Macei6 contra 3 da semana passada.
Vitéria e Suape ndo possuem navios agendados para
desembarque pela quinta semana consecutiva, enquanto
Recife também nao apresenta navios agendados. Neste
sentido, o porto de Santos concentra 52,94% dos navios
atracados ou em espera para o embarque de acucar dos
portos brasileiros. Na semana anterior este mesmo porto
concentrava 63,16% das embarcac¢8es do setor, enquanto que
Paranagua concentra 23,53% dos navios na fila de embarque,
sendo que na semana anterior, este porto concentrava 15,79%
dos embarques.

Em comparagédo com o mesmo momento da semana anterior,
no total dos portos, podemos observar uma baixa de 10,53%
frente a quantidade de 19 navios observados na fila para
embarque até entdo. Analisando em termos mensais, existe, na
primeira semana de margo, uma alta de 30,77% no nimero de

navios contra 13 observados no mesmo periodo do més anterior.

Ne 716 | 12/margo/2018

Além disso, no ano temos uma baixa na faixa de 10,53% frente
ao montante de 19 embarcacfes aguardando para exportar
acucar ao longo do da costa brasileira no mesmo momento do
ano passado.

Ao total estdo previstos para embarque 601 mil toneladas
de acucar. Deste montante 90,85% s&o de VHP, ou 546 mil
toneladas [na semana passada a concentragéo era de 96,45%].
VHP em big bags ndo apresenta um volume agendado pela
décima semana consecutiva. Refinado com 45 Icumsa também
ndo apresenta registro de embarques agendados pela décima
semana seguida. Depois temos cristal com 150 lcumsa com
55,00 mil toneladas ou 9,15% do total do volume agendado para
embarque.

O volume geral de embarque agendado atualmente se mostra
14,69% abaixo do que estava agendado na semana anterior.
Naquele momento 705 mil toneladas estavam programadas. Em
comparagdo com o més anterior a alta € na faixa de 24,84%
quando comparamos com o volume agendado até entdo de 482
mil toneladas. No ano o volume programado até a quinta semana
de marcgo esta 10,11% abaixo do que estava agendado até o
mesmo momento do ano passado, quando os embarques
programados chegavam a 669 mil toneladas.

Santos representa agora 61,75% dos embarques [com 371
mil toneladas], contra 71,71% da semana anterior. Paranagua
com seu fluxo agendado de 112 mil toneladas representa 18,69%
dos embarques, contra 2,86%, da semana anterior. Macei6
possui 19,56% dos embarques agendados do pais com 117 mil
toneladas. Na semana anterior este porto concentrava 13,75%

dos embarques.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada

Sao Pauo | 201718

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira

Fonte: Conab relatdrio de Dezembrof2017 - 30 Ley, WAR ] Agosto 0 5416 05853 6391 T139
Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Setembro 0,5360 05755 6284 7019
Erasil 635595700 8738600 7273 -3,28 -343 Outubro 01,5450 0510 6235 6964
Marte 3.418.760 0100 6824 467 -421 Novembro 0,5450 05710 6235 6964
Mordeste 43.428.400 640,900 35165 4380 =285 Dezembro 0,6111 05769 62599 7036
Centro-Oeste 135.908.800 1.809.500 7511 123 -0,11 Janeiro 0,6176 05815 6349 7053
Sudeste 414856300 5439700 76,26 -4.34 -457  Parana| 201718
Sul 37.583.600 598400 63458 -10,12 -3,30 Agosto 0,6516 06214 6618 7392
Centro-Sul SG0.748.600 7847600 7502 -3.87 -3,76 Setembro 0,5845 06120 6496 7256
Fianddnia 93.700 2200 4259 -31,41 -35,29 Qutubro 0,5987 06108 6515 7277
Acre - - - - - Novembro 0,6200 06122 6594 7366
AMmazanas 222100 3600 6169 -14 87 0,00 Dezembro (6256 06135 6662 7441
Fiaraima - - - - - Janeiro 06223 06142 6697 7420
Para 915.300 13.500 6730 27 51 2162 Fevereiro 0,6266 06152 6713 7459
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2017/18 - Valores mensais
Tacantins 2.187.600 30.800 71,03 484 -3,75 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.189.000 38.000 5761 18,82 -3,55 Maio 0,7813 0,7793 a7, 0849
Piaui &850.000 15.500 5484 1177 197 Junho 07823 0,7643 67,1999
Ceard = = = - - Julho 07253 0,7130 81,3562
Fio Grande do Norte 2674 200 20,000 47594 3544 1529 Agosto 0,7538 0,7365 84 0273
Paraiba 6.183.500 118.600 5214 2733 752 Setembro 0, 7453 0,7326 83,5823
Permambuco 11.023.000 222500 4954  B79 870  Outubro 0,5229 0,6529 £9,4352
Alagoas 15.270.400  307.400 4968 474 -459  Novembro 0,5253 05119 69,8117
Sergipe 1.705.000 41.200 4148 0,15 -10,24 Dezembro 0,6354 06208 70,8271
Eahia 3.528.600 41500 242 4507 475 Janeiro 06032 05942 67,7923
Minas Gerais 54534600 813100 79,0 1,51 410 Pernambuco | 2017118 - Valores mensais
Espirito Santo 2.349.600 50.500 4553 73,16 6,32 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Ria de Janeiro 872100 17500 49,83 1324 3396 Juho 0,7093 06920 34,4112
SioPaulo 346999500 4.553.600 7620 520 -4 50 Agosto 06527 06765 62,4357
Farana 37.936.600 297300 6352 -10,13 -3,30 setembro 07015 07015 83 4829
Santa Catarina = = = = = Outubro 01,6483 06334 77,1518
Rio Grande do Sul 44 300 1100 4073  -154 0,00 Novembro 0,6419 06271 76,3901
Mato Groszodo S 49,794 300 665,400 7423 -0.99 750 Dezembro 06737 06582 80,1745
Mato Grozzo 16.078 200 224800 T 52 -1,61 222 Janeiro 00,6895 0E792 82,0548
Goias TF0.036.300 919300 7518 356 -450 Fevereiro 1,691 06817 62,3643
Distrita Federal - - - - - T-’-‘-.u;du:ar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Mz War|Z) 2018 27 2018 2015 War ) 2018 2017 2016 2015
Janeira a6 140 2054 2054 1429 laneie 7 3010”  B1E7 8823 8823 @379
Fevereiro 33717 1343 2035 20,35 13.29 Feversiro 3605 " B335 8343 8343 81,18
Margo 18,08 18,08 15,46 Margo B2 ¥ RZ 7740
Abril 16,40 16.40 15.22 Abril 7388 7iD8 7572
Maio 15,73 15,73 16,68 Maio 7682 VRAZ 7543
Junho 1375 13.75 13.44 Junho 7300 7300 83167
Julho 1412 1412 1363 Julho 6123 6129 86.61
Agosto 13,77 13.77 200 Agosto 471 B4F 85.91
Setembro 1453 14,53 21,94 Setembro B215  B215 8591
Outubro 1416 14,16 2293 Outubro B427 5427 943,00
Novembro 14,95 14,95 2087 Novembro E300 E37A 97.80
Dezembro 1443 14.43 18.83 Dezembro G274 GRS 91.82
Média Anual 1590 1590 18,23 Média Anual © 32,997 5751 063 0.86

-32,73

13,75

Ministério da Fazenda
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Histdrica® 36,66

em metros clbicos Média 2010 49,08 | Comparative de
Total Etanol Var (%) 2017 2018 2015 Media 2011 34,60 Pregocentre Aglcar no Mercado Fisleo de
Janeiro M 2290ME 1891843 209267 Média 2012 19,91 EE00] emym ke o ot 23
Fevereiro 0,00 0 1826563 2076371 Média 2013 11,11 mamse

Marco 0,00 0 2076023 2M0016  Média 2014 15,79 "mae

Abril 0,00 i 1471040 212454 Meédia 2015 4310 ™o

Maio 0,00 0 206371 224665 Média 2016 2024 T

Junho 000 0 208238 27ISTE Média 2017 EL Y

Julho 0,00 0 2057860 2243943 Safra 201112 4198 L.

Agosto 2,00 0 22806 x30& Safra 201213 2595w

Setembro 0,00 0 2257052 2312489 Safra 201344 1167 msmse

Outubro 0,00 0 2aRER 27ESH Safra 201415 1217 msmae

Novembro 2,00 0 25270 2006404 Safra 201516 19,07 /08 agafl8 fev/il agofl2 e/l sgaftS feuft7
Dezembro 0,00 0 253072 2284211 Safra 201617 4737

Total Af 229iME  Z6EEZME 26200996 Safra 2017118 965

— A gaEtanal — Priegn Aglcar

Etanol Hidratade Ganhos Aglicar Sobre o Etanol (%)

Janeiro 56,23 1377015 886753 1.212.383 Whtla Al B0 & Fbmtadl o mrced Interna | Equlvel mte 2 Ag0 car com a4 150 HCLINEA
Fevergiro 0,00 0 857882 1140123 T0m
Marco 0,00 0 1003 516 1132.195 000
Abril 0,00 a 995 44073 1160.337 s
Maio 0,00 i 1041571 1319.907 o
Junho 0,00 0 1047.323 1261523 2000
Julho 0,00 a 1056 244 1314602 LIEH
Agosto 0,010 0 1zE08%8 1351409 o
Setembro 0,00 0 1A e % \
Outubro 0,00 0 13FR058 1198857 a0
Novembro 0,00 0 133802 1005527 B S
Dezembro 0,00 0 1487.821 1144133
Total B529 1377016 13EMTTY 14 535 544 IR RRIET IR meMadzsanes
Etanol Anidro
Janeiro 9,05 9413 1005085 895,904 Anidro | Hidratado | Agicar
Fevereiro 0,00 0 957,631 935,242
Marco 0,00 0 10EE207 1007 520 =
Abril 0,00 i 985 557 964 277 o
Maio 0,00 i 1021545 925743 7200
Junho 0,0 i 10015.558 510151 :ﬁ _a—a
Julho 0,00 0 1001505 329342 B & N
=300
Agosto 0,00 0 887807 959411 -
Setembro 0,00 i 945 144 SETETE sam
kwl? maf17 o' 17 pef1? Rl e’ a1 o7 e dkgl? aeiE kw'E
Outubro 0,00 i 955474 977535
== Anidro == Hidratado Agicar
Novembro 0,00 0 927.258 1000867
Dezembro 0,00 i 1041.251 1140.077 )
) Rentabilidade do aglicar sobre o etanol ern RS/S0Kg
Total Anidro 405 S0 MEE0aT4 615,152 b it i - = scicer  OHlN)
Gasolina C wié e 2011 ELE- mei 1maz ma maw
Janeiro 405 33SEETR 2TIREAT 5.371963 ::::;: ::; : a-:.:: = aem
. 1 ol /LT 47
Fevereiro 0,010 0 3F4E96E 3463 853 S wn s saz p— 4,§
Marl;u 0,00 1] 3.943.916 3732 66R s 2012 13,7 deafe 837 n;:z s
Abril 0,010 0 ZEE0EE 3571396 vasn e am i saz CELRY
Sa 2007 o, fowf1?
Maio 2,00 0 3784 J428T00 veeeoen m e e e e
Junho 0,00 1] 3761325 33700928 ke 1332 arEr mam
Julhu |:|I|:||:| u 3?|:|32?$ 3442E":|E Tt !CC!,-'C! won ma/17? 1373 a2 am
Tatew 200920 93,m umiT? 13,07 7800 3298
AgDEtD |:|.|:||:| U 353553':' 35533?8 =a'm 2o &1,m i Lol b g 21319 ik}
Setembro 0,00 0 3500535 3hgaggy  em SLE i e
S 20012 AR kin 1383 3213 255
Qutubro 0,00 I 1038792 3620869 afa 201513 15 i 3787 137 am
Tatm 200318 12.n mev 1T 2231 2537 [-L- =
Novembro 0,00 0 434z 3705414 P e e sna .
Dezembro 0,00 0 3856485 4202509 Mwimes = o AR ma T
. =i 200723 9.0 mar /& eaeg 3337 203
Total Gasoli A05  RISGETE  44MaER 43,019,082

Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analize de Mercado de Aglcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 25/02/2018 a 03/03/2018
DADOS BRASIL

Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Preco Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4.363 66,72 45 120,00 17,35 49,37 17,97 43,4
GV R$/m3 321 2,538 1,810 3,199 0,689 1,849 1,260 2,132
Gasolina R3/1 5.761 4,193 3,479 5,200 0,439 3,754 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.308 2,391 2,890 4,479 0,425 2,966 2,190 3,110
Diesel S10 RS/1 4.472 3,502 2,899 4,770 0,444 3,058 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.087 3,019 2,195 4,739 0,328 2,691 1,309 2,699
Precos nos Postos Precos nas Distribuidoras
Prego Médio Preco Minimo Maxi Margem Média  Prego Médio  Prego Minimo Maximo
Centro Qeste 516 4,2870 3,8790 4,880 0,4440 3,843 3,540 3,965
Nordeste 1.148 4,1270 3,5610 4,966 0,4700 3,657 3,226 4,177
Norte 368 4,2970 3,7990 5,150 0,5340 3,763 3,448 4,198
Sudeste 2.744 4,2040 3,4790 5,200 0,4260 3,778 2,980 4,445
Sul 985 4,1410 3,6190 4,889 0,4020 SHIEE) 3,350 4,121
Acre 36 4,8070 4,6000 5,1500 0,7150 4,0920 3,9600 4,1980
Alagoas 58 4,2880 4,0900 4,4300 0,5550 3,7330 3,5120 3,8920
Amapa 24 3,9700 3,8300 4,1900 0,2610 3,7080 3,6930 3,7350
Amazonas 71 4,3130 3,9000 4,9500 0,6200 3,6930 3,4480 3,9400
Bahia 334 4,3150 3,9500 4,9660 0,6510 3,6640 3,2260 3,9380
Ceara 218 4,0940 3,8690 4,5800 0,4090 3,6850 3,4900 3,8620
Distrito Federal a7 4,2490 3,9990 4,3990 0,3720 3,8770 3,7070 3,9380
Espirito Santo 117 4,0500 3,6800 4,4900 0,3780 3,6720 3,5940 3,8160
Goias 226 4,4030 4,0800 4,8600 0,5440 3,8580 3,7460 3,9650
Maranhao 122 3,8550 3,6390 4,3600 0,3530 3,5020 3,3740 3,7710
Mato Grosso 155 4,2210 3,8790 4,8800 0,4970 3,7240 3,5400 3,9400
Mato Grosso do Sul 88 4,1580 3,9900 4,5990 0,3470 3,8120 3,5600 3,9640
Minas Gerais 576 4,4220 3,8990 5,0090 0,3810 4,0410 3,7300 4,3970
Para 107 4,2400 3,7990 5,0500 0,4840 3,7560 3,5620 3,9910
Paraiba 60 3,9730 3,7490 4,3990 0,3680 3,6050 3,4610 3,7030
Parana 369 4,0940 3,6990 4,5250 0,3520 3,7420 3,5200 3,9590
Pernambuco 186 4,0730 3,5610 4,5990 0,4370 3,6360 3,4500 4,1770
Piaui 68 4,1220 3,9700 4,4590 0,3560 3,7660 3,6960 3,8670
Ric de Janeiro 413 4,6650 4,2990 5,2000 0,5130 4,1520 3,9120 4,4450
Rio Grande do Norte 61 4,2100 4,0700 4,3250 0,5230 3,6870 3,5350 3,7920
Rio Grande do Sul 364 4,3450 3,7590 4,8890 0,4720 3,8730 3,5170 4,1210
Rondonia 71 4,3350 4,1300 4,6700 0,5550 3,7800 3,7200 3,9030
Roraima 13 4,0770 3,9800 4,2590 0,4220 3,6550 3,5000 3,8160
Santa Catarina 252 3,9290 3,6190 4,5540 0,3710 3,5580 3,3500 3,9310
Sao Paulo 1638 3,9920 3,4790 4,8990 0,4220 3,5700 2,9900 3,9550
Sergipe 41 4,1250 3,9000 4,4320 0,3760 3,74%0 3,7050 3,8110
Tocantins 46 4,4100 3,8990 4,5790 0,5690 3,8410 3,6990 3,9650
Acre 21 3,6670 3,5900 3,9000 0,5280 3,13%0 2,6260 3,3970
Alagoas 54 3,4170 3,2500 3,6990 0,3290 3,0880 2,5750 3,3360
Amapa 1 3,7900 3,7900 3,7900 - - - -
Amazonas 38 3,4070 3,2900 3,9900 0,2990 3,1080 2,9360 3,2660
Bahia 321 3,3480 2,9500 4,2990 0,4250 2,9230 2,2480 3,4040
Ceara 203 3,4210 3,2800 3,7900 0,4560 2,9650 2,8280 3,2690
Distrito Federal 39 3,5390 3,0550 3,7990 0,3130 3,2260 2,9400 3,4050
Espirito Santo 65 3,5750 3,2900 3,9900 0,18590 3,3860 3,3090 3,4510
Goias 234 2,9590 2,7900 3,4930 0,36590 2,5800 2,3590 3,1450
Maranhao 39 3,4150 3,0900 3,8900 0,2380 3,1770 3,0590 3,3690
Mato Grosso 156 2,5710 2,1990 3,1900 0,2370 2,3340 2,0800 2,5280
Mato Grosso do Sul 86 3,3750 3,1990 3,6990 0,3040 3,0710 2,9590 3,3220
Minas Gerais 578 3,1770 2,7800 3,6180 0,4020 2,7750 2,3250 3,1440
Para 39 3,6470 3,2690 4,4500 0,3090 3,3380 3,2060 3,5140
Paraiba 59 3,0450 2,8580 3,6490 0,2560 2,7930 2,5070 3,0210
Parana in 3,0730 2,6990 3,3900 0,2690 2,8040 2,5540 2,9980
Pernambuco 161 3,1210 2,8800 3,6870 0,3000 2,8210 2,4310 3,2280
Piaui 49 3,4080 3,2990 3,6500 0,3860 3,0220 2,92%0 3,1360
Rio de Janeiro 399 3,6890 3,0900 4,0990 0,3940 3,2950 3,0100 3,6100
Rio Grande do Norte 59 3,2790 3,1700 3,3990 0,2910 2,9880 2,8770 3,0900
Rio Grande do Sul 190 4,0020 3,4980 4,7390 0,2710 3,7310 3,1860 4,0070
Rondonia 35 3,5620 3,2890 4,0100 0,2840 3,2780 3,2060 3,2900
Roraima 4 3,5950 3,5900 3,6000 0,4290 3,1660 3,1620 3,1770
Santa Catarina 161 3,5290 3,1990 3,8990 0,2920 3,2370 3,0210 3,4840
Sao Paulo 1662 2,8740 2,4490 3,5990 0,3170 2,5570 2,1140 2,9970

Sergipe 28 3,4370 3,1700 3,5690 0,3640 3,0730 2,8930 3,2030
0 & Etanol

&







