Informativo Diario

ACUCAR

safras

mercado

o

‘N21790 07 e 10/ setembro / 2018

Ané"se |V|ercad0 de Agl’lca . Mesmo com rolagem de posi¢des sobre Margo/19, Outubro/18 ainda é contrato driver

12,8

123

11,8

11,3

10,8

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma quinta-
feira marcada por leves recuos nos pregos dos contratos futuros
da commodity negociada tanto em Londres quanto em Nova
York, onde o vencimento Outubro/18 [que continua como
contrato driver com 422 mil posicdes em aberto] acabou
recuando 0,92% cotado a USS/cents 10,80 enquanto que
Margo/19 [que se mostra bem préximo de atingir a faixa de
contrato driver, com 326 mil posigdes em aberto] acabou
retrocedendo 1,11% cotado a USS/cents 11,56.

A baixa, ainda que moderada e relativamente comportada no
mercado externo, indica exatamente o que a SAFRAS & Mercado
vem alertando neste mesmo espaco e através de seus servigos de
consultoria: a de que a recente investida de alta ndo tem folego
para uma reversdao mais ampla de tendéncia. Neste contexto, é
visivel o limite da linha de preco de Outubro/18 até a faixa de
USS$/cents 11,00 e a de Margo/19 até o patamar entre USS/cents
11,90 e US$/cents 12,00. Neste cendrio, Marco/19 ainda tem
mais um félego de alta, ainda que de curto prazo, a ser observado
no decorrer da préxima sexta-feira [visto que o feriado é apenas
no Brasil] e também no decorrer da segunda semana de
setembro.

Porém, salvo o limite maximo de USS/cents 12,00, Marco/19
tende a encontrar uma forte forca vendedora ndo somente de
fundos especuladores e agentes financeiros, mas também por
parte de um grande volume de ordens automaticas de venda
configuradas nestes patamares. Antes dele, porém, as apostas de
alta tendem a ser facilmente observaveis, ainda mais quando
notamos que existe um movimento de rolagem de posicdes em
curso, visto que muitos agentes tendem a evitar o limite de
entrega fisica do contrato Outubro/18 e até mesmo os seus
primeiros dias de notificacdo de entrega fisica, visto que no dia
17 deste més expiram as op¢bes sobre Outubro/18 e logo no dia
28 ocorre o ultimo dia de negociagdo deste ativo, com o primeiro
dia de notificagdo de entrega fisica marcado para 12 de outubro.

Outro fator que tende a impactar negativamente os pregos dos
contratos futuros de agucar é a questdo da guerra comercial
entre Estados Unidos e China. Isto porque o mercado tende a
monitorar a ameaca de novas tarifas sobre mais USS 200 bilhdes
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em produtos chineses, que pode entrar em vigor no final de
setembro, apds o término do periodo de comentarios publicos a
meia noite da quinta-feira. O Ministério do Comércio da China
advertiu que Pequim serd forcada a retaliar se Washington
implementar novas medidas tarifarias. Os EUA e a China ja
impuseram tarifas sobre USS$ 50 bilhdes em importacdes de um
em relagdo ao outro. As negociacOes destinadas a aliviar as
tensdes terminaram no més passado sem grandes avangos.
Washington estd exigindo que Pequim melhore o acesso ao
mercado e proteja a propriedade intelectual das empresas norte-
americanas, corte os subsidios industriais e reduza o déficit
comercial de USS 375 bilhdes.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 lcumsa encerrou a quinta-feira em alta de
1,72% negociada ao redor de RS 59,00 [USS/cents 13,04]. Em
Ribeirdo Preto precos em alta de 1,79% indicados a RS 57,00
[USS/cents 12,60]. Embarcado em big bags ela é cotada em RS
56,00 [USS/cents 12,38].

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao
redor de RS 56,00 [USS/cents 12,38]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 55,00 [USS/cents 12,15]. O aglicar com 300
Icumsa oscilou ao méximo de RS 54,00 [USS/cents 11,93]. O
etanol hidratado se mostrou 27,17% mais vantajoso que o agucar
bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents 11,83 [PVU] e
15,34% mais vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 65,75 [USS/cents 14,53].

FOB EXPORTACAO - O mercado FOB exportagdo teve uma
quinta-feira de diferenciais mais estreitos para o VHP negociado
em Santos, onde houve uma queda de -40 para -30 pontos sobre
o contrato driver de Nova York para embarques imediatos com
prémios de +5 a +12 pontos para embarques em novembro e
entre +10 a +25 para embarques em dezembro. A proximidade da
entressafra antecipada pela estiagem reduz a oferta imediata e
sustenta o estreitamento dos diferenciais e alargamento dos
prémios. Aglcar com até 150 Icumsa também teve crescimento
nos prémios chegando a +67 pontos sobre Nova York para
embarque imediato e + 76 para embarques em novembro.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1790 07 e 1/ setembro / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-set-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 60,00 61,00 14,62 57,00 53,00 55,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 06/09/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 57,00 58,00 13,89 54,00 50,00 52,00 Outubro/18 Margo/19 Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 56,00 57,00 13,64 53,00 49,00 51,00 Bolsa* 238,10 254,85 329,80 329,50
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 9,64 10,32 13,36 13,34
Triéngulo Mineiro 58,00 59,00 14,13 55,00 51,00 53,00 Prémio/Desagio -1,36 -1,36 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 246,38 263,82 345,88 345,48
iINDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,71 20,71 20,71 20,71
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-set-18 Elevagéo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 57,65 57,43 0,38 54,65 51,55 51,96 VHP BRANCO
Posto Usina US$S 14,01 13,90 0,79 13,27 13,82 16,67  PVU(US$/tonelada) 215,18 232,61 311,17 310,77
Média 3 dltimos dias RS 57,50 57,15 0,62 53,83 50,96 52,15  PVU(US$/saca 50kg) 10,76 11,63 15,56 15,54
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-set-18 PVU (R$/saca 50kg)** 44,16 47,74 63,87 63,79
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 52,73 57,01 76,26 76,16
Outubr0/18 10,80 10,92 10,72 10,75 10,89 -0,82 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 57 57
Margo/19 11,56 11,71 11,52 11,62 11,69 -1,11 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/19 11,72 11,85 11,67 11,76 11,84 -1,01 Preco Referencial Refinado (b) 58,7 58,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-set-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,23 0,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/18 329,80 328,40 335,20 333,50 334,90 -1,52 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 329,50 328,40 334,50 333,40 334,20 -1,4 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 328,30 327,20 332,40 330,80 331,50 -0,96 (1) Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 76.329 76.533 74.986 75.098 75.092 1,64 6-set-18 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 25.996 26.074 25.881 25.973  25.975 0,08 Paraiba 66,00 67,00 16,08 14,59
Standard & Poors 2.882 2.888 2.867 2.889 2.889 0,23 Alagoas 65,00 67,00 15,83 14,36
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 65,00 67,00 15,83 14,36
Dolar Comercial 4,1050 4,1660 4,1010 4,1350 -0,9400 Rio Grande do Norte 66,00 67,00 16,08 14,59
Euro/USS 1,1622 1,1622 1,1618 1,1618  0,0300 Pard/Belém** 67,58 69,58 57,12 18,95
USS/Yuan (China) 6,8322 6,8322 6,8270 6,8270 0,0700 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 6 de setembro de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,72 59,00 1,72 1,72 1,72 1.722,48 2,69 419,60 1,72 1.180,00 2,69 287,45 2,69 13,04
Aglcar Fisico RP/SP 1,79 57,00 1,79 1,66 1,79 1.664,09 2,75 405,38 1,79 1.140,00 2,75 277,71 2,75 12,60
Etanol Anidro 0,00 59,40 0,00 1,98 0,00 1.980,00 0,95 482,34 0,00 1.187,98 0,95 289,40 095 13,13
Etanol Hidratado 0,00 65,75 0,00 2,10 0,00 2.100,00 095 511,57 0,00 131493 0,95 320,32 095 14,53
Etanol Hidratado BM&F 0,00 50,56 0,00 1,62 0,00 1.615,00 0,95 393,42 0,00 1.011,24 0,95 246,34 095 11,17
Etanol Anidro CBOT 0,40 35,52 0,40 1,18 0,40 1.184,04 1,36 288,44 040 710,41 1,36 173,06 1,36 7,85
Aglcar NY 1,76 48,87 1,76 1,79 41,76 1.793,00 0,83 436,79 1,76 977,40 0,83 238,10 0,83 10,80
Aglcar Londres 2,45 67,69 2,45 1,98 2,45 1.976,22 1,52 481,42 2,45 1.353,83 1,52 329,80 4,52 14,96
Aglcar india 1,53 89,70 1,53 2,62 1,53 2.618,87 059 637,97 41,53 1.794,08 0,59 437,05 0,59 19,82
Aclicar Russia 2,48 92,31 2,48 2,69 2,48 2.694,93 1,56 656,50 2,48 1.846,19 1,56 449,74 41,56 20,40
Aglicar China 0,52 138,67 -0,52 4,05 0,52 4.048,46 042 986,23 0,52 2.773,44 0,42 675,62 042 30,65

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY . Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Diferenciais Exportagdo - Agtcar VHP
Entrega Setembro Outubro Novembro  Dezembro s sanfrrraﬁ Base porto de Santos - Pontos sobre NY

06/08/2018 -30/-45 -6/-13 +5/+12 +10/+25 0

27/08/2018 40 -10 - . B
22/08/2018 -3 - - -4
21/08/2018 -3 - - o

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportacdo | USS/ton 8

Entrega Setembro Outubro Novembro 20

06/09/2018 +62/+65/+67 +68/+70/+76 +76 -25

27/08/2018 65 = = 30

-45

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dvlan Della Pasaua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 3 CMA Consultoria. Métodos. Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

. # ) safras
ACUCAR ety
MERCADO FiSICO DE ETANOL N2 1790 07 e 10/ setembro / 2018
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 06/09/18 '

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano e

RS RS uss RS RS RS Analise Mercado de Etanol
S&o Paulo
Anidro Combustivel 0 mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de baixa volatilidade nos precos
Ribeirdo Preto 1,98 2,02 0,4823 1,890 1,700 1,75 de negociagio do anidro e do hidratado na regido de S3o Paulo, onde a
Aragatuba 1,96 1,99 0,4775 1,870 1,680 1,73 proximidade do feriado prolongado acabou deixando muitos agentes, tanto
Paulinia 2,04 2,07 0,4970 1,950 1,760 1,81 compradores quanto vendedores, de fora do mercado até a definigdo de novas
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) informagdes fundamentais do setor no decorrer da préxima semana, a segunda
Ribeirdo Preto 185 1,72 0,4502 1,742 1,514 1,58 do més de setembro. Neste sentido, em Ribeirdo Preto, os precos do hidratado se
Aragatuba 183 1,70 0,4459 1,725 1,496 1,57 mantiveram estaveis na faixa de R$ 2,10 o litro, enquanto os do anidro se
Paulinia 1,90 174 0,4630 1,795 1,566 1,64 mantiveram firmes em R$ 1,98 o litro. Em Catanduva houve apenas um pequeno
Parand ( com impostos) ajuste negativo de 0,49% nas negociagdes com hidratado que recuaram de RS
Anidro 1,98 2,00 0,4823 1,890 1,700 175 2,05 para RS 2,04 o litro, ficando praticamente estaveis. J4 em Pirassununga e
Hidratado 2,10 2,12 0,5116 1,980 1,720 1,80

Paulinia pregos estéveis respectivamente em RS 2,01 e RS 2,12 o litro.

*PVU - Posto Veiculo Usina

Ja naregido nordeste do Brasil, 0 andamento da colheita continua acelerada, mas

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL L N
com indicagdes de alta nos pregos do etanol, que cresceram em fungdo dos

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/09 e 06/09 . ;
el Uss 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS) ga'nhos ob§ervado no Centro-Sul, mesmo com uma postura mais 'alcoolelra das
Sao Paulo usinas locais. De modo geral as chuvas esperadas para os meses de julho e agosto
Hidratado Combustivel 16828 0,4067 1,5897 5,86 13887 14435 acabaram ndo ocorrendo em toda a sua intensidade, o que tende a prejudicar o
Anidro Combustivel 1:7874 0,4320 1,6885 5.86 1:5889 1:6156 desenvolvimento da safra local, com um volume na faixa de 10% na safra de cana
Outros Fins Hidratado 16625 0,4018 1.5060 417 14231 1,4849 mas com tendéncia de maior concentragdo do ATR, que ainda tende a ser
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 6,22% confirmado, mas que ja ajuda na sustentag&o dos pregos internos do etanol.
Hidratado Esalg atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/sp 1.763,00 1.768,00 1.665,50 0,28 1454,50 1513,00 O anidro apresentou ganhos de 5,26% em Alagoas, saindo de RS 1,90 para RS
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) 2,00. J4 em Pernambuco os ganhos foram de 7,50% saindo de R$ 2,00 para RS
COMPRA _ VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande 2,15 o litro. Este mesmo avango foi observado também na Paraiba onde o anidro
‘Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte saiu de RS 2,00 para RS 2,15 o litro. J&4 no Maranh3o houve alta de 5% com o
‘Anidro Combustivel 2,00 205  Anidro 215 2,17 Anidro anidro saindo de R$ 2,00 para R$ 2,10 o litro. Por fim, no Rio Grande do Norte os
Hidratado Combustivel 1,80 1,82 Hidratado 1,80 1,85 2,10 ganhos os mais amenos na regido, oscilando na faixa de 3,96% com o anidro
Pernambuco Maranhio Hidratado saindo de R$ 2,02 para R$ 2,10 o litro.
Anidro Combustivel 2,15 2,20  Anidro 2,10 2,15 1,90
Hidratado Combustivel 1,80 1,85  Hidratado 1,80 1,85 Ja o hidratado também apresentou alta, ganhos os quais também acabaram
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE influenciando os avangos do anidro. Em Pernambuco alta de 1,69% com o
1,80 1,90 2,15 2,05 2,05 hidratado saindo de R$ 1,77 para R$ 1,80 o litro. Em Alagoas alta de 1,12% com o
hidratado saindo de RS 1,78 para R$ 1,80 o litro. Na Paraiba alta de 2,27% com o
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) hidratado saindo d'e R.S 1,76‘para RS 1,80 o litro enquz'lr)to que no MararThéo os
Setembro/ 13 1284 12600 130 1284 L0 St antertor. ot i no Bia Grand o Nere o hiiratad svango 0%
. , cou 2,70%
Outubro/ 18 1,293 1,310 1,314 1,310 -0,99 saindo de RS 1,85 para RS 1,90 o litro.
Novembro/18 1,299 -0,99

Por sai vez, no Centro-Oeste as vendas continuam fortes por parte do hidratado,

OUTROS COMBUSTIVEIS que encontra uma demanda elevada nas bombas frente aos pregos caros da

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) gasolina. Em Goids o hidratado negociado para fora do estado subiu 3,37% saindo
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) de R$ 2,08 para RS 2,15 o litro enquanto que para fora os pregos subiram de RS
Setembro/ 18 67,92 67,00 69,02 68,64 -1,16 1,97 para R$ 2,05 para embarques até Sdo Paulo e Minas Gerais, indicando alta
Outubro/ 18 67,69 66,72 68,72 68,34 -1,06 de 4,06%. Embarcado para o Nordeste os ganhos do hidratado foram de 2,50%
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio saindo de faixa de R$ 2,00 de modo a também atingi o novo patamar de RS 2,05
Setembro/ 18 19588 19260 19845 19648 0.30 o litro. J& o anidro se mostrou de estével a mais baixo permanecendo a R$ 1,90
outubro/ 18 1'9447 1'9130 1'9702 1’9524 0'39 para vendas para fora do estado e caindo 2,70% para vendas internas ao sair de
utubro/ ) L9 , , g Il RS 1,85 para RS 1,80 o litro.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/ 18 76,70 75,64 77,77 77,27 -0,73
Outubro/ 18 76,35 75,32 77,39 76,90 -0,71 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL E A(;l'JCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Aglicar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9800 2,1000
1230 PIS (1) 0,02338 0,02338
Hidratado +27,17% acima do Agucar Cofins (1) 0,10752 0,10752
11,80 USS$/cents 11,83
ICMS 0,00% 12%
11,30
Base (s/imposto) 1,8491 1,7171
10,80
Etanol H/A(2) - 1,7818
1030 Convers3o (VHP) (a) 55,25 55,56
9,80 PregoAgucar VHP(b) 52,73 52,73
9,30 US$/cents 9,30 Diferenca (a/b) 4,77% 5,36%
880 Conversdo (Branco) 55,47 55,78
830 (1) Com Impostos ao produtor
g g g g g g g g g g g (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
§ % § £ % % § s g § § (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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