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SAFRA 2019/20 CHEGA AO APICE COM
AMPLIACAO NA OFERTA DE ETANOL

O mais recente relatério da Unica referente aos dados de
producéo do pais durante a primeira quinzena de agosto trouxe
uma surpresa quanto ao volume de producdo de etanol
hidratado na quinzena que, somente na primeira metade do
més de agosto [em 1,66 bilhdo de litros], foi quase equivalente
ao que fora produzido no més de julho inteiro [1,81 bilh&do de
litros], amparados parcialmente por uma venda de 949 milhées
de litros de hidratado. Isto indica que, além do mercado
aguecido, as usinas comegam a se preparar para a formacéo
de estoques na entressafra, sendo que as indicag8es ainda
conservadoras de pre¢o futuros, apontam para valores em
direcdo acima de R$ 2,20 para o primeiro trimestre do ano que
vem, apice da entressafra.

Além da questdo da formagado de estoques, movimento que
a SAFRAS & Mercado ja acusava estar fraco até o inicio do més
passado em seus relatorios especificos de consultoria, o
mercado fortemente concentrado na producdo de
biocombustivel acaba fortalecendo um suporte aos pregos do

acucar cristal com até 150 Icumsa no mercado fisico brasileiro.

Cana-de-Agticar: Evolugdo da Moagem
no Centro-Sul do Brasil
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A SAFRAS & Mercado ja acusava uma gradual elevacdo das
médias vista desde julho quando, vindo de R$ 59,00 a saca na
média do interior de S&o Paulo, acabou crescendo até R$ 60,00
a saca nesta mesma localidade em um movimento ja
antecipado pela SAFRAS & Mercado. Ainda na virada de julho
para agosto também estimavamos que as vendas deste aglcar
apresentariam novo crescimento do nivel atual de R$ 60,00
para R$ 61,00 em setembro, claramente em funcdo da demanda
forte de hidratado e da arbitragem elevada que as vendas deste
apresentam contra o contrato driver do aglcar bruto de Nova
York em claros padrdes de entressafra.

Porém, com este novo vetor de producao recorde de etanol
hidratado [que também oscila em funcdo do nivel muito atrativo
de arbitragem deste biocombustivel frente ao aclUcar de Nova
York] é possivel até elevar as estimativas de precos médios da
saca de 50 kg de cristal com até 150 Icumsa na média do interior
de S&o Paulo, da faixa anterior de R$ 61,00 para possiveis R$
62,00. Porém isto depende clara e diretamente da manutengéo

dos niveis atuais de volume de producéo de hidratado acima de
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Acticar Evolugdo da Moagem no Centro-Sul do Brasil |
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1,5 bilhdo de litros na quinzena, o que ndo é muito dificil de
acontecer, ainda mais levando-se em conta que o petrdleo em
Londres voltou a subir [a despeito das elevacdes nas tensdes
comerciais entre Estado Unidos e China] junto com um real
fraco frente ao dolar que ja supera o nivel dos R$ 4,10, o que, por
um lado encarece as importagfes de gasolina e eleva a
competitividade do etanol frente ao combustivel féssil mas que,
por outro, neutraliza os ganhos de arbitragem deste mesmo
etanol hidratado frente ao aglcar de Nova York.

Em linhas gerais, no ano, a colheita de cana na primeira

metade de agosto avangou 26,26%, junto a uma alta de 24,27%

Evolucdo do Mix de Producdo de Cana no
Centro-Sul Safra 2019/20
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na producao de agucar, combinado com uma alta de 15,58% na
producdo de anidro, junto a ganhos de 23,00% na producéo de
hidratado. Ja na margem a colheita de cana recuou 14,40%, a
producdo de aglcar caiu 14,09% enquanto que a producdo de
etanol anidro recuou 12,72% junto a baixa de 8,51% na oferta de
hidratado. Outro ponto importante é a redugdo no ano observada
sobre a qualidade da matéria prima onde o ATR ficou ao redor
de 146,23 Kg/ton de cana, 4,11% abaixo da faixa de 152,49 Kg/
ton de cana visto no mesmo momento da safra anterior mas
3,49% acima da quinzena imediatamente anterior quando até
entdo o rendimento do ATR oscilava em 141,30 kg/ton. Além
disto, o nivel de ATR da primeira quinzena de agosto se mostrou
0,80% acima da média dos Ultimos cinco anos para 0 mesmo
periodo que oscila atualmente em 145,07 kg/ton. A propria média
dos ultimos cinco anos teve uma alta de 2,80% ao sair do nivel
de 141,13 Kg/ton para a faixa atual de 145,07 Kg/ton. Em relacéo
a média do ano em 127,80 Kg/ton o ATR da primeira metade de
agosto se posicionou 14,42% acima dos dados acumulados
até o momento. A prépria média acumulada do ano teve uma
alta de 1,84% ao sair de 123,23 Kg/ton para Kg/ton 127,80.

O mix de produg&o, para o etanol se mostra mais concentrado
para o biocombustivel sendo que atualmente o mix do etanol

oscila em 64,13% e se mostra 0,70 pontos porcentuais abaixo
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do visto durante 0 mesmo momento do ano anterior em 64,83%,
assim como 1,17 pontos acima do observado durante a quinzena
imediatamente anterior quando o mix se mostrava 62,96% mais
voltado ao etanol e 1,59 pontos abaixo da média acumulada da
safra, que oscila em 65,72%. O aglcar absorve 34,28% na média
da safra, abaixo do indicado na primeira metade de agosto que
teve um mix de 35,87% da cana colhida. Com a ampliagdo na
margem do mix do etanol, a safra apresenta um déficit bem
menor na oferta hidratado no acumulado da temporada [em
relacdo ao mesmo momento do ano anterior] saindo de -4,59%
para -1,62% quando comparamos 0s valores atuais de 12,34
bilhées de litros frente 0 montante de 12,55 bilhdes acumulados
até o mesmo momento da safra anterior.

Contrastando com esta queda na oferta acumulada, as
vendas de hidratado no mercado interno ficaram em 949 milhdes
de litros no periodo, 3,87% acima do visto no mesmo momento
do més anterior. O anidro teve demanda interna no Centro-Sul
de 393 milhdes de litros. Olhando mais atentamente observamos
que na primeira quinzena de agosto, foi registrado um volume
de moagem de 42,53 milhdes de toneladas de cana. O volume
quinzenal atual se mostra 0,89% abaixo da média das ultimas
cinco safras para 0 mesmo periodo que oscila em 42,92 milhdes
de toneladas. Olhando para a oferta de aglcar, observamos a
producgéo de 2,12 milhdes de toneladas da commaodity.

O volume quinzenal atual se mostra 17,39% acima da média
das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que oscila em
2,57 milhdes de toneladas. No acumulado da safra a moagem
de cana chegou a 350,30 milhdes de toneladas, um volume
0,03% acima das 350,21 milhdes de toneladas processadas
até o mesmo momento da safra anterior junto a alta de 1,58%
sobre a média das Ultimas cinco safras para o0 mesmo periodo
que oscila em 244,84 milhdes de toneladas. Por sua vez a

producdo acumulada de aglcar oscila em 15,45 milhdes de
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ATR/Ton de Cana | Centro-Sul
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toneladas, com baixa de 6,34% sobre o montante de 16,50
milhdes de toneladas da safra passada e 13,17% abaixo da
média das ultima cinco temporadas que atualmente oscila em
17,80 milhGes de toneladas. Pelo lado da produtividade da
cana, os dados mais recentes que temos referentes a julho
remetem a uma taxa de 81,28 toneladas por hectare, um volume
3,74% acima a quantidade de 78,35 toneladas observadas na
mesma quinzena do ano anterior. Na margem podemos
observar uma queda de 6,74% frente a taxa de 87,15 toneladas
por hectare do més imediatamente anterior, em junho, assim
como um posicionamento 1,71% abaixo da média dos ultimos
3 anos para o0 mesmo periodo que aponta uma produtividade

de 82,69 toneladas por hectare para esta época do ano.

Ton de Cana/Hectare | Centro-Sul
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2019720

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2018/19 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatdrio de Maiod 2019 - 20 Lew, VAR [ Novembro 0 5809 05725 6251 6933

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Dezembro 0,5955 05748 6276 TO 11
Erasil 6159735900 8382200 7349 -1,28 -1.61 Janeiro 0,5841 0,57/56 6285 702
Marte 3.481.070 47.000 7407 -3,06 0,20 Fevereiro 0,5966 057711 6301 7039
Mordeste 43.765.500 T9F.300 5740 13,41 -0,96 Marco 01,6365 06365 6443 7196
Centro-Oeste 139.014.100 1.835200 7575 239 -062 Abril 06423 06423 70,13 7834
Sudeste 392.334.900 5.163.400 75,99 -353 -185 Parana | 2019/20
Sul 35.333.300 239300 6552 -5,28 -2.53 Outubro 0,5867 05795 6633 7408
Centro-Sul S66.732.300 7537500 75,18 =229 -1,69 Novembro 0,5943 05814 6576 T3 45
Fianddnia 52,100 1.300 40,08 -25,64 =27 78 Dezembro 0,6206 05847 65,02 7262
Acre - - - - - Janeiro 0,5972 05857 6448 7202
AMmazanas 247 800 3500 70,74 671 -2 78 Fevereiro 06075 05066 6430 7131
Fiaraima - - - - - Marco 06202 06208 6443 7196
Para 1.058.900 14700 7203 642 667 Abril 0,6410 06358 6684 7466
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2019720 - Valores mensais
Tacantins 2122 500 2r500 7T 18 -7 48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.2593.400 33.000 6035 597 17,67 Julho 0,6396 0,6793 77 o013
Piaui 1.167 400 19300 60,49 37 65 21,02 Agosto 0, 7306 0, 7639 87,7238
Ceard = - - - - Setembro 0,7120 0,7013 80,0113
Fio Grande do Norte 2 568 500 33.700 47233 -0,05 -8,13 Novembro 0,6364 0,6269 71,5230
Paraiba 5.084.200 122.000 4823 645 209 Dezembro 06417 0,6321 72,1163
Femambuso 12170.000 235400 5170 3,42 363 laneio 0,5286 0,5192 70,6445
Alagnas 16.004900 243700 6567 2589 349 Feversiro 06717 05516 75,4819
Sergipe 2.031.900 39.900 50592 10,36 -1,08 Margo 0,7236 07127 81,3119
Eahia 3.545.300 45300 7826 10,1 -7 64 Abril 0,7415 0,7304 83,3313
Minas Gerais 64110600 837500 7651 0,32 280 Pernambuco | 2019/20 - Valores mensais
Espirito Santo 2552100 43200 6145 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 189570 32700 530 5538 2229 Setembro 0,7034 0,928 83,7080
SioPaulo 323416400 4244700 7619 -4 87 =280 Qutubro 0,7088 06382 84,3517
Farana 35.290.800 233400 6555 -2,28 =250 Novembro [.6935 06331 62,5309
Santa Catarina = = = = = Dezembro 07032 06927 83 6352
Rio Grande da Sul 42500 900 4722 513 2500  Janeiro 0,7508 0,7395 89,3499
Mato Groszodo S 49.201.500 633.200 7532 -89 45 =279 Fevereiro 0.7673 0, 7563 91,3730
Mato Grosso 16.796.800 232800 7215 14,66 0,66 Marco 07899 0,778 94,0031
Goias 7.315.500 Laz2200 776 -0.88 0,50 Abril 0,7995 07875 05,1455
Distrita Federal - - - - - '.'-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Mz War|Z) 2018 27 2018 2015 War ) 2018 2017 2016 2015
Janeira 947 1269 2054 2054 14,29 Janeiro 1084 RF 6835 8823 8823 83,79
Fevereiro -4 55 1288 2035 20,35 13.29 Fevereirn 2822 RS 6841 8343 8343 81.16
Margo -2,55 1247 1806 18,06 15.46 Margo 36,33 RE 6750 77RZ VTR2 7740
Abril 6,64 1279 1640 16,40 15,22 Abril 2466 RE 6775 73igE 7388 78,72
Maio -0.02 1183 1573 15,73 16,68 Maio 26,88 RE 6845 TEEZ V7RG 75.43
Junho 0,97 1250 1375 13,75 19.44 Junho 904 RE 6250 7300 F3.00 9367
Julho 8.71 1213 1412 1412 19,69 Julho 724 RS 5974 G129 B1.29 BE.E1
Agosto 11,48 14 1377 1377 20,0 Agosto 16,78 RS 5919 B471 5471 85.91
Setembro 0,00 = 1453 14,53 21,94 Setembro 000 RE - 215 5215 2591
Outubro 0,00 = 1416 14,16 2299 Outubro 000 R - R4.27 B4 93.00
Novembro 0,00 = 14,96 14,96 2087 Novembro 000 R - B3.00 G375 3780
Dezembro 0,00 = 14,43 14.43 18.83 Dezembro 000 R - B3.74 G874 91.82

Média Anual 15,50 15,90 18,23 Média Anual 1955 RE 6524 069 0.86

ar & Etanol
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Histdrica® 387 | Comparative de Pregos entee
em metros cubicos Média 2011 3458 ﬁﬂi:'e:ef‘e:f;d;:’::ﬁt:::'ﬂ”:5 /g
Total Etanol Var (%) 2015 2018 2017 Media 2012 11,91 RS 107,00
Janeiro 734 ZT0ITE4 2292575 1291843 Média 2013 11,11 m;,m
Fevereiro Moz 2BITTM 20886 1325563 Média 2014 1579 feazm
Marco 033 25ENE 23617ET 2076023 Média 2015 LU
Abri M9z ZETAAN  2ms0i 1971040 Wédia 2016 20,24
Maio WIS 27MAM 2M3TE 206377 Média 2017 543 Re61M
Junho 7T 2527286 23458 2063381 Média 2018 g Lo
Julho 0,00 0 248293 2057860 Safra 2012113 2596 RS47.00
Agosto 0,00 0 ZEBEIST 28806 Safra 201314 1167 rs37.0
Setembro 0,00 0 257RBE3 2257082 Safra 2014015 127 mzm
Outubro 0,00 0 2887262 23izh: Safra 201415 1907 rei7m
Novembro 0,00 0 2760582 2265270 Safra 201516 47 37 maifle 10 =yl novld jan/17
Dezembro 0,00 0 2938411 2538.072 Safra 201617 1,55 ' ) i }
Total 738 16752250 24739700 26562148 Safra 201819 0,30 =—Pre( Etanal ——rreqo Aglicar
Etanol Hidrai Var (%) 2019 2.018 2017 Eanhos Al?l-'l-r Sabreo Etanol {%I
Janeiro 360 1853510 137V.296 846,756 || Mecsin Aniim = Hitrteto s merow s isterna | By siveleste s ACscer com et 150 UMSA
Fevereiro 3J|M TR0 1242879 geTgse  Tmm
Margo VR I FA Kook 100838 e
Abril #20  18WOTI 1286390 T -
Maio 4209 1BRIETE 15822 o4gn e
Junho 75 1729235 1494049 1047628 Lom
Julho 0,00 0 1509.360 1056.344 B0
Agosto 0,00 0 1gzRET 122089 e
Setembro 0,00 0 1782250 13g07 BE
Outubro 0,00 0 2062893 VITTOBE o e e e s e - .
Novembro 0,00 0 1346420 13302 ! [ T ——
Dezembro 0,00 0 2.055.138 1437821 Anidro | Hidratado | Acticar
Total 3302 0FEOT4Y 19384719 13641774
Etanol Anidr Var (%) 2.019 2.018 207 2o
Janeiro 276 £44.275 915,279 1005.085 ' ESH
Fevereiro HE0 799,754 £45.754 967E31 e _
Margo 407 840,297 §79.003 1086207 t
Abril 5,30 BE2.847 g1 545.557 ' /,/
Maio 236 B4T.TH 828156 102E4E T <\
Junho 524 747,391 851067 1005568 mncc -
Julho 0,00 0 808,933 1001505
Agu&tu 0,00 0 857939 937207 ! dczf17 mef13 kvi13 mands ebrfi3 mef13 pef13 uliZ moi13 13 cull® eowi13 deafiz
Setembro 0,00 0 raEm 345 144 Tinde WHdmes el
Rentabilidade do Agucar sobre o etanol em F!E--'E-:Ih-
Outubro 0,00 0 824,369 965.474 et s e e aee mr
Novembro 0,00 0 g16.102 927.258 Medi= 101 LAE i I 275 -
hed e 201 LE .07 B aE
Dezembro 0,00 1] 933214 1041251 A na o am mz
Total Anidro 6,36 49915001 10.354.980 1320.374 Mgl 20 1n BT #7143
Gaszolina C War (%) 2018 2.8 2MT MadERI0n L= = S
Janeiro 776 32343 2389822 areemd O e oIk
Fevereiro FE0 2SBEEEE 1132420 3,546,586 o 11,: zia :; Ex-
Margo 407 M2 BEIEANT 334590 mm  mE S
Abril 530 METE 3374563 3EE021E mtmammos mo == = om=
Maio 236 3133780 J0ET.245 3704513 mtraamai nE g7 @x: ==
Junho £24  28FEE2T RIB2A00 3761325 mtnImon mm Bz =% D
Julho 0,00 0 2936043 3.708.278 ?:“?;}fﬁ f}: e =‘_~'2_=i 4f
Agosto 0,00 0 BETEE  GESEESD Lo o in oom o
Setembro 0,00 0 288755 IB00535  SIINLs uw o D 1%
Safra 305/18 1T =32 271 248
Outubro 0,00 0 2082220 BTN enamgn T enm =x =n  zx
Novembro 0,00 ] 3003897 2434291 i 1= 537 271 W=
Dezembro 0,00 0 3456347 3.856.435
Total Gasoli £3E 1848704 3EIGLTTI 44,149,532

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 18/08/2019 a 24/08/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Meadia Médio Minimo Maximo
GLp R$/13kg 4.368 68,68 49,5 115,00 16,7 51,99 17,97 48,4
GNY RS/m3 315 3,155 2,499 3,999 0,747 2,408 1,260 2,132
Gasolina RS/I 5.803 4,32 3,570 5,799 0,449 3,871 2,471 3,395
Diesel RS/I 3.136 3,528 3,079 4,950 0,398 3,130 2,190 3,110
Diesel 510 RS/I 4.792 3,615 3,090 5,070 0,426 3,189 2,394 3,238
Etanol RS/I 5.153 2,85 2,199 4,970 0,314 2,536 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) (e Setor iro Safia
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) B O
Centro Oeste 4,3240 2,8530 6598 0
Nordeste 4,4210 3,5280 79,80
Norte 4,3370 3,5440 s1,72 ™
Sudeste 4,3350 2,7500 63,44 < oonm0 e
sul 4,1750 2,9110 69,72
Estado Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) 4000000 Laasm
Acre 4,7940 3,861 80,54
Alagoas 4,5270 3,751 82,86  asewme e
Amapa 3,8080 - -
Amazonas 4.0430 3,370 83,35 [ERI
Bahia 4,4790 3,401 75,93
Ceara 4,5930 3,793 82,58 1oe0.000
Distrito Federal 4,2770 3,151 73,67
Espirito Santo 4,5530 3,610 79,29 °
Goias 4,4510 2,871 64,50
Maranh3o 4,3730 3,657 83,63 o e B e
Mato Grosso 4,4820 2,683 59,86 Tﬂﬂ?;’“:’:;‘;:;;‘:r;:;;ﬁﬁ —
Mato Grosso do Sul 4,0580 3,341 82,33
Minas Gerais 4 5750 2,850 62,30 0000
Para 4,5230 3,706 81,94
Paraiba 4,3290 3,489 80,60 o000
Parana 4,0870 2,825 69,12
Pernambuco 4,2820 3,505 81,85 —
Piaui 4,5030 3,411 7575 07
Rio de Janeiro 4,8130 3,767 78,27
Rio Grande do Norte 4,3000 3,702 86,09 °%°
Rio Grande do Sul 4,4520 4,001 89,87 === P 2z
Rondénia 4,3380 3,663 84,44 o | I
Roraima 3,8880 3,693 94,98
Santa Catarina 3,9360 3,518 89,38
S&o Paulo 4,0860 2,643 64,68
Sergipe 4,2430 3,573 84,21
Tocantins 4.4930 3,599 80,10
® Anideo Exoque Fizio ® Anideo Disponivel
Etanol X Gasolina e s
Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados T e TR R D RS
Brasileiros - 2019/20 | Regido: Nord este | =m WP
100,00 = : 16000
= T w
95,00 o 2
90,00 = 1aom
85,00 12000
80,00 . =
75,00 oo
B 000
65,00 o
T 6000
55,00 a0m
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AC AL AP AM BA CE DF ES MAMSJA 3B PI RI RN RS RO RR SC SE TO o
i Relacdo (%) R === == = ==
Pregos do Etanol e da Gasolina
{valores ao consumidor final em R$/Litro) H Preco Gasolina ~] H Preco Ftanol
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