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PRECOS DO ACUCAR SOBEM 8% EM JANEIRO
NO MERCADO FiSICO NO COMPARATIVO ANUAL

O mercado fisico de agucar teve um més de janeiro marcado
por avangos nas médias de negociagdo da saca de cristal
com até 150 Icumsa negociada no interior de Sdo Paulo. Estes
avancgos, vistos tanto no comparativo anual quanto na margem,
refletem ndo apenas um mercado de curto a médio prazo
marcado pela entressafra, mas também traduzem um cenario
de estoques mais baixos por parte tanto do cristal com até 180
Icumsa quanto do VHP

Os dados mais recentes de estoques mostram que até o
fim da primeira metade de janeiro havia 9,02 milhdes de
toneladas de agucar estocados no pais. Deste montante 54% ¢é
de VHP com 4,95 milhdes de toneladas e cerca de 37% ¢ cristal
com até 180 Icumsa com 3,37 milhdes de toneladas. Do fim da
segunda metade de dezembro para a primeira de janeiro o VHP
teve uma queda de 7% em seu volume estocado saindo de 5,35
para 4,95 milhdes de toneladas enquanto o cristal com até 150
Icumsa teve uma queda também de 7% ao sair de 3,63 para
3,37 milhdes de toneladas. Dada uma entressafra mais longa e
estoques mais baixos, a média de pregos do cristal

acabou encontrando uma base de apoio para novas

Em comparagdao com o mesmo més do ano anterior houve
uma alta de 7,86% frente a média de R$ 68,35 a saca. Este foi
uma alta bem acima da média total do ano anterior que tem
oscilado junto ao nivel de -1,89%. Como janeiro é o primeiro
més de 2020, ndo temos base analitica para o comparativo de
evolugdo na margem da média acumulada do ano, sendo esta
possivel somente com os dados de fevereiro. Brevemente
abaixo dos ganhos no comparativo anual, na margem, houve
uma valorizagdo na faixa de 5,64%, quando comparamos com
a média de negociagdo de R$ 69,79 observada em dezembro
de 2019. O crescimento de 5,64% de janeiro na margem se
mostrou abaixo do crescimento na margem visto em dezembro
que fora de 7,36%, mas relativamente bem em linha com o
padrdo de evolugdo do més anterior. Ampliando a otica de
analise, vemos que o0 prego médio de janeiro deste ano se
mostra 1,90 % abaixo da média de prego para este periodo
durante os ultimos cinco anos, que atualmente oscila ao redor

de R$ 75,15.

Evolugdo Mensal do Agucar Cristal

Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg

valorizagbes. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que os

limites de alta tém se mostrado saturados no curto prazo

junto ao nivel de R$ 76,00 a saca, em fungdo das chuvas

regulares que atingem as regides produtoras de cana
66,00
do Centro-Sul com sinais de revitalizagdo dos canaviais 64,00
na préoxima temporada. ;
58,00

Neste contexto, em janeiro, o pregco médio de
negociagdo da saca de 50 kg de aglucar com até 150

Icumsa com base em Ribeirdo Preto foi de R$ 73,72.
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Volatilidade dos Pregos do Acucar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base RibeirSo Preto-SP | em RS/50 kg
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No més anterior os pregos correntes haviam se mostrado
7,84% abaixo da média dos ultimos cinco anos para o periodo
que, até entdo, oscilava em R$ 75,72. Com isso, a média de
prego dos ultimos cinco anos entre dezembro e janeiro
apresentou uma desvalorizagéo de 0,75%, contrastando
fortemente com o avancgo observado no comparativo mensal

onde os pregos correntes apresentaram ganhos 5,64% como

N ed 5 ANOS

dito anteriormente. Com isto podemos interpretar que a linha
de prego corrente de janeiro acabou tendo uma evolugéo
positiva bem mais intensa que a vista sobre a média de 5
anos, sendo esta uUltima tendo se distanciado negativamente
da linha de preco corrente, embora ndo em uma intensidade
de alta. Para o més de janeiro a expectativa da SAFRAS &

Mercado era de pregos ao redor de R$ 73,00, que se

Acucar Cristal Ribeirao Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Mes Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Media 5 Anos 2020 2019
Janeiro - 7,86 N -1,9[]' 5,15 R3 73,72 R3 68,35
Fevereiro ir 1,63 r 67,31 R% 68 41
Margo £ 472" 64,46 RS 67,50
Abril o 4,757 64,68 RS 67.75
Maio . 3 5,15' 65,10 RE 65,45
Junho g 4,017 65,15 B3 62,50
Julho ¥ -3,8‘3' 62,16 RE 5974
Agosto g 0527 59,50 RS 59,19
Setembro 5 207" 61,87 R3 60,59
Outubro B 6,427 68,95 RS 64,52
Novembro B -12,1‘3' 74,02 R% 65,00
Dezembro 8§ 1847 75,12 RS 69.79
Média Anual r o 7,86 70,00 RS 73,72 "RS 65,15
Var (%) na Margem " 5.64

MEd. 2019 X Média [Fech.) 2018 i 13,16

Expectativa Proximo Més 75,00

Var (%) Ano Anterior = 9,63

Var (%) na Margem = 1,73 173 11,42

T~

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousudrio a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRACAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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Acucar Cristal Mercado Fisico

Agucar cristal com até 150lcumsa média interor de SP em R$/50 kg

WME (100) - [100] ACRIS RBEI () ME: 69,2

Bl [100] ACRIS RBEI AGL.EGAH CRISTAL- RIBEIRAOQ-PRETO-R&/50kg (D) FOCOS de Atengao
W] WE (9} - [100] ACRIS RBEI (D)
O ME (40) - [100] ACRISiRBEI (D) 730 | - Forte avango da faixa de RS
B ME (100} - [100] ACRI5 RBEI (D} - 00 74,00 para o nivel de RS
J 76,00 a RS 77,00.
758

- Possibilidade grafica de
novos crescimentos até o
ﬂg nivel de RS 78,00 a RS 80,00
' caso a demanda volte a
crescer e possibilite este

4,0

0.0 novo cendrio.
v | B2y
68,0 - Perspectivas para o
primeiro trimestre de 2020
65,0

sdo de maiores niveis de cana
em desenvolvimento no solo
840 | com maior produtividade e

maturagdo
52,0

-Volume de cana

60,0 | remanescene de 2019/20
para 2020/21 deve sair de 12
cg0 | milh8es para 18 milhges de
toneladas, o gue deve limitar
a continuidade do

Nowv 18 Jan 19 Apr Jun Sep Now Feb 20 crescimento dos pregos.

posicionou 0,98% abaixo da média de pregos efetiva do Evolucdo Anual do Agticar Cristal

periodo em R$ 73.72 Jé para o més de fevereiro a Com até 150 lcumsa | Base RibeirdoPreto-5P | emR5/50 kg | Deflacionado

95,00
85,00
75,00
65,00
55,00
45,00
35,00

expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ao redor de
R$ 75,00, que deve significar uma alta anual de 9,63%, um

avango na margem de 1,73% junto a um posicionamento

11,42% acima da média de pregos dos ultimos cinco anos

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

para 0 mesmo periodo. e Real «ss s @Polinomial (Real)

Ta~N

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacéao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousudrio a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4 SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Agricolaby safras Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2019720

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2019/20 Més ATR Menzal ATR Acum. C.Campo C Esteira
Fante: Conab relatdria de Maicf2019 - 2° Lew, WAF ) Dezembro 06831 06305 6884 7650

Guantidade [Toneladas) sntadaiHestaree) [TonfHa) [Toneladas] wtada [Hectares) Movembro 06578 0623 6811 T76.08
Erasil 642727000 B8.431.200 7578 -1,28 -1,61 Qutubro 06220 06153 6718 7505
Marte 3.644 150 45300 T8 T -3,06 0,20 Setembro 06122 06138 6702 7487
Mordeste 50.030.000 830.500 58382 13,41 -0,96 Agosto 06173 06141 6705 7450
Centro-Oeste 141941900 1.840500 7710 235 -0,62 Julho 05972 06132 6659 7551
Sudeste 12717100 5205700 7928 -3,53 -1,95 Parana | 2019/20
Sul 34.393.300 o7.600 59505 -5,28 -2.53 Dezembro 07024 06242 687> 7679
Centro-Sul S80.052.900 7584400 TTET -2.25 -1,69 Movembro 06154 0615F 6805 T7T6M
Fionddnia - - - -25,64 2778 Cutubro 06214 06157 6786 7579
Acre = = = = = Setembro 0 5992 06146 6766 7557
Amazonas 283.500 3500 83,86 6,71 =278 Agosto 06191 06180 6774 7566
Raraima = = = = = Julho 0 6049 D6176 HKF52 7541
Para 1.431.100 14500 78,01 6,42 6,67 Junho 06001 06240 6705 7489
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 201920 - Valores mensais
Tocantins 2.215.500 28200 T8N -7,48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padréo
Maranhio 2.251.900 34.000 6623 697 17 67 Dezembro 07078 06572 80,1481
Fiaui 1.240.400 19.300 &427 37 65 21,02 Movembro 06795 06603 79,1411
Ceara = = = = = Qutubro 06845 06742 &0,4174
Fio Grande do Morte 2. 745 600 25,200 4931 -0,05 -8,13 Setembro 07424 0,7313 85,6279
Paraiba 6719600 122500 54,85 645 209 Agosto 07225 07117 78,4620
e 12869500 237300 5423 342 363 Juho 06519 06315 78,2747
Alagoas 18.039.300 297300 6068 2589 -349  Junho 0,7331 0,7221 78,2395
Sergipe 2.086.900 37900 35506 10,36 -1,08 Maio 07217 07109 T7ar2
Eahia 4072500 47000 8665 10,01 -7 64 Abril 07415 0,7304 76,9281
Minaz Gerais 68.081.300 824300 8259 0,32 280 Pernambuco | 2019720 - Valores mensais
Espirito Santo 2914300 48600 5957 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liquido Cana Padrio
Rio de Janeiro a50.000 30600 27 78 55,36 2229 Dezembro 07579 [.74E5 90,1945
SioPaulo 340871600 4302200 7923 467 280  MNovembro 07324 07214 87,1602
FParana 34.361.500 237100 63,98 -3,28 =250 Outubro 0. 7354 0.7466 ar a2
Santa Catarina = = = = = Setembro 0,7671 07733 91,2897
Fio Grande do Sul 32.300 T00 4614 5,13 -25,00 Agosto [0.7865 07747 03,5085
Mato Grossodo S 48.504.200 661.000 7353 -89 45 =279 Julho 07957 07833 94 6933
Mato Grosso 17.454 500 220800 75596 14,88 0,83 Junho 0.R/027 07907 95,5264
Goias T9.683.300 930.100 79,87 -0,88 0,60 Maio 07339 0.7879 95,1931
Distrito Federal - - - - - '.r-“-‘-.l;l.]car Criztal Ribenrdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 [cunza
Media Mensal Actcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Més Warl %) M3 2018 27 2016 War(¥a) 2019 2018 2007 2016
Janeiro 947 12680 2054 2054 14.29 Janeiro 1084 R$ 6835 8923 8823 83.79
Fevereiro -4 85 1288 20735 20,35 13.29 Fevergiro 28,22 Ry 6341 8343 5343 81,16
Margo -2.55 12,47 18,06 18.08 15,46 Marco 36,33 RE 6750 7rB2 77RZ 7740
Adbril 6,64 1279 1640 16,40 15,22 Adbril 2466 R$ 6775 7383 7388 h72
Maio -0.02 1183 1573 15,73 16,58 Maio 26,88 RE 6845 TFRAZ 7R.AZ 7043
Junho 0,97 1250 1375 13,75 19.44 Junho 904 Ry 6250 7300 F3.00 8367
Julho 8.71 1213 1412 1412 19,59 Julho 724 R 5974 B129 129 86,51
Agosto 11,48 1164 1377 1377 200 Agosto 16,78 RE 5918 &B47  B4A 8591
Setembro 4 46 1214 1453 14,53 21,94 Setembro 059 RE 6059 5215 5215 85,91
Outubro -5.52 1246 14,16 1418 2299 Outubro 1,28 RE 6452 B427 B4 58,00
Novembro -0,82 1269 14396 14.96 2087 Novembro -370 RE 6500 6300 3T 97.20
Dezembro 5,99 13,34 1443 14.43 18.83 Dezembro 263 R% 6979 GE74  GRA74 91,82

Média Anual 1235 1590 15,80 1823 Média Anual 13,38 RE 6473 o0&z 088

.0 Central, Ministério da Fazenda

& WMercado | Departamentoe de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanol no Brasil Média Historica® 31,38 | Comparativa de Pregas ente
em metros cubicos Média 2011 FeUF o e
. equivale nte 2 aqicar com até 150 |oumsa
Total Etanol Var (%) 2019 2018 2017 Média 2012 M9 L m
Jangiro 794 2T03TE4 2202575 1891842 Média 2013 LTy £ IR
Feversiro A0z 2EITTM 208RERR 1826663 Média 2014 1579 L
Marco 033 25IEME 2351747 2076023 Média 2015 810
Abril M8 2ETASN  219anee 1971040 Média 2016 20,24
Maio BTG L7MAM 2M3E7 206377 Média 2017 543 Re6IM
Junho 7T 2527286 234518 2063381 Média 2018 108 RS57.00
Julho 1207 27AEEE 2412293 2057860 Safra 201213 2505 RS4T.00
Agosto 232 ITHR3EE ZERAIST 2213808 Safra 2013114 1167 méar.m
Setembro 493 2T07A05 2578863 2257052 Safra 201415 1217 ms27.m
Outubro 227 24R2 BRE 2887262 232R32 Cafra 201415 19,07 RS17.00
Novembro 392 LEESTET 2760592 2265270 Safra 2015M6 4737 maif0E W0 =11 novld jn/17
Dezembro 0,00 0 285841 2533072 Safra 2016M7 1,55 : ) ' :
Total 1346 23944362 29739700 2EEG2148  Safra 201819 1,44 ~—Preqn Etanal —Pragn Aticar
Etanol Hidral var(%) 2019 2018 2017 Ganhns Aciicar Sobre o Etanol {%)
Janegiro IS0 185910 1377296 826756 || Mestin Asidm ¢ Hitretado no merord o isterna | Epsivelestes ACscar com i 150 KUMSA
Feversiro 3J|M TR0 1242879 gET.Ame  Tmee
Marco 7A0 ITEGEN  laTaTe4 100386
Abril 20 1ETOTI 1286390 396483 L -
Maio 4209 18EIETH 135822 1n4gy e
Junho 675 1720235 1494049 1047823 omn
Julho B43 1865747 1R09.360 1056 344 noe
Agosto 252 18EBSN  1822EW 122099 e
Setembro 412 1573377 1,793,251 131807 I
Outubro 034 205584 2062893 058 LT e e we o wE ae  4m e o2 e o
Novembro 138 1932024 1945480 1338002 e TE eI T e ee s
Dezembro 0,00 I 2.055.198 1497821 Anidro | Hidratado | Agticar
Total 2238 IGIBAEN 19384719 13641774
Etanol Anidr Var (%) 2.019 2013 2017 20
Janeiro 1,76 G44.275 315.274 1005055 ’ 18
Feversiro 560 798,354 £45.754 SETESI e _
Margo 407 840,297 7,003 1086207 ... t
Abril 530 862,843 g1z 895,567 ' /’
Maio 236 B4T.TH 824,156 1nzg4e e <
Junho 524 797491 BE1067 1005556 sam -/
Julho 754 E7110% 808,832 LOME0E
AgDStD 1.33 879537 853979 937 207 dey1? mef13 fewi12 marfiz be/13 mefia pef13  ulis o133 colfB ecw1E Aozl
Setembro £33 234025 FRAEI 345144 =¢=Anidro ~B=Hidratado <=Agicar
Rentzbilidade do Aglcar sobre o etanol em RS/S0Kg
Outubra 2.1 297015 824,289 985474 ot s e e s ar
Novembro a7 86743 #15.102 527.259 Mediz 201 SE el T B Em &
Made 0% aE .07 BN &%
Dezembro 0,00 i 933,214 1041 254 - m o mm mm
Total Anidro RS TETEIM 10354380 11320374 Medi T3 11 212 W7 0@
Gasolina C War (%) 2015 2018 2.017 EER RN L 558 2L -8
Jlaneira FTE RIZEME 33698 3722537 Madia 20 £n 557 2T 3B
) Wed e 20T WA &9l 24T a=m
Fevereiro 560 2AGEBEE 3132420 2 546,366 B Py g 2 i
Marco 407 INZ23 IEIEAIT 34890 - = am oo
Abril 6,30 3195715 3aT4EED J.ERO.212 Zatra HDE0S ik mag'1s e 21T -ME
Maio 23R B1397E0 Z0ET24E STHEL mtrams/o e sy E T T T
Junho £24 2958523 RIB2000 3761325 mtmamo/m il el = =12 =m0
Julho TEI 3226325 2996049 2708.278 5-:’?’-’2 f}: e — f’ﬁ_‘f 5i
S=fra ! il B =77 =7 -
Agosto 138 3257545 BIATES 3E96.580 gf,m;u :E, — = o= :E
Setembro B4R 308RSE2 28675 IEOGIE s unw Yis LY CIE R 2]
Safra 305/15 1T i E s32 271 -8
Outubro BA A3ERITT A0G3EN diic N ol E =z =n  zx
Nowembro 873 32423 A0GENT J434z3l mtwamsis SE] duzf1z =2 =n m=
Dezembro 0,00 0 2456347 386 435 s e o e e e 20
Total Gasoli 265 3059384 3E.IGLTTS 44,149,532 Elztoragin SAFRAS B ER

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol FPraticados no Brasil

Periodo entre 26/01/2020 a 01/02/2020
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Preco Preco Margem Preco Preco Preco
Meédio Minimo Maximo Média Meédio Minimo Maximo
GLP R$/13kg 4.358 69,98 50 115,00 16,84 53,14 17,97 as,4
GNV R3/m3 331 3,195 2,749 4,779 0,802 2,393 1,260 2,132
Gasolina RS/l 5.792 4,58 3,850 5,889 0,463 4,117 2,471 3,395
Diesel R3/1 3.106 3,778 3,290 4,950 0,403 3,375 2,190 3,110
Diesel 510 RS/l 4.812 3,847 2,899 5,070 0,419 3,428 2,394 3,238
Etanol RS/l 5.140 3,25 2,690 4,999 0,336 2,914 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasollna (%5) o etor b
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) M19/20] Regln: Centrn-Sul | 2m 12
Centro Qeste 4,6010 3,4050 74,01 18.000.000
Nordeste 4,5880 3,5290 76,75
Norte 4,6330 3,7290 80,49
Sudeste 4,5910 3,1700 69,05
sul 4,5100 3,3100 73,39
Estado Prego Gasolina Prego Etanocl Relagdo (3¢)
Acre 4,9820 4,055 81,39
Alagoas 4,6080 3,560 77,26
Amapa 3,9210 3,885 -
Amazonas 47580 3,504 73,64
Bahia 4,6780 3,587 76,68
Ceara 4,6870 3,731 79,60
Distrite Federal 4,4500 3,519 79,08
Espirito Santo 4,6420 3,801 81,88
Goias 4,7940 3,496 72,92
Maranh3o 4,5010 3,724 82,74 S Fisen M n
Mato Grosso 4,7700 3,173 66,52  Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor
Mato Grosso do Sul 4,3680 3,679 ga,23  Suerodeolelm Sawa2015/20] Regho: Norte | em M
Minas Gerais 4,8060 3,321 89,10
Pard 46720 3,951 a5y o
Paraiba 4,2970 3,149 73,28  1annm &
Parana 4,3460 3,233 74,39
Pernambuco 4,4760 3,442 76,90 ©00% =
Piauf 4,6500 3,552 76,39 100000 M
Rio de Janciro 5,0250 4,205 83,68 [’
Rio Grande do Norte 4,8090 3,728 77,52 &m0 o mat 28 I B
Rio Grande do Sul 4,7520 4,362 9L79 o A
Rondénia 4,4310 3,788 84,35 -
Roralma 4,2840 3,893 90,87
Santa Catarina 4,3860 3,785 86,30
S3o Paulo 4,3840 3,050 69,57
Sergipe 4,6630 3,548 76,09
Tocantins 4,7830 3,837 80,22 :‘:;‘: :1:-‘: “x-: m"
B Anides Disponivel
Etanol X Gasolina e
RelagSo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados o] Rl Ea iro Safra
2019/20 | Regiao: Nordests | em IE
Brasileiros . .
100,00 . 'g a 5
00 o ; %_\ g z z 110,000
90,00 2 & 4 =
85,00 = 120,000 2z
EIL 100,000
75,00
80000
65,00 P
60,00
55,00 w0
50,00

20,000
AL AL AP AM BA CtE DF ES GO F\‘]A\"]jJA FB PR FE FI HI EN HS HO HR ijt 10

il Relacdo (%)

Precos do Etanol e da Gasolina

{valores ao consumidor final em RS$/Litro) H Preco Gasolina b M Preco Etanol
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