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PREMIO DO ETANOL HIDRATADO SOBRE O
ACUCAR DE NOVA YORK FOI DE 24% EM ABRIL

Em abril, a vantagem média do etanol no mercado fisico Arbitragem Hidratado X Acticar NY

brasileiro frente ao acglicar de Nova York, em centavos de dolar

por libra peso, dentro da usina [medida de precos da bolsa de "
US$/cents 11,80

Hidratado +19,81% acima do Agticar
USS/cents 9,85

15,00

Nova York], oscilou na média de 24,54%, com uma queda 1400
13,00
consideravel de 23,21 pontos porcentuais sobre a vantagem de

11,00

47,85% vista ainda no més anterior. Este comportamento foi reflexo

10,00

da queda no hidratado no mercado fisico [-17,56%)], em reais por 50
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litro, movimento que foi fortemente ampliado pela desvalorizagéo
-------------- Agucar Nova York =------------ Hidratado Mercado Fisico

do real contra o ddlar [-4,04%)], onde ambos se mostraram como

o0s dois principais vetores da redugéo dos prémios do hidratado Arbitragem do Hidratado
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dentro da usina no mercado fisico brasileiro sobre as cotaces do 47,00

contrato driver do aglcar bruto de Nova York. 37,00

Apesar disto, os prémios do hidratado sobre o aglcar de 27,00

Nova York foram parcialmente neutralizados pela

17,00

desvalorizagdo do contrato driver em Nova York no mesmo
7,00

periodo [-6,75%)] que acabou amenizando o recuo dos ganhos
-3,00

de arbitragem do hidratado sobre o aglcar. A vantagem atual
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do hidratado mantém o inicio do segundo trimestre de 2018
como um periodo de redugdo do forte tom positivo observado ¢ a média dos prémios durante o més de abril. Olhando

no primeiro trimestre do ano, mostrando sinais de fraqueza dos  individualmente cada um dos dias podemos encontrar momentos

ganhos vistos desde agosto do ano passado.

Com isto, a escala da elevag¢dao dos prémios se mostra
crescente, saindo de 6% em agosto de 2017, passado por 12%
ainda em setembro daquele ano, chegando a 20% em dezembro
de 2017 antes de passar para a faixa entre 34% a 47% entre
janeiro e marco deste ano. Logo, os dados de abril indicam um
novo patamar de redugéo dos prémios do hidratado ao chegarem

a patamares inferiores a 25%. E importante lembrar que este valor

de prémios minimos em 17,06% e maximos em 43,07% ao inicio
da primeira metade do més, antes de haver uma nova acomodacéo
na faixa de 20% a 17% durante a Ultima semana de margo.

Pela ética do mercado interno, no periodo de referéncia, a
média de negociagdo do etanol hidratado oscilou em R$ 1,89 o
litro, na regiéo de Ribeirdo Preto, com méximas entre R$ 2,15 e
minimas de R$ 1,80, com amplitude de 16,28%, bem acima da

faixa de 6,85% do més imediatamente anterior.
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na margem. Porém a desvalorizacéo de 4,04% do real
2018 ,
frente ao délar, fez com que os seus precos em centavos
de ddlar por libra-peso apresentassem uma baixa ainda
maior, de 21,88%. Neste mesmo periodo o agicar em

Nova York teve uma baixa bem menos significativa, na

abr/17 maif17 jun/17

=4=Anidro =@=Hidratado Aglcar

Este valor, descontado 12% de ICMS de S&o Paulo e R$
1.309 de PIS/Cofins e convertido em centavos de dolar por libra-
peso, com um cambio médio de R$ 3,4106 do periodo, equivaleu
a 12,71 centavos de délar por libra-peso, um valor 4,89% inferior
a média de US$/cents 13,37 observada sobre o vencimento
Maio/18 no mesmo periodo do ano anterior, ja com os descontos
de frete, elevacgédo e fobizagéo.

Na média de 2018, o prec¢o equivalente do hidratado dentro
da usina, oscila em US$/cents 15,39, um valor 5,02% acima da
média de US$/cents 14,66 acumulada durante o mesmo
momento do ano anterior.

Na margem o pre¢o do hidratado em centavos de dolar por
libra-peso teve uma baixa de 21,88% frente ao pre¢co de US$/
cents 16,27 do més anterior. E interessante notar que o etanol

hidratado teve uma desvalorizagdo de 17,56% em reais por litro

Hidratado ¢/ Tributos Hidr. Hidr. Hidr. Camb. Hidr.

Impostos I1CMS/PIS/Cofins Dif. wm* RS/ton RS/USS USS/Ton

margo-17 1,87 0,34 1,52 1.524,83 950,96 3,13 304,03
abril-17 1,82 0,34 148 1.484,04 925,52 3,14 294,70
maio-17 1,74 0,33 142 1.415,20 882,59 3,21 275,06
junho-17 1,66 0,32 1,34 133661 833,58 3,30 252,83
julho-17 1,64 0,32 1,32 1.320,13 823,30 3,21 256,98
agosto-17 1,76 0,34 1,41 1.413,69 881,65 3,15 279,57
setembro-17 1,80 0,35 145 1.453,10 906,23 3,14 288,61
outubro-17 1,91 0,36 1,55 154573 964,00 319 302,37
novembro-17 2,05 0,38 1,68 167588 1.045,16 3,26 320,62
dezembro-17 2,15 0,39 1,77 176527 1.100,91 3,30 334,04
janeiro-18 2,25 0,40 1,85 1.851,61 1.154,76 3,21 359,76
fevereiro-18 2,27 0,40 1,87 1.868,90 1.165,54 3,25 358,63
margo-18 2,29 0,41 1,89 1.885,56 1.175,93 3,28 358,79
abril-18 1,89 0,36 1,53 1.531,46 955,10 341 280,30
Média do Ano 2,18 0,39 1,78 1.784,38 1.112,83 3,29 339,37
Var (%) na margem -17,56 -11,90 -18,78 -18,78 -18,78 4,04 -21,88
Var (%) anual 3,64 5,57 3,20 3,20 3,20 8,60 -4,89
Var (%) Acumulada Anual 9,49 9,35 9,52 9,52 9,52 4,59 5,02
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faixa de 6,75%, que foi acentuada a um recuo de 7,42%
diante da desvalorizag&o do real frente ao dolar, ja com
os descontos e colocado dentro da usina.

Logo podemos interpretar que a desvalorizacao do hidratado
em reais [-17,56%)] ampliada a 21,88% pela desvalorizagédo do
real frente ao dolar [4,04%)] foi parcialmente neutralizada pela
baixa do aclcar em Nova York, [-6,75%] que dentro da usina foi
ampliada [-7,42%] com a queda do real frente ao délar, a qual
resultou em uma arbitragem ainda positiva para o etanol hidratado
dentro da usina em 24,64%, indicando um recuo de 23,21 pontos
porcentuais sobre o que fora observado no més anterior.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para abril era que
a vantagem do hidratado sobre o aglcar de Nova York
oscilasse em 32%, ficando 7,36 pontos porcentuais abaixo
dos dados oficiais do periodo. Em linhas gerais a SAFRAS
& Mercado ja esperava uma reducdo na arbitragem entre

marco e abril, na faixa de quase 16 pontos porcentuais.

Porém, os dados efetivos do periodo superaram
Hidr. Usina Agucar Porto Frente Frete Total Total Ag.NY Hidr-Ag Var.
usS/cents NY USS/ton RS$/Ton USS/Ton  US$/Ton USS$/cents Usina US$/cents (%)
13,79 18,00 12,50 103,40 33,06 45,56 2,07 15,99 -2,20 -13,62
13,37 16,31 12,50 97,94 31,18 43,68 1,98 14,33 -0,96 -6,59
12,48 15,64 12,50 109,76 34,21 46,71 2,12 13,52 -1,04 -7,62
11,47 13,56 12,50 97,62 29,62 42,12 1,91 11,65 -0,18  -1,48
11,66 14,00 12,50 50,00 28,08 40,58 1.84 12,22 -0,57 -4,64
12,68 13,80 12,50 90,00 28,54 41,04 1,86 11,93 0,75 6,45
13,09 13,75 12,50 110,00 35,03 47,53 2,16 11,59 1,50 12,91
13,72 14,18 12,50 90,00 28,24 40,74 1,85 12,33 1,39 11,27
14,54 15,00 12,50 50,00 27,61 40,11 1,82 13,18 1,36 10,31
15,15 14,39 12,50 90,00 27,31 39,81 1,81 12,59 2,56 20,51
16,32 14,02 12,50 90,00 28,04 40,54 1,84 12,19 4,132 34,53
16,27 13,49 12,50 90,00 27,69 40,19 1,82 11,66 4,61 39,59
16,27 12,83 12,50 90,00 27,46 39,96 1,81 11,01 526 47,85
12,71 11,96 12,50 90,00 26,39 38,89 1,76 10,20 2,52 24,64
15,39 13,07 12,50 90,00 27,40 39,90 1,81 11,26 4,13 36,65
-21,88 -6,75 0,00 0,00 -3,87 -2,66 -2,66 -7,42 -52,13
-4,89  -26,68 0,00 -8,11 -15,35 -10,95 -10,95 -28,85  -361,47
5,02 -30,64 0,00 -15,88 -19,52 -14,28 -14,28 -32,70 -298,53

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
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negativamente as expectativas. J4 para maio de  Ganhos Aclticar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Agacar com até 150 ICUMSA
2018 a expectativa da SAFRAS & Mercado é que o 70,00
60,00

2 . . . 50,00
preco médio em reais para o etanol hidratado oscile

30,00

em R$ 1,83 o litro, fora da usina. Dentro da usina 20,00
10,00

ele deve oscilar ao redor de R$ 1,48 o litro, com ~ >»
N -20,00 \\/
base em Ribeirdo Preto. 30,00
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Com um cambio médio esperado de R$ 3,53, ——2018 —W—2017 2016 —B—Media5 Anos

O

frente a uma média de cotagcdo de US$/cents 11,50

para Julho/18 em Nova York que, dentro da usina, deve nova desvalorizagdo do real sobre o délar em 3,50% mas em
equivaler a US$/cents 9,78, podemos ter uma nova redugdo  grande parte neutralizada pelo recuo dos precos do acgucar
da vantagem entre o hidratado e o agucar bruto de Nova York, em Nova York dentro da usina na faixa de 4,08%. Com isto,
para uma faixa ainda positiva de 21%, frente a uma queda de  nossa expectativa é que até o fim deste més o hidratado dentro

guase 3% do hidratado na margem, ampliada pela por uma da usina deve oscilar ao redor de US$/cents 11,86.

SAFRAS & Mercado | Estimativa de Safra para Cana-de-Acglcar

Safra 201819 | milhdes de toneladas

Var (%) Quantidade Quantidade Colhido Colhido Fixado Fixado Estoques
2018/19* (a) (alb) 2018M19 201718 (ton) [(%a) (ton) (%) (ton)
Brasil I- -1.82 624,00 635,59 0 0 - - -
Centro-Sul & -8 585,00 595,00 22213 3.80 - - -
Mordeste $ 1018 39,00 43,42 0 0 = = =
Estimativa de Safra para Agucar (milhGes de toneladas)

Var (%) Quantidade Quantidade Produzido Produzido

(ab) 201819 201718 (ton) (%)

Brasil & 511 33,50 39,46 0 0 12,73 38,00  4.95
Centro-Sul & - 31,00 36,44 0,713 2.30 - - 418
Mordeste &$ 1580 2,50 2,97 0 0 - - 0,72
Estimativa de Safra para Etanol (bilhdes de litros)
Total Var (%) Guantidade Guantidade Produzido Produzido
2018M9* (a) {ab) 2018M19 201718 (ton) (%) - -
Brasil fir 833 28,30 27,05 0 0 - - 1,789
Centro-Sul # 1046 28,00 25,35 0,993 3,565 - - 1,628
Morte-Nordeste ', -11,14 1,30 1,45 0 0 - - 0,161
Hidratado
Brasil i BREE" 17,70 15,87 0 ] - - 0.634
Centro-Sul &+ 1230 17,00 15,14 0,856 5.035 - - 0,565
Morte-Nordeste ', -4 .50 0,70 0,73 0 0 - - 0,069
Anidro
Brasil 1 3,30 11,60 11,18 ] ] - - 1,155
Centro-Sul H 7,73 11,00 10,21 0,136 1.24 - - 1.063
Morte-Nordeste ‘ 25,74 0,60 0,81 0 0 - - 0,092

Fonte: Produtores, Exportadores, Comerciantes, Armazenadores, Secretarias de Agricuttura e Conab
*Estimativa Oficial pela CONAB**Projecies - SAFRAS & Mercado P

safras

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol ]
mercaco

Wolume Aclcar em Mihdes de toneladas; volume etanol em bihdes de litros

W~
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Etanol foi 6% mais vantajoso que o
acucar no mercado fisico em abril

Os dados de abril indicam uma forte reducéo da vantagem do
etanol sobre o aglucar no mercado fisico. De modo geral, a redugéo
da vantagem da venda de etanol hidratado e anidro no mercado
interno frente a comercializagdo de acglcar acabou sendo
fundamentada na queda de 17,28% nos precos do hidratado, em
reais por litro e de uma baixa de 9,53% no anidro praticados no
mercado fisico, com base em Ribeirdo Preto, junto a uma alta de
9,83% nos pregos do da saca de 50 kg de acucar com até 150
Icumsa também em Ribeirdo Preto. Logo, a redugéo da vantagem
do etanol sobre o aglcar nas negociagdes do mercado fisico,
ocorreu diante da queda forte do etanol anidro [-9,53%] e hidratado
[-17,28%)] junto a ganhos intensos do agUcar [+9,83%)], que acabou
reduzindo muito a diferenca de pregos entre os trés produtos.

Pela ética do mercado interno, no periodo, a média de
negociagao do etanol anidro oscilou em R$ 1,87 o litro enquanto
que o hidratado oscilou em R$ 1,90 o litro, ambos na regido de
Ribeirdo Preto. Estes valores convertidos para sacas de 50 quilos
equivalem respectivamente a R$ 56,22 e a R$ 59,33 os quais
resultam em uma média de R$ 57,77. Neste mesmo periodo e
nesta mesma regido, a saca de 50 quilos do agucar cristal, com
até 150 Icumsa, oscilou na faixa de R$ 54,35. Com isto, a vantagem
de prego do agulcar branco sobre o etanol [média das cota¢des do
anidro e do hidratado negociados no mesmo periodo e regiéo]
negociado no mercado interno ficou em -5,93% em abril.

A vantagem do etanol recuou fortemente frente a média do
més imediatamente anterior onde o biocombustivel remunerou
20,28% a mais que a negocia¢cdes da commodity. Porém,
quando comparamos com abril do ano passado podemos
observar uma mudang¢a novamente drastica no cenario onde,

na época, 0 agucar remunerava ao produtor 34,52% a mais

A
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que o etanol. Logo, é possivel notar em abril, uma queda de
40,44 pontos porcentuais no comparativo anual. A expectativa
da SAFRAS & Mercado era que em abril a vantagem do etanol
sobre o agUcar oscilasse na faixa de 1%. Com isto a estimativa
ficou 4,93 pontos porcentuais abaixo dos dados efetivos do
periodo. Ja para o més de maio a expectativa da SAFRAS &
Mercado é que ocorra uma vantagem do etanol sobre o agucar
no mercado fisico na faixa de 1,16%, reduzindo fortemente a
vantagem na casa dos 5% do biocombustivel sobre a
commodity vista entre marco e abril deste ano.

A expectativa de maio deve ocorrer devido a uma alta
moderada esperada de pouco mais de 1,20% nos pregos do
acUcar que devem sair de R$ 54,35 para R$ 55,00 em um contexto
de baixa ainda importante de 3,95% e 3,43% projetada nos
pregos do etanol anidro e hidratado [que respectivamente deve
ter médias de R$ 1,80 e R$ 1,83 o litro] que convertidos em sacas
de 50 kg de acgucar cristal com até 150 Icumsa devem equivaler
a 54,00 e a R$ 57,29 respectivamente. Na média histérica de
longo prazo, desde janeiro de 2008, o agUcar ainda apresenta
uma vantagem de 35,81% sobre o etanol. Na média da safra
2018/19 a commodity ja se mostra menos vantajosa, na faixa de
5,93%. No acumulado de 2018, o etanol claramente se mostra

como mais remunerador que o agUcar, ao redor de 14,95%.

Volume de etanol para
desembarque sobe 162%
na primeira semana de maio

A forte alta em termos de volume é acompanhada por ganhos
no més e na fila de navios. Na primeira semana de maio o
volume programado para importagdo de etanol nos portos
brasileiros apresentou uma alta de 162,23% em relacdo a

semana anterior, oscilando em 621 mil metros cubicos, dividido
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entre 50 navios, frente ao montante de 236 mil metros cubicos
da semana anterior. Em relagdo ao mesmo momento do més
passado observamos uma alta na faixa de 24,65% frente ao
volume de 498 mil metros cubicos agendados para
desembarque até entdo. O porto de Paranagud, ndo apresenta
volume agendado para desembarque pela quarta semana
consecutiva. O porto de Sao Luis, com um montante agendado
para desembarque de 35 mil metros cubicos, representa 5,64%
do total programado nos portos brasileiros [na semana anterior
este porto concentrava 14,79% das cargas agendadas].

Na evolucdo semanal o porto apresenta uma estabilidade
em seu volume agendado. Logo em seguida temos o porto de
Maceio que, com fluxo agendado de 71 mil metros cubicos,
representa 11,49% do fluxo agendado, [na semana anterior este
porto concentrava 21,02% das cargas]. Na evolugdo semanal o
porto apresenta uma alta de 143,36% frente ao volume agendado
para desembarque de 49 mil metros cubicos da semana anterior.
Salvador representa agora 11,64% do fluxo de embarque com
72 mil metros cubicos [na semana anterior este porto concentrava
30,52% das cargas]. Na evolugdo semanal o porto apresenta
uma estabilidade no volume agendado para desembarques.

Ja o porto de Suape representa atualmente 40,23% dos
desembarques no pais com 249 mil metros cubicos agendados,
com alta de 137,65% frente ao volume da semana anterior
quando, até entdo, representava 44,39% dos desembarques.

Depois temos Santos que, com um fluxo de 192 mil metros
cubicos representa 31,00% do volume total do pais, [na semana
anterior este porto representava 59,00% do fluxo agendado para
embarques até entdo]. Na evolugdo semanal Santos apresenta
uma alta de 37,80% em relagdo ao volume da semana anterior.

Pelo lado da exportagdo temos um volume agendado para

embarque durante a primeira semana de maio na faixa de

A
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51,44 mil metros cubicos, em alta de 11.97% em relacéo a
semana anterior e com baixa de 11,93% no més. Existem
apenas dois navios em fila para embarque de etanol no
Brasil, um em Santos, com 20 mil metros cubicos, e outros

em Paranagua com 25,94 mil metros clbicos para embarque.

Hidratado estd mais competitivo em
guatro estados brasileiros

Na semana anterior, entre os dias 29 de abril e 05 de maio, o
hidratado o hidratado se manteve competitivo em quatro estados
brasileiros. Em SP a relagéo saiu de 67,11% para 66,32%, assim
como em GO que saiu de 65,18% para 63,64%, e MG saiu de
68,59% para 68,30 e no Mato Grosso que apresenta uma relagéo
de prego de 68,76%. Desde o inicio da nova politica de ajustes
diarios nos pregcos dos combustiveis, a gasolina e o diesel
acumulam ganhos respectivos de 30,61% e 46,11% enquanto
que o etanol hidratado recuou fortemente do avango acumulado
de 43,39% na entressafra, para a faixa atual de 15,72%, com
base nos pregos praticados pelas usinas em Ribeirdo Preto.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que a
competitividade do hidratado deve se ampliar nos estados em
que a relacdo de precgos ja se encontra valida assim como
deve trazer novos estados para esta condicdo em que o
hidratado se mostra mais vantajoso que a gasolina, como é o
caso do Parana em que a relacdo atualmente se encontra em
70,95%, na iminéncia de chegar ao nivel de 70%. Este
movimento deve ocorrer e se intensificar diante da valorizagéo
do Brent em Londres acima de US$/barril 76,00 junto a um real
altamente desvalorizado frete ao ddlar, na faixa de R$ 3,60,
movimentos que somados devem resultar em um forte ajuste
positivo nos precos da gasolina no mercado interno brasileiro,

através da elevagédo dos custos da importacao.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2018139

Var (%) 2018 2017 2016
Total Biodiesel Custo Médio de Producéo do Etanol (RE(Litro) Fi 165
Janeiro 2591 IEE.8TA2 2067402 AM.93E60 Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-Sul (toneladaz) £50.000.000
Fevereiro 0,60 29977194 29798278 290.6EE17 Wolume de Producéo (toneladas) 525.000.000,00
Marco 30432214 240.248 54 Capacidade Utiizada (%) 90,00
Abril 42003774 HB070,04 Capacidade Ociosa (%) 10,00
Maio 3440830923 3830837 “olume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 3B338,73 3FVETE0 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem =
Julho JERO0SE,2T 31985283 - - R
Agosto 924705 32505958 Evolugcdo Mensal da ProdugSo de Biodiesel - Total
Setembro 5253835 30555135 1o Brasil em metros cibicos
Qutubro 39934929 3240940 o
MNovembro IT2R93,87 29010437 '
Dezembro IEIRT200  ZEEG4H 4T 350.00
Total 12,10 GERE4E, 26 HEEIE0ET  IVI0N93T 340.000
Produdo de Total Oleo Diesel 2018 M7 2016 370,000
Janeiro 1154 2.935. 541,52 IHEIT4EE 434005817
Fevereiro A7 277926084 209288985 a7apengze 000X -N. -
Margo IEM44Z08  3HIT0605 250.000 r
Abril J4TZA092 392399048 260.000 - - LY
Maio 34977014 339619684 240.000
Junho JIE044.33  3A24TZIE0 120.000
Julhg 239346998 IT0SATNE  sp00m
Agosto 36508492 3BE3R24.80 . .
Setembro 341982130 3595229,95 fanere - Margo - Maio Julno Szemoro - Navembro
QOutubro E2L3200F 397039 .
b 2016 e 2017 i 2018 = = = Média 5 Anos
MNovembro 338574332 3HTIRIE2
Dezembro 32918004 307657425
Total -10,88 BF12802,36 4053120058 4536909585
Importagdio de Total Oleo Diesel 207 2016 2015 - = g .
Janeiro 70 163788250 93268338 159971 B Fmd“ﬁ;”“ Biodiesel no Brasil
Fevereiro -7 965.588,35 LIE4.00%,04 41456851 200,000 Em
Marco 23400704 94364298
Abril 802637 96 Ba1295,20 350,000
Maio S03.462,25  BEGIR1IE )
Junhao 122645234 E14.E69,31
300.000
Julho 1170132,93 BE1LEE2IT
Agosto 126735519 78032833 aop oo
Setembro 936.905,03 TEA.TAT,48
Outubro 5544 g4  GO90Z3E4 200000
MNovembro T27.002,10
1.275.430,03 iR
Dezembro 1256.533,54 730.903,54 12 agafl? marid ouwt/13 meifld dezfld juf1S  few/16 set/16 sbe/17 nowl7
Total 30,58 ZE0E.TT085  12955.230,04  TABIEATE
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
war (%) 2018 2017 20186 2015 24 203 2012 2011
Janeiro 32,29 337818 255,361 271388 9546 245215 226508 192,006 186.327
Fevereiro & 20E3 Jap.26T Zhp.823 300,065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 336064 323058 322 EA2 27183 230.752 2e0872 233465
Adbril 46 599 148 435 124 FIE 263224 253,551 1a2.a72 200,33
Maio SR 1288 56 A1 MIEME 245534 212021 220,434
Junho 369.236 252772 322 185 245770 236441 214,998 i ]
Julho IRT 337435 241094 30257 ZE0.ET 230,340 249857
Agosto 399997 127183 244038 J14532 247510 204 425 2475934
Setembro agror 31304 330,388 312665 252714 202243 231415
QOutubro 409,244 341024 359166 321603 27ra52 252513 236161
MNovembro 386941 321660 324 B2 316448 264974 24E.THT Z2E.140
Dezembro B2 6T 296 145 0652 347763 214,764 2473899 200642
Total do Ano f76.085 478920 2801279 2937269 34090 ZAIT2ET 2.715.954 2540703
Varacdo Margem (%) L 0,13 1Metn Coob Blodesel=038154 2650 o neldas Var[%) X2018 Var proj %)X 2018 Acum
- r -
Varacdoanual %) & 30,69 Expectatvas 208 ExpecidhaM &laZoT 375 000 w401 926
r. ;
varagdo Anval Acumulada (%) B 3149 vowme (M3 4500000 Var (%) 4,91 & M el 2013 Atusil 335042

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1.960.822 2.152.293 2.041.667 2.142 990 2.551.813 G0358.55 23150.51 2482962 222592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731.935 TEE0.75 640127 B575.55 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 24711 123247 65.960 21.66E 781.86 40522 7012 17.60
Olen de fritura usado (1] 4751 13.044 17.827 30.667 25949 E1.72 a1a.02 AB0.E0 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28.475 410,35 140,70 FA06.T9 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2917495 3.419.333 SA505.05 A&I0a52 B0 56 35TE.03
Gorduras animais
Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Varfia)
Oleo de saja 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,67% §5,92%  Oleode soja 8§ 149
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,805 16,72% 21,52% Gorduras animais -'- =21
Gleo de algodio 2,26% 2,39% 2,00% 1,07% 0,20% 0,52%  Oleode algodéo M 8282
Gleo de Fritura uzado 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20% f]|._=-,u de fritura usado -'- 6139
Outras 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 11,12% 10,78% Qutras -'- 112,24
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,00% 100, 00% 100, 00% 100, 00% Total ' 7,81
Fonte: ABIOYE
Mix de Produgao Centro-5Sul

Evolugdo do Mix de Producdo de Cana Producéo de biodiesel

por matéria prima (m?)

no Centro-Sul Safra 2018/19

100%
60,00
O5%
50,00
905
A, 100 B5%
B0%
10,00
il
R 75%
20,00
F0%
10,00
65%
=] = = = | = = = = =
§ 8 2 8 R BE B B § €
C 67 ® Jleo de soja W Gorduras animais
. # Jleo de algodSo i Gleo de fritura usado
b Aglicar . Eanol  ssees #Polinomial (Agicar)  seeee #Polinomial (Etznaol) il Outras | Oleo de soja
M Gorduras animais H Sleo de algodio
45" Leildo RS 263633 oy . . '
p— P—— LeilGes Biodiesel: Pregos Médios de Venda
28" Leilin RS 242050
48" Lsilsa RS 249050 w amam
13 Leilin RS 240661
50 Leilin RS 247444 P—
51 Leilia RS 283510
52 Leilin RS 281081
53" Leilin RS 230238 = zanm
54 Leilin RS 210825
55" Leilin RS 225522
= zzEnm
56%Leilia RS 243750
57" Leilian RS 233981
58 Leilia RS 240006 = 2mnm
53 Leilin RS 259066
Variacao
Ans W 61s SRR

~ 3 32 3 ¥ 38 a0 q4» A4 45¢ 48 a0 5 3° 55 5F 5o
Marg=m - 734 leie  leio |leiBo Leilfo Leife  leife Lo Lleilfo  LleiBo  leiBo  LeiSo  Leillc  Leife  Leilfo  Leio  Leildo
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre

DADOS BRASIL

Produto Unidade
GLP RS/13kg
GNV RS/m3
Gasolina RS/1
Diesel RS/1
Diesel 510 RS/1
Etanol RS/1

29/04/2018 a 05/05/2018

Pregos ao Consumidor

N® Postos Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo
4.375 66,97 a5 110,00
289 2,571 1,889 3,249
5.803 4,225 3,488 5,259
3.245 3,495 2,990 4,700
4.501 3,585 3,049 4,970
5.060 2,853 2,099 4,799

Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)

Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%)
Centro Qeste 4,2640 2,8810 67,57
Nordeste 4,2130 3,3630 79,82
Norte 4,3980 3,7090 84,33
Sudeste 4,2360 2,7730 65,46
Sul 4,1300 3,0070 72,81
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 4,8830 4,100 83,96
Alagoas 4,2620 3,530 82,82
Amapa 4,1260 3,790 91,86
Amazonas 4.5030 3,628 80,57
Bahia 4,2470 3,347 78,81
Ceara 4,3990 3,593 81,68
Distrito Federal 4,2260 3,514 83,15
Espirito Santo 4,1670 3,627 87,04
Goias 4,3680 2,780 63,04
Maranhdo 3,9130 3,516 89,85
Mato Grosso 4,2290 2,908 68,76
Mato Grosso do Sul 4,1270 3,517 85,22
Minas Gerais 45020 3,075 68,30
Para 4,3350 3,704 85,44
Paraiba 3,9830 3,126 78,48
Parana 4,1150 2,920 70,96
Pernambuco 4,2340 3,212 75,86
Piaui 4,3030 3,442 79,99
Rio de Janeiro 4,7180 3,648 77,32
Rio Grande do Norte 4,2680 3,513 82,31
Rio Grande do Sul 4,3540 4,065 93,36
Rondénia 4,3130 3,784 87,73
Roraima 4,2710 3,743 87,64
Santa Catarina 3,8780 3,521 90,79
S&o Paulo 4,0050 2,656 66,32
Sergipe 4,2110 3,580 85,02
Tocantins 4 4600 3,693 82,80
Etanol X Gasolina
Relagio Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos
Estados Brasileiros =
b = @
= - 5 5

AC AL AP AM BA CE DF ES NIAMSPA PB

u Relacdo (%)

PR PE PI

RJ RN RS RO RR SC

Precos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro)

® Preco Gasolina

5,0000
as00 f =
2 z
= f=1 = = ™m
4,0000 2l ™ 5 g z S -
: =0 "N = ZH = = = b = =gz TR o7 H ==
751 o - 3 n (2] n n = o n iy S
B H N B o By ~0 = By B &4
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2,5000 I I |
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& = = ?: s U8l ss = = sAaEEaT el FRGRE

& Etanol

Pregos na Distribuidora

Margem Preco Preco Preco
Média Médio Minimo Méximo
16,62 50,35 17,97 484
0,738 1,833 1,260 2,132
0,409 3,816 2,471 3,395
0,339 3,156 2,190 3,110
0,354 3,231 2,394 3,238
0,440 2,413 1,309 2,699
dos do Setor ro Safra

2017 /18| Reglfo: Centro-5ul | em MF
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Evolucdo Quinzenal dos Estogues do Setor Sucroalcoleiro
Safra 201718 | Regido: Nordeste | em M?
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