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ETANOL HIDRATADO SE MANTEM
ALTAMENTE COMPETITIVO

Etanol X Gasolina

Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasclina nos
Estados Brasileiros

Durante os dias 19 a 25 de agosto o hidratado

intensificou sua competitividade em seis estados

91,53
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brasileiros, completando quinze semanas

90,00
consecutivas em que ao menos cinco estados se 85,00
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encontram com uma relagédo de precgos favoravel e
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ao consumo de etanol no pais. O Rio de Janeiro, o

mais novo integrante do grupo de estados onde se 60,00

55,00
encontra mais vantajoso o abastecimento com

uReIagao (%)

hidratado, j& se mostra ha seis semanas seguidas
Pregos do Etanol e da Gasolina

dentro desta condigéo. )
M Preco Gasolina

(valores ao consumidor final em R$/Litro) i M PrecoEtanol

Além disso, o Distrito Federal se encontra com
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com pregos competitivos. Durante a quarta semana

de agosto, periodo o qual os dados fazem referéncia, a relagédo
de pregos em SP saiu de 57,58%, para 57,13%, em GO saiu de
60,01% para 60,04%, em MG saiu de 59,86% para 59,38%, no
Mato Grosso saiu de 55,37% para 55,31% assim como no PR
que saiu de 62,91% para 62,56% depois disso temos 0 RJ
onde a relagdo saiu de 67,10% para 66,30%.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que a préxima semana
também deve ser um periodo de ganhos mais fortes para os pregos
da gasolina no mercado interno brasileiro. A recente investida de
alta nos precos do Brent em Londres, que saiu de US$/barril 61,00
para a faixa atual de US$/barril 76,00, em um cenario de

desvalorizagdo do real frente ao ddlar, que tende a se manter

acima de R$ 4,10, devem resultar em fortes ajustes de alta nos
precos da gasolina, o que deve elevar ainda mais o espaco para
avantagem do hidratado, o que tende a manter em alta a tendéncia
de aumento da competitividade do biocombustivel. Ainda na
semana anterior a SAFRAS & Mercado ja havia alertado para este

movimento se intensificar a partir da semana atual.

Volume de etanol para
desembarque avanca 18%
na quarta semana de agosto
Os dados mais atualizados do line-up de etanol referentes

a quarta semana de agosto mostram a retomada, ainda que
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Line-UP: ImportacZo Etanol

Volume agendado nos Portos Brasileiros | 2018 | emM?
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pontual, dos desembarques de etanol nos portos do Nordeste,
regido que concentra 100% da demanda de curto prazo, sem
que ocorra registro de importagcdes via porto de Santos e
Paranagua. Um ponto importante a ser observado é que o
incremento no curto prazo ocorreu a despeito da desvalorizagéo
cambial, que, ndo fosse esse fator, poderia ter sido observado
um crescimento ainda maior nas importag8es. A demanda local,
frente ao andamento ainda incipiente da safra da regido
Nordeste, explica este incremento nas importacdes, registrado
apenas na quarta semana de agosto em funcdo da semana
anterior, visto que nos comparativos mensais e anuais, 0s

comparativos ainda indicam baixa em termos de volume de

desembarque. A questdo também recai sobre o Centro-Sul do
pais, que ja encontra pre¢cos mais altos e demanda fortalecida
localmente. Estes dois vetores neutralizam ainda mais a
disponibilidade de oferta de etanol para o Nordeste, tanto pelo
atendimento do consumo do proprio Centro-Sul, quanto pela
perda da competitividade logistica do etanol do Centro-Sul frente
ao importado diante do encarecimento dos precos de venda
das usinas em S&o Paulo.

Com isto, o mercado do Nordeste acaba e voltando
novamente as importagdes para o atendimento de sua demanda
interna. Pelo lado das exportagcdes o crescimento ocorre em
funcé@o da desvalorizagdo do real frente ao délar que eleva a
competitividade cambial do etanol brasileiro, além da oferta
ainda elevada e de precos, até entdo competitivos. A expectativa

da SAFRAS & Mercado é que, embora o cambio dé sinais de

Line-UP: Exportacao Etanol
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estabilidade junto a nova faixa de R$ 4,00, mantendo a
competitividade cambial do etanol brasileiro, o aumento dos
precos no mercado fisico [mais de 12% na semana] tende a
neutralizar esta vantagem, dando sinais de nova
desaceleracdo das exportagées mais a frente.

Dentro deste contexto, na quarta semana de agosto o
volume programado para importagcdo de etanol nos portos
brasileiros apresentou uma alta de 18,78% em relagdo a
semana anterior, oscilando em 49,59 mil metros cubicos,
dividido entre 9 navios, frente ao montante de 41,75 mil
metros cubicos da semana anterior. Em relagdo ao mesmo
momento do més passado, observamos uma queda na faixa
de 70,52% frente ao volume de 168,20 mil metros cubicos
agendados para desembarque até entdo. No ano o recuo se
mostra em linha com o nivel de baixa no més, na faixa de
56,25% em comparag¢do com o volume agendado de 113,34
mil metros cubicos no mesmo momento do ano anterior.

O porto de Paranagua, ndo apresenta um volume agendado
para desembarque pela terceira semana consecutiva. O porto
de Séo Luis, apresenta volume agendado para desembarque
na faixa de 8,25 mil metros cubicos, 0 mesmo volume observado
na semana anterior, representando 16,65% do volume total de
embarques no pais, contra 19,77%% da semana passada. Logo
em seguida temos o porto de Macei6 que, com fluxo agendado
de 7,73 mil metros cubicos, representa 15,50% do fluxo
agendado, [na semana anterior este porto concentrava 18,53%
das cargas]. Na semana este porto teve uma estabilidade no
volume de desembarques.

Salvador apresenta fluxo de desembarque de 18,00 mil
metros cubicos na quarta semana de agosto, com alta de 77,19%
na semana, e representando 36,30% do volume nacionalmente
agendado, contra 18,53% da semana anterior. J& o porto de

Suapé representa atualmente 55,66% dos desembarques no
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Cana-de-Acucar: Evolugio da Moagem
no Centro-Sul do Brasil
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pais com 27,60 mil metros cubicos agendados, estavel frente
ao volume da semana anterior quando, até entéo, representava
66,12% dos desembarques.

Pelo lado da exportagdo temos um volume agendado de
149,46 mil metros cubicos, 60,93% concentrado no porto de
Santos, com 91,06 mil metros clbicos e 39,07% em Paranagua,
com 58,39 mil metros cubicos. Santos apresenta um

crescimento semanal de volume de 355% frente ao fluxo de 20

ATR/Ton de Cana | Centro-Sul
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mil metros cubicos da semana anterior enquanto que Paranagua
indica um aumento semanal de 58,11% frente ao montante de
36,93 mil metros cubicos da semana anterior. Na evolucédo
semanal o volume total atual de exportagdo apresenta uma alta
de 162,52% frente ao montante de 56,93 mil metros cubicos da
semana anterior. No més temos uma baixa de 0,04% frente ao
montante de 149,53 mil metros cubicos do mesmo momento do
més anterior enquanto que no ano podemos observar uma alta

de 22,68%

Etanol hidratado demanda quase 65%
da cana do Centro-Sul

Os dados mais recentes da produgéo do Centro-Sul do
Brasil referentes a primeira quinzena de agosto indicam, o
refor¢co ainda mais evidente do padrdo de producgao e venda de
etanol hidratado conforme o observado desde o inicio da safra.
Em linhas gerais no ano a colheita de cana recuou 26%
reduzindo em 45% a produc¢do de agucar. Porém, as vendas de
hidratado no mercado interno subiram 41% no ano e 19% na
margem, elevando com isto a fabricacdo do mesmo em 23% e
concentrando o mix de producado na faixa de 64% para o
biocombustivel com um nivel acima de 61% pela oitava semana
consecutiva. Com a forte queda na producédo de acucar e a
concentragdo na produc¢do de hidratado, o crescimento no
acumulado do ano chega a 62%, volume que ainda néo
representa saturagdo da capacidade de estocagem do Brasil
que chega a 16 bilhdes de litros.

Os dados mais recentes disponiveis no momento indicam
armazenagem fisica de 6,96 bilhdes de litros de etanol no Centro-
Sul, correspondendo a 43,50% de preenchimento da
capacidade armazenada da regido com base na capacidade
de armazenando da regido em 16 bilh8es de litros por safra.

Um dos motivos que também ajuda a explicar a redugédo na

A

s

e

moagem de cana recai sobre as chuvas que atingiram as
regides produtoras no inicio do més de agosto, o que provocou
uma desaceleracao da atividade em uma média de 5 dias de
moagem onde, dependendo da regido e da incidéncia de
chuvas, as paralizagées chegaram a 9 dias. Apesar disto, o
fluxo restante da atividade ndo evitou que fosse registrado o
maior nivel de concentracdo de cana para o etanol, na faixa ja
mencionada de 64%. As indica¢cBes sdo de que a 0 mix de
producéo a favor do etanol j& rendeu um custo de oportunidade
de 5,52 milhGes de toneladas de acglcar, o que elevaria a oferta
de acgucar acumulada atualmente da faixa de 16,47 para 21
milhGes de toneladas. Também merece destaque a indicagdo
de queda anual de 11,12% na produtividade agricola da regido
que saiu de 81,91 para 72,80 toneladas por hectare. Isto também
reforca as indicagcBes de forte queda na curva de oferta
antecipada em dois meses na média das regifes. As indicacdes
sdo de um custo de oportunidade de 16 milhdes de toneladas
de cana até ao fim da segunda quinzena de agosto, em fungdo
da quebra e safra atual.

Outro ponto importante € a indicagdo de novo crescimento
na qualidade da matéria prima, onde o ATR ficou ao redor de
152,49 Kg/ton de cana, 4,29% acima da faixa de 146,22 Kg/ton
de cana visto no mesmo momento da safra anterior e 1,23%
acima da quinzena imediatamente anterior quando até entéo o
rendimento do ATR oscilava em 150,64 kg/ton. Além disto, o
nivel de ATR da primeira quinzena de agosto se mostra 5,11%
acima da média dos ultimos cinco anos para o0 mesmo periodo
que oscila atualmente em 145,07 kg/ton e 13,26% acima da
média do ATR na safra atual que oscila em 134,64 Kg/ton.

No acompanhamento das variagées na margem, frente a
quinzena imediatamente anterior, destacamos o recuo forte na
moagem de cana [-29,22%], recuo ainda mais intenso na

fabricagdo de agucar [-34,43%], recuo forte na fabricagéo de anidro
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[-26,88%)] e decrescimento na produgédo de hidratado [-23,14%],
tudo ainda reflexo das chuva do inicio de agosto. Neste sentido,
0 mix do etanol, se encontra atualmente em 64,83% e se mostra
14,87 pontos porcentuais acima do visto durante o mesmo
momento do ano anterior em 49,96%, assim como 3,30 pontos
acima do observado durante a quinzena imediatamente anterior
quando o mix se mostrava 61,53% mais voltado ao etanol e 2,36
pontos abaixo da média acumulada da safra oscila em 62,47%.
O acucar absorve 35,17% da na média da safra. O mix elevado
do etanol faz com que superavit na oferta hidratado no acumulado
da safra [em relagdo ao mesmo momento da safra anterior] oscile
em 62,05%, um pouco abaixo da faixa de 68,49%, da quinzena
imediatamente anterior quando comparamos os valores atuais
de 12,47 bilhdes frente o montante de 7,69 bilhdes acumulados
até o mesmo momento da safra anterior. Este forte avanco no
volume acumulado ocorre porque a demanda e os prémios do
hidratado continuam fortes no mercado de curto prazo, oscilando
na faixa de 21% sobre o acuUcar de Nova York nos ultimos dias,
com base nos precos pagos ao hidratado em Ribeirdo Preto
onde houve uma neutralizagdo por parte da desvalorizagao
cambial no Brasil do crescimento previsto nos prémios do
hidratado em funcédo da forte queda do acgucar.

Neste sentido, as vendas de hidratado no mercado interno
ficaram em 919 milhdes de litros no periodo, um valor 41,85%
acima do montante de 648 milhdes de litros vistos durante o
mesmo momento da safra passada, e 19,85% acima das vendas
de 767 milhdes de litros vistos durante a quinzena imediatamente
anterior. O anidro teve demanda interna no Centro-Sul de 371
milhdes de litros com baixa de 5,18% no ano, frente a vendas
de 391 milhdes durante 0 mesmo momento da safra passada,
mas alta de 8,82% na margem, frente a vendas de 341 milhdes
de litros da quinzena imediatamente anterior. Por sua vez, a

producgdo de anidro no mesmo periodo acabou sendo de 631
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milhGes de litros, com queda de 26,75% ano e baixa de 26,88%
na margem. A produc&o de anidro de milho acabou sendo de
9,42 milhdes de litros, representando 1,47% do volume total de
anidro produzido na quinzena enquanto que o hidratado de
milho, em 14,94 milhdes de litros respondeu por 1,10% do total
de hidratado fabricado durante a primeira quinzena de agosto.
No acumulado da safra a producédo de etanol de milho ganha
um pouco mais de forga, chegando a 1,34% para o anidro e
10,59% para o hidratado com volumes respectivos de 75,81 e
159,22 milhdes de litros.

De modo geral, na primeira quinzena de agosto, foi
registrado um volume de moagem de 33,56 milhdes de
toneladas de cana, uma queda de 26,13% em comparacao
com a moagem de 45,43 milhdes de toneladas de cana do
mesmo momento da safra anterior. O volume quinzenal atual
se mostra 22,60% abaixo da média das ultimas cinco safras
para o mesmo periodo que oscila em 43,36 milhdes de
toneladas. Olhando para a oferta de acucar, observamos a
producédo de 1,71 milh8es de toneladas da commodity, o que
indica uma queda de 45,90% frente o volume de 3,16 milhGes
toneladas observadas no mesmo momento do ano anterior. O
volume quinzenal atual se mostra 36,69% abaixo da média
das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que oscila em
2,70 milhdes de toneladas. No acumulado da safra a moagem
de cana chegou a 348,50 milhdes de toneladas, um volume
1,38% acima das 343,77 milhdes processadas até o mesmo
momento da safra anterior junto a alta de 2,66% sobre a média
das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que oscila em
339,48 milh6es de toneladas. Por sua vez a producgédo
acumulada de agucar chegou a 16,47 milh6es de toneladas,
com baixa de 20,78% sobre o montante e 20,79 milh8es da
safra passada e 9,92% abaixo da média das ultima cinco

temporadas em 18,28 milhdes de toneladas.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 201819

Var (%) 2018 2017 2016
Total Biodiesel Custo Médio de Producéo do Etanol (RE(Litro) Fi 165
Janeiro 259 IEE.8T2A2 2067402 AM.93EED Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-5Sul (toneladaz) £50.000.000
Fevereiro 0,60 29977194 29798278 290.6EE17 Volume de Producio (toneladas) 525.000.000,00
Marco 43,23 43R032,17 0432204 4024854 Capacidade Utiizada (%} 20,00
Abril 3205 451605,21 2420037741 3EO0T0,04 Capacidade Ociosa (%) 10,00
Iaio 314 45EN37E 3440830823 3930837 Wolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2181 441323,49 3B33A37F SFTERE0 Yolume de Cana potencialmente perdida com estiagem =
Julho JER0SE.2T 31989283
Agosto 3E924508  32B0ER5E Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
Setembro IB2638,35 30555135 no Brasil em M3
Outubro 399348,29 3240940
Movembro IT2R9387 29010437
Dezembro IBIFT200  ZERE444T
Total 26,4 Z4GIA2E AT HERIE0ET  IVI0NAIT
Produdo de Total Oleo Diesel 2018 M7 2016
Janeiro 1154 2.935.541,52 IHEAT4EE 434005817
Feverairo 017 277826084 209288385  373ThOR22
Marco -6,13 3.295.846,45 IHE44208  39T050,5
Abril -3 3367 BI7 BE J4TZA0921 392399048
Maio 9,92 38448178 349770141 329619684
Junho 13,08 L1220 IHEN44.33 392472350
Julho 399346996 37054713
Apgosto 36508492 3BE3R24.80
Setembro 3419.821,30  3BARZ28,95
Outubro IEA32007 397039 = =
Novembro 338574332 341735362 Evolucdo Mensal da Produgdo de
Dezembro 129180004 307657425 Biodiese| - Total no Brasil em M3
Total 124 19.961.080,44 4053120058 45.369.095,55
Importacio de Total Oleo Diesel 27 2016 2015
Janeiro 56,70 1637.882,50 032E8338  1B9ETEA
Fevereiro -6, 965.888,35 LIE4.00%,04 4145681
Marco 2783 1.064.485 26 234.007,04 94364295
Abril 44,33 158,434,432 80263796 53129520
Maio 333 T36525,T1 S03462,25  BEGIRISE
Junho 45,36 ET0.082,68 1226452, 34 E14.669,31
Julho 1170132,93 BE1LEE2IT
Agosto 1.257.363,13 T30.326,23
Setembro I56.908,09 TEA.TAT, 48
Outubro 1345.544 34 ER3.023,34
MNovembro 1.275.420,03 T27.002,10
Dezembro 1.256.593,54 3090354
Total 1012 E236.298,04 1295523004  TABIEATE
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

var (%) 2018 2017 2016 2015 24 2013 2012 2011
Janeiro 32,29 337818 256,361 271388 9546 245215 226505 192,006 186.327
Fevereiro 20,78 g0 TR 300,065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 34,93 452,310 335069 323158 322 B2 27183 230,752 2a0.8v2 233465
Abril 2873 446 164 46599 245 435 124 FIE 253,224 25359 182,372 200,33
Maio 274 383126 SRR 228814 56 A5 MPEME 24A534 212021 220,424
Junho 23,93 466313 69,296 292772 327 185 BT 236441 214,293 23573
Julho IRT I 337435 241094 302971 ZE0ET 230,340 249857
Agosto 399997 307183 344038 14532 247510 204 426 2475934
Setembro agror 313304 330384 312 6EG 262714 202243 23915
Qutubro 409,244 41024 359166 321603 27ra52 252513 235181
MNovembro 38694 32160 324 B2 316448 264974 24E.THT 226,140
Dezembro 2B2ET P96 145 0652 247763 214,764 2473899 200642
Total do Ano 2424755 478920 2801379 2977269 34090 ZAITEET 2.715.954 2E40.703
Varia gEoMargem ] '- -13 BO 1w ero oo Elomessia 03 B4 0559 toneiades Var{%] X20183 Vargroj XK 2018 Acum

F -

‘aria gio Anual 5] i 4,03 spectnes o0 Soommriym b il 0T 176008 W oa0 447
Varia cio Anual Acumulada (%] ru 25,16 voumeiNy 400000 Var (%) 4,91 W Mot A | 191778

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclicar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1960822 2.152.293 2.041 667 2.142 990 2.551.813 G0385.55 23150.51 2482962 220592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731935 TEE0.75 640127 E5T5.65 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 84.711 123247 65.960 81 666 181.86 40822 7042 1T.60
Olen de Fritura usado (4 4751 13.044 17.8327 30.667 258949 172 atanz 45050 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28475 410,35 140,70 FA06.T4 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717 483 2.917.495 3.419.838 S53505.05 A&{0a52 513056 5TE03
Gorduras animais
Matéria-prima 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Materia pima Varfi}
Clen de soja 73,45% 74.62% 77.31% 76,57% 70,67% §5,98%  Oleode soja & ey
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,80% 16,72% 21,52%  CGorduras animais 8 22
flen de slgodic 2,26% 2,39% 2,00% 1,07% 0,20% 0,52%  Oleode algodio 8§ =2
Oleo de fritura usado 1,053 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  (leode fritura uzado 8 s139
Dutras 2,28% 0,83% 1,04% 4.83% 11,12% 10,78%  Qutras 8 11204
Tatal 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%  Total 8 73
Fonte: ABIOYVE
Mix de Produgao Centro-Sul
Producao de biodiesel
i . p i . =
Evolucao do Mix de Produgao de Cana por matéria prima (m°)
no Centro-Sul Safra 2018/19 1005%
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Sintese dos Precos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 19/08/2018 a 25/08/2018

DADOS BRASIL

Produto Unidade N® Postos
GLP RS/13kg 4.373
GNV RS/m3 280
Gasolina RS/1 5.783
Diesel RS/1 3.130
Diesel 510 RS/1 4.663
Etanol RS/1 5.0%0
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%)
Regifio Prego Gasclina
Centro Qeste 4,5020
Nordeste 44290
Norte 4,5790
Sudeste 4,4300

Sul 4,3290
Estado Prego Gasolina

Acre 5,0360
Alagoas 4,6270
Amapa 3,9050
Amazonas 4, 6860
Bahia 4,5860
Ceara 4,4050
Distrito Federal 4,4120
Espirito Santo 4,4740
Goias 4,6700
Maranh3o 4,3140
Mato Grosso 4,6010
Mato Grosso do Sul 4,2030
Minas Gerais 4,7190

Para 4,5440
Paraiba 4,3180
Parana 4,2450
Pernambuco 4,2680
Piauf 4,4410

Rio de Janeiro 4,8610

Rio Grande do Norte 4,4850

Rio Grande do Sul 4,6200
Rondénia 4,5620
Roraima 41920
Santa Catarina 40710

530 Paulo 4,1890
Sergipe 4,4470
Tocantins 47470

Etanol X Gasolina

Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina

Estados Brasileiros
95,00
90,00
85,00

80,00
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u Relacdo (%)

Precos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro)

5,0000

4,5000

4,0000

H Preco Gasolina

Pregos ao Consumidor

Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo
68,19 a8 115,00
2,793 1,989 3,699
4,479 3,649 5,990
3,371 2,889 4,670
3,443 2,969 4,770
2,621 1,895 4,790

Prego Etanol Relagio (%)

2,7330 60,71
3,4100 76,99
3,6270 79,21
2,5010 56,46
2,7540 63,62
Prego Etanol Relagdo (34)
3,976 78,95
3,489 75,41
3,543 75,61
3,375 73,59
3,601 81,75
3,140 71,17
3,524 78,77
2,804 60,04
3,566 82,66
2,545 55,31
3,135 74,59
2,802 59,38
3,646 80,24
3,335 77,23
2,658 62,56
3,282 76,90
3,344 75,30
3,223 66,30
3,592 80,09
3,846 83,25
3,688 80,84
3,837 91,53
3,382 83,08
2,393 57,13
3,583 80,57
3,599 75,82

nos

m
L
-
@

RN RS RO RR SC

Pregos na Distribuidora

Margem Preco Preco Preco
Média Médio Minimo Maximo
17,16 51,03 17,97 48,4
0,751 2,048 1,260 2,132
0,438 3,991 2,471 3,395
0,315 3,056 2,190 3,110
0,335 3,114 2,394 3,238
0,387 2,234 1,309 2,699
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