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HIDRATADO MANTEM COMPETITIVIDADE
EM SETE ESTADOS

Durante os dias 09 e 15 de setembro, o etanol hidratado Evolugdo Quinzenal dos Estoquesdo Setor Sucroalcoleiro

Safra 2018/19| Regido: Centro-5Sul | em M?
20.000.000

manteve a sua competitividade em sete estados brasileiros,
completando dezoito semanas consecutivas em que ao menos je—
cinco estados se encontram com uma relacéo de precos favoravel 14.000.000
. . 12.000.000
ao consumo de etanol no pais. O Rio de Janeiro completou nove
10.000.000
semanas seguidas dentro desta condigdo. Depois dele temos .000.000
ainda o Distrito Federal que se encontra em sua terceira semana oo :
4.000.000 1228y
.. . , 10685345
de pregos competitivos para o biocombustivel. Neste contexto, o 200000 u
o LI 3 | 77.29

estado da Bahia, onde a relacdo de prego entre o etanol e a
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gasolina se encontrava em 71,25% na semana anterior, bem

Evolugdo Quinzenal dos Estoques

proximo ao nivel de 70%, acabou recuando e reduzindo o seu
do Setor Sucroalcoleiro Safra 2018/19| Regido: Norte | em M?

120.000

nivel de competitividade que atualmente oscila em 73,02%, se

mostrando relativamente distante de ser um estado onde vale

100.000

mais a pena abastecer com etanol do que com gasolina. . 15162

Durante a segunda semana de setembro, periodo o qual os - msesd SO
dados fazem referéncia, a relagdo de precos em SP saiu de o -
57,91%, para 59,49%, em GO saiu de 60,90% para 59,98%, em o000

MG saiu de 59,88% para 60,44%, no Mato Grosso saiu de 54,76% 20.000

para 56,86% assim como no PR que saiu de 62,22% para 63,77%
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depois disso temos o RJ onde a relagdo saiu de 66,51% para
66,43%. No Distrito Federal a relacdo saiu de 68,02% para

68,58%. Desde o inicio da politica diaria de ajustes nos pre¢cos  semana], entregas ainda em setembro apontam valores de R$

dos combustiveis, a gasolina ja acumula alta de 56,53% enquanto 2 13 o litro, com alta de 1,33% sobre os precos da semana anterior.

o hidratado, também com base em Ribeirdo Preto, acumula A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que a presséo de

ganhos de 28,93%. Neste meio tempo, as indicagbes naB3 para  alta sobre a gasolina e de baixa sobre a relagdo entre os precos

os contratos futuros de etanol hidratado indicam precos na faixa
de R$ 2,36 para janeiro de 2019, com ganhos de 4,08% sobre a
semana anterior, e em R$ 2,26 para dezembro deste ano, com

alta de 2,55% sobre a semana passada. Ja para novembro e

do hidratado e o combustivel fossil deva continuar dentro de
alguma limitacado de curto prazo, visto que o Brent tem tido certa
dificuldade de ultrapassar a barreira dos US$/barril 80,00, mesmo

oscilando logo baixo dela, em US$/barril 79,00, em um cenario

outubro os precos na B3 apontam valores respectivos de R$  de cambio ainda desvalorizado no Brasil, mas que também oscila

2,21 [+2,33% na evolugéo semanal] e R$ 2,18 o litro [+2,81% na  dentro de uma estreita faixa entre R$ 4,13 a R$ 4,18.
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Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra
2018/19 Regido: Brasil | em M?

Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra
2018/19 | Regido: Nordeste | em M?
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Estoques de etanol sobem
45% no Centro-Sul e crescem
253% no Nordeste

Em linhas gerais, a regido Centro-Sul do Brasil se encontra
em um momento importante de formacao de estoques para a
entressafra que, nesta temporada, tende a ser mais longa do
que o esperado, podendo ser antecipada em até dois meses
em algumas regifes. Isto leva o mercado a uma importante
janela de oportunidade de formacédo de estoques para a
entressafra, ainda mais quando consideramos as indicagdes
de precos do hidratado negociados durante o Ultimo trimestre
de 2018 e também para o primeiro més de 2019.

As indicagBes na B3 para os contratos futuros de etanol
hidratado indicam precos na faixa de R$ 2,36 para janeiro de
2019, com ganhos de 4,08% sobre a semana anterior, e em R$

Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro em M3

W Anidro Estoque Fisico ® Anidro Disponivel ® Hidratado Estoque Fisico L Hidratado Disponivel

2,26 para dezembro deste ano, com alta de 2,55% sobre a
semana passada. Ja para novembro e outubro os precos na B3
apontam valores respectivos de R$ 2,21 [+2,33% na evolugdo
semanal] e R$ 2,18 o litro [+2,81% na semana], entregas ainda
em setembro apontam valores de R$ 2,13 o litro, com alta de
1,33% sobre os pre¢cos da semana anterior.

Neste contexto, os dados mais recentes indicam que estoques
acumulados até o fim da segunda quinzena de agosto aptos
para a comercializagédo no Centro-Sul do pais se encontram em
8,45 bilhdes de litros, um volume 45,72% superior aos 5,80
bilhdes de litros que podiam ser encontrados no mesmo momento
da safra anterior. Na margem podemos observar uma alta na
faixa de 9,54% em comparagcdo com os 7,71 bilhSes de litros
estocados durante a primeira metade de agosto. Deste montante

5,42 bilhdes de litros sdo de hidratado, que representam 64,22%

Centro Sul

Periodo Vor.(%)Marg.  Ver.(¥jAnual  AnidroEstoqueFisico Var. (%)Marz.  Var. (%] Anuzl AnidroDispanivel Var.(%Marg.  Ver.[%]Anuzl  HidratadoEstoque Fisica  Var. (3% Marg.  Var. (%)Anual  Hidratada Disponivel Var. [%)Marg. Var. (3] Anual Tatal
Abril - 12 Quinzena 11,56 749,673 21,08 591797 10,41 706393 3,50 547.437 7,88 1.139.234
Abril -23 Quinzena 19,30 41,82 894352 58,96 727722 77,36 42,00 1252.840 5461 50,76 1.065.343 57,29 53,98 1.793.065
Mzic- 12 Quinzena 3154 36,14 1.177.293 50,06 1.002.037 13,63 29,90 1498832 18,15 32,87 1.258.758 26,09 39,98 2.260.795
Mzic-22Quinzens 26,09 50,09 1.484.488 26,59 72,98 1.268.502 64,22 111,14 2.461.359 64,70 113,43 2.073.203 47,81 96,03 3.341.705
lunhe-12Quinzena 12,46 38,42 1.669.515 11,34 48,03 1412321 21,34 106,36 2.986.657 4,61 103,49 2.583.324 13,57 79,69 3.995.645
Junho - 22 Quinzena 25,02 36,31 2.087.148 30,85 46,56 1.848.075 24,29 95,27 3712.253 2533 105,24 3.237.753 27,28 7317 5.085.828
lulha-13Quinzena 19,42 28,35 2.492.375 19,85 34,34 2.214.983 20,54 97,82 4474671 38 89,77 3.897.585 20,19 65,09 6.112.568
Julho-22Quinzena 1430 20,70 2.848.834 15,55 24,67 2.559.384 17,16 86,61 5.242.573 17,71 79,55 4.587.730,0 15,92 55,10 7.147.114
Agosto - 12 Quinzena 862 11,03 3.094.493 899 14,31 2.789.518 7,29 75,35 5.624.668 7,43 70,36 43928623 7,99 4471 7.718.141
Agosto - 22 Quinzena 7,66 9,04 3.331.559 8,46 11,83 3025413 3,75 80,35 6.173.028 10,16 75,32 5.429.269 9,54 45,72 B.454.682
Nordeste 33.946

Paricdo Var. [%)Marg.  Var. (%} Anual AnidroEstoque Fisice  Var. (%)Marg.  Var. %) Anual Anidre Dispanivel Var. (3 Marg.  Var. (%) Anual Hidratado Estoque Fisico  Var. (%)Marg.  Var. (%)Anual  Hidratada Dispenivel Var.[%)Marg. Var. (3] Anual Tatal
Abril - 12 Quinzena 0 o 281667 350 2816,67 350 281667 350
Abril - 22 Quinzena 100,00 -16,83 168 15,83 168 278,57 -20,85 1325 278,57 -20,85 1325 326,57 -20,42 1493
Mzic- 12 Quinzena 24,40 50,41 209 80,41 209 81,96 91,25 239 81,96 81,25 239 59,29 83,20 448
Maio- 22 Quinzena 32433 -34,61 888 293,30 -39,47 822 1558,16 81,04 3963 1490,79 73,69 3.802 932,14 30,36 45624
lunhe-12Quinzena 1,59 81,34 873 1,82 82,75 807 31,24 1425 2725 32,56 48,32 2.564 27,10 57,09 3371
Junho - 22 Quinzena 11558 -68,32 1.882 133,21 68,32 1882 101,83 85,19 5.500 114,51 85,19 5.500 118,93 -17,15 7.382
lulha-13Quinzena 42,45 58,70 2.681 42,45 58,70 2681 7529 96,11 2641 75,29 96,11 8.641 66,92 8,01 12.322
Julho - 22 Quinzena 287,47 170,94 10388 81,16 4857 78,23 127,47 17.183 28,20 124,40 12.360 39,73 107,81 17.217
Agosto - 12 Quinzena 11,29 161,38 11.561 110,01 10.200 48,01 303,23 25.432 83,54 441,05 23.303 94,59 33477 33.503
Agosto - 22 Quinzena 4320 202,65 16.555 36,61 17,48 13934 60,05 284,46 40703 7,83 271,21 34.448 4481 253,35 48.382

Fente: Ministéric da Agricuttura, Pecudria e Abastecimento | MAPA / CGAE / DCAA / SAPCANA,
Elaboraciio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aciicar & Etanol
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do total de etanol estocado na regido. Este volume é 75,32%
superior aos 3,09 bilhdes de litros acumulados durante o
mesmo momento da safra passada. Na margem houve uma
alta de 10,168% frente ao volume de 4,92 bilhdes de litros
estocados durante a primeira metade de agosto. A quantidade
restante [35,78%] refere-se ao volume armazenado de etanol
anidro, também disponivel para comercializagdo, que atinge
o montante de 3,02 bilhes de litros no Centro-Sul do Brasil.
Este volume é 11,63% superior aos 2,70 bilhdes de litros
acumulados até o mesmo momento da safra anterior. Na
margem houve um avango de 8,46% no volume de etanol
anidro estocado frente ao montante de 2,78 bilhdes de litros
acumulados até a primeira metade de agosto.

Ja na regido norte do pais os estoques acumulados até o
final da segunda quinzena de agosto, disponiveis para
comercializagdo se encontram em 45,27 milhdes de litros, um
volume 46,86% inferior aos 85,20 milhdes de litros que podiam
ser encontrados no mesmo momento da safra anterior. Na margem
ouve uma alta de 19,87% em comparagdo com os 37,77 milhdes
de litros estocados durante a primeira metade de agosto. Deste
montante 11,37 milhdes de litros sdo de hidratado [ou 25,13% do
total], um volume 37,63% inferior aos 18,24 milhGes de litros
acumulados durante 0 mesmo momento da safra passada. Na
margem houve uma queda de 24,96% frente ao volume de 15,16
milhdes de litros estocados durante a primeira metade de agosto.
O volume restante [74,87%] € complementado pelo etanol anidro
que atinge o montante de 33,89 milhdes de litros disponiveis para
a comercializacdo. Este volume é 49,38% inferior aos 66,96
milhdes de litros acumulados até o mesmo momento da safra
anterior. Na margem houve uma alta de 49,93% no volume de
etanol anidro estocado, frente ao montante de 22,61 milhdes de
litros acumulados até a primeira metade de agosto.

Por sua vez na regido nordeste do pais, podemos encontrar
estoques acumulados até o final da segunda quinzena de

agosto, disponiveis para comercializagédo, ao redor de 48,38
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milhdes de litros.
13,66 milhdes litros que podiam ser encontrados no mesmo
momento da safra anterior. Na margem houve um avango de
44,41% em comparagédo com os 33,50 milhdes litros estocados
durante a primeira metade de agosto.

Deste montante 71,20% séo de hidratado, o que corresponde
a um volume de 34,44 milhdes de litros. Este volume é 271,21%
superior aos 9,28 milhdes de litros acumulados durante o
mesmo momento da safra passada. Na margem houve uma
alta de 47,83% frente ao volume de 23,30 milhdes de litros
estocados durante a primeira metade de agosto.

Pelo lado do etanol anidro é possivel encontrar o montante
de 13,93 milhdes de litros, ou 28,80% do total, disponiveis para
a comercializagdo. Este volume é 217% superior aos 4,38
milhdes de litros acumulados até o mesmo momento da safra
anterior. Na margem houve um avanc¢o de 36,61% diante dos
estoques de 10,20 milh&o de litros acumulados até a primeira

metade de agosto.
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melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



Ne 612 | 20/setembro/2018




Ne 612 | 20/setembro/2018

INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 201819

Var (%) 2018 2017 2016

Total Biodiesel Custo Médio de Producéo do Etanol (RE(Litro) Fi 165
Janeiro 259 IEE.8T2A2 2067402 AM.93EED Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-5Sul (toneladaz) £50.000.000
Fevereiro 0,60 29977194 29798278 290.6EE17 Volume de Producio (toneladas) 525.000.000,00
Marco 43,23 43R032,17 0432204 4024854 Capacidade Utiizada (%} 20,00
Abril 3205 451605,21 2420037741 3EO0T0,04 Capacidade Ociosa (%) 10,00
Iaio 314 45EN37E 3440830823 3930837 Wolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2181 441323,49 3B33A37F SFTERE0 Yolume de Cana potencialmente perdida com estiagem =

Julho JER0SE.2T 31989283

Agosto 3E924508  32B0ER5E Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
Setembro IB2638,35 30555135 no Brasil em M3

Outubro 399348,29 3240940

Movembro IT2R9387 29010437

Dezembro 3B3BTZ00  ZREH44.47

Total 26,4 Z4GIA2E AT HERIE0ET  IVI0NAIT

Produdo de Total Oleo Diesel prals b} 2017 2016

Janeiro 1154 2.935.541,52 3MB8.a7T488 424005817

Feverairo 017 277826084 209288385  373ThOR22

Marco -6,13 3.295.846,45 JH13.442.08  3917060,51

Abril -3 3367 BI7 BE JAT2409.21 392399048

Maio 9,92 38448178 349770141 3B9E196.84

Junho 13,08 L1220 I3E044.33 382472360

Julho 399346996 37054713

Apgosto 36508492 3BE3R24.80

Setembro 3419.821,30  3BARZ28,95

Outubro IEA32007 397039 = =

Novembro 338574332 341735362 Evolucdo Mensal da Produgdo de
Dezembro 129180004 307657425 Biodiese| - Total no Brasil em M3

Total 124 19.961.080,44 4053120058 45.369.095,55

Importacio de Total Oleo Diesel 27 2016 2015

Janeiro 56,70 1637.882,50 83268338 15987541

Fevereiro -6, 965.888,35 LIE4.003,04 414863 61

Marco 2783 1.064.485 26 234.007,04 94364295

Abril 44,33 158,434,432 80263796 53129520

Maio 333 T36525,T1 80346225  GERIE1IE

Junho 45,36 ET0.082,68 1226452, 34 E14.669,31

Julho 1170132,93 BE1LEE2IT

Agosto 1.257.363,13 T30.326,23

Setembro I56.908,09 TEA.TAT, 48

Qutubro 1345.544 34 ERA023.84

MNovembro 1.275.420,03 T27.002,10

Dezembro 1.256.593,54 3090354

Total 1012 E236.298,04 1295523004  TABIEATE

Evolucao Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

var (%) 2018 2017 2016 2015 24 213 2012 2011
Janeiro 32,29 337818 256,361 271388 9546 245215 226505 192,006 186.327
Fevereiro 20,78 g0 TR 300,065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 34,93 452,310 335069 323158 322 B2 27183 230,752 2a0.8v2 233 465
Abril 2873 446 164 46599 245 435 124 FIE 253,224 25359 182,372 200,38
Maio 274 383126 SRR 228814 56 A5 MPEME 24A534 212021 220,424
Junho 29,98 4EE912 259236 292772 327 185 BT 236441 214,293 23573
Julho IRT I 337435 241094 302971 ZE0ET 230,340 249857
Agosto 399997 307183 344038 14532 247510 204 426 2475934
Setembro sy 313304 330384 312 6EG 202714 202243 23915
Qutubro 409,344 41024 59166 321603 27ra52 252513 235181
MNovembro 38694 32160 324 B2 316448 264974 24E.THT 226,140
Dezembro 2B2ET P96 145 0652 247763 214,764 2473899 200642
Total do Ano 2424755 478920 2801379 2977269 34090 ZAITEET 2.715.954 2E40.703
Varia gEoMargem ] '- -13 BO 1w ero oo Elomessia 03 B4 0559 toneiades Var{%] X20183 Vargroj XK 2018 Acum
F -
‘aria gio Anual %] i 4,03 spectnes o0 Eqpecmyvml Al 2077 176000 W oa0 447
Varia cio Anual Acumulada (%] ru 25,16 voumeiNy 400000 Var (%) 4,91 W Mot A | 191778

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclicar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1960822 2.152.293 2.041 667 2.142 990 2.551.813 G0385.55 23150.51 2482962 220592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731935 TEE0.75 640127 E5T5.65 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 84.711 123247 65.960 81 666 181.86 40822 7042 1T.60
Olen de Fritura usado (4 4751 13.044 17.8327 30.667 258949 172 atanz 45050 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28475 410,35 140,70 FA06.T4 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717 483 2.917.495 3.419.838 S53505.05 A&{0a52 513056 5TE03
Gorduras animais
Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Vartia)
Oleo de soja 73,45% 74.62% 77,31% 76,57% 70,67% 65,98%  Oleode soja g 149
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,80% 16,72% 21,52%  CGorduras animais 8 22
flen de slgodic 2,26% 2,39% 2,00% 1,07% 0,20% 0,52%  Oleode algodio 8§ =2
Oleo de fritura usado 1,053 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  (leode fritura uzado 8 s139
Dutras 2,28% 0,83% 1,04% 4.83% 11,12% 10,78%  Qutras 8 11204
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,005 100, 00% 100,005 100, 00% Total -.- .81
Fonte: ABIOYVE
Mix de Produgao Centro-Sul
Evolugao do Mix de Producdo de Cana F,'{g',’," r‘,:’;i'g’,gep'i;;‘;'?;%}
no Centro-Sul Safra 2018/19 S
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Sintese dos Precos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 09/09/2018 a 15/09/2018
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N® Postos Prego Preco Prego Margem Preco Preco Prego
Médio Minimo Maximo Média Meédio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4.370 68,54 as 115,00 17,31 51,24 17,97 as.4a
GNV RS/m3 285 2,855 1,993 3,793 0,784 2,071 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.779 4,628 3,893 6,290 0,427 4,201 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.161 3,638 3,139 4,950 0,375 3,263 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.701 3,716 3,199 5,070 0,401 3,315 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.103 2,808 2,179 4,799 0,360 2,448 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)
= Evolugio Oy I dos do Safra 2018(19|
Regido Prego Gasclina Prego Etanol Relagdo (%) Regiso:Centrosul | emm®
Centro Oeste 4,7290 2,8610 60,50 =
Nordeste 4,6250 3,4580 A e e
Norte 4,7200 3.6730 T
Sudeste 4,6320 2,7140 LR
Sul 4,5340 2,9380 64,80 =omom
Estado Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) w2
Acre 5,1290 3,971 Eha. s
Alagoas 4,7790 3,510 73,45 swmnom
Amap4 4,1980 3,790 - emnom
Amazonas 4. 7040 3,551 75,49 zonom
Bahia 4,8070 3,510 73,02 v
Ceara 4,6770 3,611 77,21 e (uiteon Gt Qeierre Gl i Qe Qe
Distrito Federal 4,7520 3,259 68,58  mAutn Gtome Faco W Anidra Dspeniel B Hidiada Etoque o 4 Hidatado Dispomt
Espirito Santo 4,6760 3,516 75,19 pyolucso Oui | dos E
Goias 4,8620 2,916 59,98  doSetorSueroaleoleiro Ssfra 2018/19 | Reglio: Morte | em W@
Maranhdo 4,3880 3,575 Bl 47 i
Mato Grosso 4,7520 2,702 56,86
Mato Grosso do Sul 4,3680 3,234 74,04 i
Minas Gerais 4,9140 2,970 60,44
Para 4,7240 3,737 79,11 e
Paraiba 4,4790 3,293 73,52 oo
Parana 4,4820 2,858 63,77
Pernambuco 4,4410 3,301 74,33 .
Piauf 4,6460 3,442 74,09
Rio de Janeiro 4,9990 3,321 66,43 e
Rio Grande do Norte 4,6940 3,596 76,61
Rio Grande do Sul 4,7870 3,904 81,55 o
Rondénia 4,7190 3,768 79,85 e R e e e e e e e B B
Roraima 4,3780 3,720 84,97 WAside EtoqueFisco 8 Anidro Cisponivel 8 Hidram do Eoque Fisico ,ua.-::-l::'vdm_
Santa Catarina 4,2880 3.407 7945 Evolugao Quinzenal dos Estoques doSetor Sucroalcoleiro Safra2018/19
S&o Paulo 4,4090 2,623 59,49  Regido: Brasil [em M?
Sergipe 4,7250 3,476 73,57
Tocantins 4,9180 3,661 74,44  nooness

Etanol X Gasolina

Relag3io Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos
Estados Brasileiros
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EvolugSo Quinzenal dos Estogues do Setor Sucroalcoleiro Safra
201819 | Regizo: Mordeste | em M?
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