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VENDAS DE HIDRATADO AINDA MANTEM A OFERTA
E MIX PARA O BIOCOMBUSTIVEL ELEVADA

Os dados da producdo do Centro-Sul do Brasil

no

50.

referentes a primeira quinzena de setembro indicam a

40

reafirmacao de um cenario que temos observado desde o

30.

inicio da temporada: uma quebra na safra de cana,

20.

10.

liderada pela reducdo na oferta de aguUcar junto a uma
forte queda no rendimento dos canaviais e manutencéo
do tom "aquecido” do mercado de etanol, mais focado no
hidratado. Em linhas mais especificas, na primeira metade
de setembro, o relatério indicou uma queda, em termos
anuais, de 9,16% na produtividade da cana, que passou
de 77,87 para 70,73 toneladas por hectare, entre a primeira
metade de setembro do ano anterior e a primeira quinzena
de setembro deste ano. Além disso, mais uma vez foi
reforgado o conceito [ja evidente e ratificado pelo mercado
como um todo] de que a safra atual tende a ser mais curta que
a anterior e a média historica de todas as demais temporadas.
Esta informagdo também se mostra evidente na curva de oferta
de processamento de cana e principalmente na de moagem de
agucar, conforme mostram os dois primeiros graficos desta
publicacgéo.

Um dado importante explicitado no recente relatério da Unica
referentes a esta "morte subita" da safra atual refere-se a
distribuicdo de usinas e seus cronogramas de atividade no
restante desta temporada. Estima-se até o momento que apenas
12% das unidades produtoras do Centro-Sul terdo folego para

prolongar suas atividades de colheita até dezembro, [contra

Cana-de-Actcar: Evolugio da Moagem
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36% observados na safra anterior] como usualmente ocorre
em tempos de safra regular, sem quebra. Os demais 88%
tendem a encerrar suas atividades antes do tempo. Dentro deste
conjunto 38% tendem encerrar as atividades até o fim de outubro
enquanto que 49% devem chegar ao maximo até o final de
novembro no processamento de cana.

Em linhas gerais no ano a colheita de cana recuou 15%
reduzindo em 31% a producédo de agucar. Porém, as vendas
de hidratado no mercado interno subiram 42% no ano embora
com queda de 8% na margem, elevando com isto a fabricagdo
do mesmo em 27% e concentrando o mix de producdo na

faixa de 62% para o biocombustivel com um nivel acima de
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ATR/Ton de Cana | Centro-Sul

2017/18
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61% pela décima semana consecutiva. Com a forte queda na
producdo de agucar e a concentracdo na producédo de
hidratado, o crescimento na oferta do biocombustivel no
acumulado do ano chega a 57%, volume que ainda nao
representa saturacdo da capacidade de estocagem do Brasil
que chega a 16 bilhdes de litros.

Os dados mais recentes disponiveis no momento indicam
armazenagem fisica de 9,50 bilhdes de litros de etanol no
Centro-Sul, correspondendo a 59,38% de preenchimento da

capacidade armazenada da regido com base na capacidade

Evolugdao do Mix de Produgdo de Cana
no Centro-Sul Safra 2018/19

50,00
|
45,00 . F] =
~| o < | ) B
H H HEHEHBHHEE
40,00 . ] = = ] b
= e B Ea T f L
3500 el | (e 1 |
2 I |
I
30,00 =l 2 SR B BN B e
o = o = B A = = (=3
R Ll un, o & g ™ m
25,00 o | | |
20,00 |
12 de Abril 12 de Maio 12 de Junho 12 de Julho 18 de Agosto 12 de Setembro
Lo dAglcar e Etanol ses:e ®Polindmio (Aclcar]  =se ®Polindmio (Etanol)

de armazenando da regido em 16 bilhdes de litros por safra.
Um dos motivos que também ajuda a explicar a reducdo na
moagem de cana recai sobre as chuvas que atingiram as
regides produtoras no inicio do més de setembro, assim como
no final de agosto e que também se repetem sobre o inicio da
segunda metade se setembro. Apesar disto, o fluxo restante
da atividade nao evitou que fosse registrado o maior nivel de
concentragcdo de cana para o etanol, na faixa jA mencionada
de 62%.

Outro ponto importante é a indicagcdo de novo crescimento
na qualidade da matéria prima, onde o ATR ficou ao redor de
156,97 Kg/ton de cana, 4,01% acima da faixa de 150,92 Kg/
ton de cana visto no mesmo momento da safra anterior e
2,82% acima da quinzena imediatamente anterior quando
até entdo o rendimento do ATR oscilava em 152,66 kg/ton.
Além disto, o nivel de ATR da primeira quinzena de setembro
se mostra 5,37% acima da média dos ultimos cinco anos
para o mesmo periodo que oscila atualmente em 148,97 kg/
ton e 13,50% acima da média do ATR na safra atual que
oscila em 138,31 Kg/ton.

No acompanhamento das variagdes na margem, frente a
guinzena imediatamente anterior, destacamos o recuo forte
na moagem de cana [-11,21%], apesar de um recuo menos
intenso na fabricacdo de aguUcar [-9,58%] junto a uma reducao
na fabricacdo de anidro [-10,27%] e decrescimento na
producéo de hidratado [-7,02%] refletindo o nimero menor de
dias uteis da primeira metade de setembro. Neste sentido, o
mix do etanol, se encontra atualmente em 62,73% e se mostra
9,68 pontos porcentuais acima do visto durante o mesmo

momento do ano anterior em 53,05%, assim como 0,37 pontos
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acima do observado durante a quinzena imediatamente
anterior quando o mix se mostrava 62,36% mais voltado ao
etanol e 0,25 pontos acima da média acumulada da safra,
que oscila em 62,48%. O agucar absorve 37,52% na média
da safra. O mix elevado do etanol faz com que superavit na
oferta hidratado no acumulado da safra [em relagdo ao
mesmo momento da safra anterior] oscile em 57,86%, um
pouco abaixo da faixa de 62,15%, da quinzena
imediatamente anterior quando comparamos os valores
atuais de 15,70 bilhdes frente o montante de 14,14 bilhdes
acumulados até o mesmo momento da safra anterior. Este
forte avan¢o no volume acumulado ocorre em funcdo das
vendas elevadas do biocombustivel nos postos brasileiros
onde, em pelo menos cinco dos sete estados onde o
hidratado se mostra mais vantajoso, a competitividade tem
se mostrado valida ha pelo menos dezoito semanas
consecutivas.

Neste sentido, as vendas de hidratado no mercado interno
ficaram em 962 milh&es de litros no periodo, um valor 42,69%
acima do montante de 674 milhdes de litros vistos durante o
mesmo momento da safra passada, e 8,21% abaixo das
vendas de 1,04 bilh&o de litros vistos durante a quinzena

imediatamente anterior. O anidro teve demanda interna no

Etanol de Milho
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Vendas Mensais de Etanol no Centro-Sul

Anidro Var. (%) Var. (%)
Mercado Interno 2017/18 2018/19 Ano Margem
Abril B61.274 534 486 -19,17 3193
Maio 839.305 557.203 -33,61 425
Junho 839934 841116 014 50,95
Julho 835.069 748.616 -10,35 -11,00
Agosto® B826.965 427.195 -48.34 -42.94
setembro® 404 357 353.685 -12,53 -17.21
Cutubro 799.064
Novembro 790.593
Dezembro 816.708
laneiro 771667
Fevereiro 729158
Margo 785193

E 4.002.547 3.462.301 -13,50
Hidratado 362228 Var. (%) Var. (%)
Mercado Interno 2017/18 2018/19 Ano Margem
Abril S61.977 1.333.519 38,62 =533
Maio 1.165.557 1322231 13,44 -0,85
Junho 1.141.745 1.687.337 47,79 27,61
Julho 1.118.691 1.701.753 52,12 0,85
Agosto® 1.375.765 1.048.396 -23,80 -38.39
Setembro® 5674418 962.321 42,69 -8,21
Cutubro 1.553.656
Novembro 1.510.208
Dezembro 1.488.380
laneiro 1.433.057
Fevereiro 1.212.885
Marco 1.408.530
Total % 5.763.735 8.055.557 39,76

*Valores até a primeira quinzena; fonte: Unica

Centro-Sul de 353 milhdes de litros com baixa de 12,53% no
ano, frente a vendas de 404 milhdes durante o mesmo
momento da safra passada, e queda de 17,21% na margem,
frente a vendas de 427 milh6es de litros da quinzena
imediatamente anterior. Por sua vez, a producao de anidro
no mesmo periodo acabou sendo de 696 milhdes de litros,

com queda de 21,44% ano e baixa de 10,27% na margem. A

Etanol Total [Milho ] na quinzena Acumulado Usinas de Etanol de Milho no Brasil

Anidro Volume % Total Volume % Total Usinas Flex Projetos 7

Milho 9443 1,34 " 594 183 1,32 Mato Grosso 3 Conclusdo (anos) 3

Cana 696.654 98,66 " 7.047.338 98,68 Goias 1 Estimativa de demanda de milho tota 7.5
Total 706.097 7.141.517 Usinas Fu Procesamento Médio por Planta 625
Hidratado Wolume 3% Total Volume % Total Mato Grosso i {em mil toneladas de milha)

Milho 15.402 0,98 " 192.015 10,86

Cana 1.560.498 99,02 5 1.560.498 29,04 Total [Flex + Full] 5

Total 1575900 1752513 Procesamento Médio Anuzl e Total Brasil por Planta 0,360 1,80

(em milhdes de toneladas de milho)
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producao de anidro de milho acabou sendo de 9,44 milhdes
de litros, representando 1,34% do volume total de anidro
produzido na quinzena enquanto que o hidratado de milho,
em 15,40 milh6es de litros respondeu por 0,98% do total de
hidratado fabricado durante a primeira quinzena de setembro.
No acumulado da safra a producédo de etanol de milho ganha
um pouco mais de forga, chegando a 1,32% para o anidro e
10,96% para o hidratado com volumes respectivos de 94,18
e 192,01 milhdes de litros.

De modo geral, na primeira quinzena de setembro, foi
registrado um volume de moagem de 38,51 milhdes de
toneladas de cana, uma queda de 15,31% em comparagéao
com a moagem de 45,47 milhdes de toneladas de cana do
mesmo momento da safra anterior. O volume quinzenal atual
se mostra 0,56% acima da média das Ultimas cinco safras
para 0 mesmo periodo que oscila em 38,29 milhdes de
toneladas. Olhando para a oferta de agucar, observamos a
producao de 2,14 milhdes de toneladas da commodity, o que

indica uma queda de 31,57% frente o volume de 3,13 milhdes

toneladas observadas no mesmo momento do ano anterior.
O volume quinzenal atual se mostra 9,61% abaixo da média
das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que oscila
em 2,37 milh6es de toneladas. No acumulado da safra a
moagem de cana chegou a 340,34 milh8es de toneladas, um
volume 0,47% acima das 428,32 milhdes processadas até o
mesmo momento da safra anterior junto a alta de 2,23% sobre
a média das ultimas cinco safras para 0 mesmo periodo que
oscila em 420,97 milh6es de toneladas. Por sua vez a
producdo acumulada de agucar chegou a 20,99 milhdes de
toneladas, com baixa de 20,72% sobre o montante e 26,47
milhdes da safra passada e 10,02% abaixo da média das
Ultima cinco temporadas em 23,33 milhGes de toneladas.
Para a segunda quinzena de setembro a SAFRAS & Mercado
estima uma colheita de cana ao redor de 31,50 milhdes de
toneladas e uma fabricagdo de acglcar de 1,80 milhdo de
toneladas. Estes dados, elevariam os volumes totais da safra
para 461 milhdes de toneladas de cana e 22,80 milhdes de

toneladas de acgucar.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 201819

Var (%) 2018 2017 2016

Total Biodiesel Custo Médio de Producéo do Etanol (RE(Litro) Fi 165
Janeiro 259 IEE.8T2A2 2067402 AM.93EED Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-5Sul (toneladaz) £50.000.000
Fevereiro 0,60 29977194 29798278 290.6EE17 Volume de Producio (toneladas) 525.000.000,00
Marco 43,23 43R032,17 0432204 4024854 Capacidade Utiizada (%} 20,00
Abril 3205 451605,21 2420037741 3EO0T0,04 Capacidade Ociosa (%) 10,00
Iaio 314 45EN37E 3440830823 3930837 Wolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2181 441323,49 3B33A37F SFTERE0 Yolume de Cana potencialmente perdida com estiagem =

Julho JER0SE.2T 31989283

Agosto 3E924508  32B0ER5E Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
Setembro IB2638,35 30555135 no Brasil em M3

Outubro 399348,29 3240940

Movembro IT2R9387 29010437

Dezembro 3B3BTZ00  ZREH44.47

Total 26,4 Z4GIA2E AT HERIE0ET  IVI0NAIT

Produdo de Total Oleo Diesel prals b} 2017 2016

Janeiro 1154 2.935.541,52 3MB8.a7T488 424005817

Feverairo 017 277826084 209288385  373ThOR22

Marco -6,13 3.295.846,45 JH13.442.08  3917060,51

Abril -3 3367 BI7 BE JAT2409.21 392399048

Maio 9,92 38448178 349770141 3B9E196.84

Junho 13,08 L1220 I3E044.33 382472360

Julho 399346996 37054713

Apgosto 36508492 3BE3R24.80

Setembro 3419.821,30  3BARZ28,95

Outubro IEA32007 397039 = =

Novembro 338574332 341735362 Evolucdo Mensal da Produgdo de
Dezembro 129180004 307657425 Biodiese| - Total no Brasil em M3

Total 124 19.961.080,44 4053120058 45.369.095,55

Importacio de Total Oleo Diesel 27 2016 2015

Janeiro 56,70 1637.882,50 83268338 15987541

Fevereiro -6, 965.888,35 LIE4.003,04 414863 61

Marco 2783 1.064.485 26 234.007,04 94364295

Abril 44,33 158,434,432 80263796 53129520

Maio 333 T36525,T1 80346225  GERIE1IE

Junho 45,36 ET0.082,68 1226452, 34 E14.669,31

Julho 1170132,93 BE1LEE2IT

Agosto 1.257.363,13 T30.326,23

Setembro I56.908,09 TEA.TAT, 48

Qutubro 1345.544 34 ERA023.84

MNovembro 1.275.420,03 T27.002,10

Dezembro 1.256.593,54 3090354

Total 1012 E236.298,04 1295523004  TABIEATE

Evolucao Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

var (%) 2018 2017 2016 2015 24 213 2012 2011
Janeiro 32,29 337818 256,361 271388 9546 245215 226505 192,006 186.327
Fevereiro 20,78 g0 TR 300,065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 34,93 452,310 335069 323158 322 B2 27183 230,752 2a0.8v2 233 465
Abril 2873 446 164 46599 245 435 124 FIE 253,224 25359 182,372 200,38
Maio 274 383126 SRR 228814 56 A5 MPEME 24A534 212021 220,424
Junho 29,98 4EE912 259236 292772 327 185 BT 236441 214,293 23573
Julho IRT I 337435 241094 302971 ZE0ET 230,340 249857
Agosto 399997 307183 344038 14532 247510 204 426 2475934
Setembro sy 313304 330384 312 6EG 202714 202243 23915
Qutubro 409,344 41024 59166 321603 27ra52 252513 235181
MNovembro 38694 32160 324 B2 316448 264974 24E.THT 226,140
Dezembro 2B2ET P96 145 0652 247763 214,764 2473899 200642
Total do Ano 2424755 478920 2801379 2977269 34090 ZAITEET 2.715.954 2E40.703
Varia gEoMargem ] '- -13 BO 1w ero oo Elomessia 03 B4 0559 toneiades Var{%] X20183 Vargroj XK 2018 Acum
F -
‘aria gio Anual %] i 4,03 spectnes o0 Eqpecmyvml Al 2077 176000 W oa0 447
Varia cio Anual Acumulada (%] ru 25,16 voumeiNy 400000 Var (%) 4,91 W Mot A | 191778

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclicar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1960822 2.152.293 2.041 667 2.142 990 2.551.813 G0385.55 23150.51 2482962 220592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731935 TEE0.75 640127 E5T5.65 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 84.711 123247 65.960 81 666 181.86 40822 7042 1T.60
Olen de Fritura usado (4 4751 13.044 17.8327 30.667 258949 172 atanz 45050 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28475 410,35 140,70 FA06.T4 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717 483 2.917.495 3.419.838 S53505.05 A&{0a52 513056 5TE03
Gorduras animais
Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Vartia)
Oleo de soja 73,45% 74.62% 77,31% 76,57% 70,67% 65,98%  Oleode soja g 149
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,80% 16,72% 21,52%  CGorduras animais 8 22
flen de slgodic 2,26% 2,39% 2,00% 1,07% 0,20% 0,52%  Oleode algodio 8§ =2
Oleo de fritura usado 1,053 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  (leode fritura uzado 8 s139
Dutras 2,28% 0,83% 1,04% 4.83% 11,12% 10,78%  Qutras 8 11204
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,005 100, 00% 100,005 100, 00% Total -.- .81
Fonte: ABIOYVE
Mix de Produgao Centro-Sul
Evolugao do Mix de Producdo de Cana F,'{g',’," r‘,:’;i'g’,gep'i;;‘;'?;%}
no Centro-Sul Safra 2018/19 S
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Sintese dos Precos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre
DADOS BRASIL

Produto

GLP

GNV
Gasolina
Diesel
Diesel 510

Etanol

Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)

Regifio
Centro Oeste
Nordeste

Norte

Sudeste

Sul

Estado

Acre

Alagoas
Amapa
Amazonas
Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goias
Maranhdo
Mato Grosso
Mato Grosso do Sul
Minas Gerais
Para

Paraiba

Parana
Pernambuco
Piauf

Rio de Janeiro
Rio Grande do Norte
Rio Grande do Sul
Rondbnia
Roraima

Santa Catarina
S&o Paulo
Sergipe
Tocantins

16/09/2018 2 22/09/2018

Unidade N® Postos
RS/13kg 4.372
RS/m3 296

RS/1 5.776
RS/1 3.137
RS/1 4.684
RS/1 5.107

Prego Gasolina
4,7560
4,6530
4,7630
4,6450
45680

Prego Gasolina
5,1530
4,7520
4,2500
4,7460
4,8090
4,6810
4,7580
4,7040
4,8970
4,4110
4,7920
4,4020
4,9310
4,7750
4,5390
4,5070
4,4640
4,7560
5,0360
4,7680
4,8340
4,7580
4,4830
4,3180
4,4140
4,8180
4,9280

Etanol X Gasolina

Relag3io Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos

Estados Brasileiros
90,00

85,00

o0
G
og
-

80,00

AC AL AP AM BA

77,14

81,23

b Rela:;an (%)

()

Preco

Médi
68,35

o

2,856
4,652

3,64

3,718

2,831

Prego Etanol
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